Kurz pfepocet EUR/CZK k 31.7.2021: 25,5

Hodnota investicnich akcii k 31.7.2021:

Ziskové mésice 53:1 Ztratové mésice

2 podfondy

CZK, EUR

300+

Pocet investord

354 mil. K¢

Objem aktiv

6 % p. a.

Ocekavany cisty vynos

VYKONNOST — PODFOND 3

64,947 mil. CzZK

NAV v EUR:

Zhodnoceni za rok 2019: 6,10 %
Zhodnoceni za rok 2020: -42,06 %*
Zhodnoceni za posl. mésic: 0,67 %*
Zhodnoceni za posl. 6 mésich: -42,95 %*
Zhodnoceni od zaéatku roku: -42,68 %*

*vSechny Udaje zahrnuji kapitalovy a dividendovy vynos

VYKONNOST — PODFOND 4

242,054 mil. CZK

NAV v EUR:

Zhodnoceni za rok 2019: 6,18 %
Zhodnoceni za rok 2020: -46,42 %*
Zhodnoceni za posl. mésic: 0,81 %*
Zhodnoceni za posl. 6 mésicu: -46,68 %*
Zhodnoceni od zac¢atku roku: -46,41 %*

*vSechny udaje zahrnuji kapitalovy a dividendovy vynos

VYKONNOST PF4 *
0,25 %
0,56 % 0,47 %
0,51% 0,43 %
0,49 % 0,44 %
0,50 % 0,44 %

*0cisténé od manazerského poplatku fondu, **Auditované zhodnoceni

0,45 %
0,55 %
0,53 %
0,47 %
0,49 %

INVESTICNi STRATEGIE

NMM - PF3: 0,5355 EUR

NMM-PF4: 0,4998 CZK

MANAZERSKY KOMENTAR

Hodnota investi¢nich akcii NMM Podfond 3 a NMM
zakonnym ro¢nim precenénim pohleddvek v majetku obou podfondl k 31.12.2020, predevsim

Podfondu 4 je nadéle zasadné ovlivnéna

pohledavek za spolecnosti Arca Investments, a.s., které se v hodnoté investi¢nich akcii podfondu
(NAV) poprvé projevilo v dubnu 2021. V navaznosti na toto precenéni se hodnota investi¢nich akcii
za mésice kvéten-Cervenec navysila v zasadé predevsim o hodnotu nabéhlych urokd k pohledavkam
za toto obdobi.

Ocenéni pohledavek je v souladu s platnou legislativou zpracovano nezavislym znalcem, pficemz jeho
spravnost je ovérovana nezavislym statutarnim auditorem k datu ro¢ni auditované ucetni zavérky,
tedy k 31.12.2020. Detailni vysledky a metodologie tohoto ocenéni jsou popsany ve vyrocnich
zpravdach podfondu za rok 2020, zverejnénych na internetovych strankdch fondu véetné komentare
k vyvoji podfondt za rok 2020.

Vyse uvedené precenéni aktiv podfondu reflektuje predvidatelné skutecnosti ve formé scénaru, které
mohou mit vliv na stanoveni redlné hodnoty podkladovych aktiv podfondd a jejich zastav, a to
primarné s ohledem na pravni a ¢asova rizika spojena s plnénim vici podfondiim v kontextu Upadku
spolecnosti Arca Investments, a.s., k datu 31.12.2020.

Ve srovnani s metodologii pouzitou v trZni expertize, vynos podfond(, tak jak byl zvefejriovan do
bfezna 2021, predstavuje smluvni narok podfondd ve vysi, ve které ji budou podfondy vici svym
dluznikiim, pfipadné zéstavnim dluznik(im, uplatriovat také v ramci probihajiciho insolvenéniho nebo
jiného fizeni.

Povazujeme za dUleZité znovu zdQraznit, Ze vySe uvedeny pokles hodnoty investi¢nich akcif
nepredstavuje realizovanou ztratu, ale je zaloZzen na odhadu hodnoty investicnich akcii nezavislého
znalce, ktery v trini expertize vychazi z informaci dostupnych v soucasnosti a predpokladech dalsiho
vyvoje. Kone¢nd hodnota téchto pohledavek, a tedy i konecna hodnota investi¢nich akcii v ¢ase
realizace vyplaty, se vak od tohoto odhadu m{ze zésadné lisit, a to v zavislosti od skute¢ného dalsiho
vyvoje.

Nadale ¢inime veskeré kroky, které nam legislativa umoznuje, za ucelem maximalniho uspokojeni
pohleddvek podfondl a k ochrané vkladd akcionafl. Jako zajistény véfitel jsme pfihlasili nase
pohledéavky do insolvenéniho Fizeni vedeného v Ceské republice viici spoleénosti Arca Investments,
a.s.

INVESTIENI CiL

Aktiva obou podfondu jsou ucelové pujcky, predevsim na
financovani nebankovniho poskytovatele kratkodobych
a stfednédobych spotfebitelskych Gvérd a jinych projektd.
Podfondy nevlastni portfolio spotfebitelskych Gvéra, ale
financuje je nepfimo pres nebankovni instituci poskytujici
pujcky spotiebitelim.

Investi¢nim cilem obou podfondU je generovéni stabilniho
udrzitelného pfijmu vyplaceného na kvartalni bazi na
zakladé financovani ¢i spolufinancovéni investi¢nich
projektl schopnych generovat trvale udrzitelné cash-flow.
Podfondy

obhospodarovatele vyplacet kvartalni zalohu na dividendu.

miizou na zakladé rozhodnuti

0,52 % 0,48 % 0,51% 0,53% 0,48 % 0,47 % 0,58 % 0,56 % 0,52 % 5,48 %

0,53 % 0,56 % 0,53 % 0,56 % 0,55 % 0,51 % 0,60 % 0,51% 0,37 % 6,48 %

0,51% 0,51% 0,65 % 0,50 % 0,50 % 0,48 % 0,52 % 0,46 % 0,41% 6,18 %

0,46 % 0,48 % 0,53% 0,49 % 0,48 % 0,47 % 0,48 % 0,47 % 0,45 % -46,42 %
-48,49 % 0,85 % 0,89 % 0,81%

DISCLAIMER Investice je uréena vyhradné osobam spliujici definici kvalifikovaného investora dle § 272 zakona ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spoletnostech a investi¢nich
fondech, v platném znéni. V pFipadé investice v rozmezi 1 000 000 CZK aZ 125 000 EUR posuzuje vhodnost investice pro investora obhospodafovatel fondu. Vynos z
investice neni zarugen & jinak garantovan, detailni informace obsahuje statut fondu, ktery je dostupny v sidle obhospodafovatele.

REDSIDE investi¢ni spolecnost, a. s.

V Celnici 1031/4, 110 00 Praha 1

+420 222 500 757 | www.redsidefunds.com



