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ARCA OPPORTUNITY CEE EQUITY - podfond 2



Klicové ekonomické
ukazatele

24,651 mil. K&

NAV

-8,41%

ZHODNOCENI
ZA ROK 2020

-10,7 %

KUMULATIVI
VYKONNOST
NEANUALIZOVANA




Vazeni akcionafi, vazeni obchodni pratelé,

dovolte, abychom Vas touto cestou informovali o podnikatelské €innosti investi¢niho fondu ARCA OPPORTUNITY CEE Equity — pod- fond
2 (dale jen ,Podfond“) za obdobi roku 2020, a také o zamérech jediného &lena spravni rady a zarover obhospodarovatele a admi- nistratora
fondu spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.

Investi¢ni strategie Podfondu se i nadale zaméfuje primarné na investice do véfejné obchodovanych akciovych spole€nosti v regionu stfedni
a vychodni Evropy s dlirazem na ¢eské akciové tituly, jejichZ akcie jsou na trhu podhodnocené a maji perspektivu dlouhodobé- ho ristu.
Portfolio je pfedevsim slozeno z defensivnich dividendovych akcii spoleénosti podnikajicich v silné regulovanych odvétvich, mnohdy se
statnim podilem jako je energetika, telekomunikace &i bankovnictvi.

Vykonnost Podfondu v roce 2020 ¢&inila -8,41 %. Hodnota investi¢ni akcie k 31. 12. 2020 ¢inila 0,8973 CZK.
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Vzhledem k ¢isté akciovému charakteru Podfondu je dllezité vysledek roku 2020 interpertovat v kontextu déni na akciovém trhu.Po

relativné klidném uUvodu roku, kdy finanéni trhy jesté vychazely z pfedpokladu pomérné normalniho cyklického vyvoje, propuknuti

celosvétové pandemie v bfeznu zcela zasadné zménilo chovani Gcastnikl finanéniho trhu a jejich ocekavani. Nejistota ohledné vyvoje

koronaviru vedla ke zvySené volatilit¢ na akclovych trzich a z bfeznového bezprecedentniho poklesu se evropské akcie (na rozdild
americkych) jen obtizné a pomérné pomalu vzpamatovavaji. Omezeni sluZzeb a odstavky v prdimyslu zpisobené rozpadem dodava- telskych

fetézcu drasticky srazily ve druhém ctvrtleti ekonomiky vetSiny stat(. Navzdory nasledné ¢astecné regeneraci je dal$i eko- nomicky vyhled

nadale spojen s vysokou mirou nejistoty. V prabéhu bfezna 2020 utrpély akcioné indexy globalné dvouciferné ztraty, napfiklad evropsky

EuroStoxx 50 ztratil jen za mésic brezen -16,30 %, polsky WIG 20 index -14,48 % a prazsky PX index -19,16 %. Cast ztraty akciové indexy

pak v prabéhu roku vymazaly. | pfes silné pozitivni vykonnosti ke konci roku se ale trhy stfedni a vychodni Evro-py do kladnych ¢isel za

rok 2020 nedostaly. Prazsky index za rok 2020 oslabil celkem o -5,61 %, polsky WIG 20 o -7,73 % a evropsky EuroStoxx 50 o -5,14 %.

Defensivné ladéné portfolio Podfondu se vlivu globalni finanéni krize Gplné nevyhnulo, ale vzhledem na pfevahu primarné dividendo- vych
akcii v necyklickych sektorech, byl dopad o néco mirnéjsi a poc¢atecni propad v bfeznu se podafilo do velké miry vykompenzovat.

Prudky narist volatility a v dusledku toho i rostouci objem spekulaci na trhu dopadal na jednotlivé tituly znaéné nerovhomérné. Pozi- tivné
se vznikla situace podepsala na technologickych titulech. Akcie Avastu za rok 2020 zaznamenaly narudst o 20,58 % a tim zasadné prispély
ke kompenzaci ztraty z konce bfezna 2020.



Naopak portfolio bankovnich tituld utrpélo v bfeznu a dubnu velké ztraty, které vlivem dividendovych omezeni a zvySenych regula- tornich
pozadavkd na riziko, jen pomalu umazavalo. Postupné vSak Komeréni banka, Moneta Money Bank i Bank Pekao nastoupilyna
ristovou trajektorii a konec roku vypadal z pohledu dalSiho vyvoje, a to zejména v kontextu vyvoje tzv. problémovych uvéra,&
pozitivnéji.

V prubéhu roku skupina PPF prostfednictvim dcefinych spole¢nosti podepsala dohodu se spolecnosti Central European Media Herprises
(CETV) o jejim plném prevzeti, coz posléze schvalila valna hromada. Koronakrize v8ak srazila béhem roku akcii hlubokopod prodejni
cenu, ktera Cinila 4,58 USD na akcii. Toho jsme vyuzili a ¢ast pozice pfi tomto propadu spekulativné nakoupili, coz se pfi uzavreni
transakce ukazalo jako spravny tah.

V zavéru roku se nadale dafilo i akciim CEZu, které od konce fijna posilily o vice jak 15 % a dohanély silny vyvoj na trhu cen elektrické
energie a emisnich povolenek. Po Usp&$ném prodeji akcii chorvatského Telecomu tvori CEZ nasi nejvétsi pozici. Sazime zde prede-
v§im na vysoky dividendovy potencial, ktery reflektuje nejen rostouci ceny elektrické energie, ale take postupny prodej zahrani¢nich
aktiv skupiny CEZ. Vedle toho se CEZ obchoduje s vyraznym diskontem oproti podobnym spoleénostem ze sektoru utility.

Vzhledem k vysoké mife nejistoty a nepfedvidatelnosti ekonomického dopadu pandemie nadale vnimame ocenéni akciovych tituldv
portfoliu v sou¢asné dobé za podhodnocené a véfime, Ze po odeznéni strachu z pandemie, UspéSnou implementaci nékterych opat- feni
a vyjasnéni scénarl dalSiho vyvoje se tyto tituly vrati ke své realné hodnoté.



Rozhodnym obdobim se pro u€ely této Vyro€ni zpravy rozumi ucetni obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020.

Nazev:

NID:

Zkraceny nazev:

Sidlo:

Akcie:

Cisty obchodni majetek:

ARCA OPPORTUNITY CEE EQUITY — podfond 2

75160536

AOPP PF2

V Celnici 1031/4, Praha 1, PSC 110 00, Ceska republika
investicni akcie na jméno v listinné podobé bez nominalni hodnoty
24 651 tis. K&

- ARCA OPPORTUNITY CEE EQUITY — podfond 2 (dale jen jako ,Podfond®) je obhospodafovan a administrovan spolecnosti
REDSIDE investiéni spole¢nost, a.s., pficemz Podfond byl zapsan do seznamu investiénich fondd na zakladé rozhodnuti Ceské
narodni banky, jez nabylo pravni moci 24. Fijna 2017.

- Podfond nema pravni subjektivitu, majetek Podfondu obhospodafuje a administruje investi¢ni spole¢nost. Samotny Podfond nema
zadné zaméstnance. Veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou &innosti zabezpecuje investiéni spole¢nost.

- Fond je zaloZzen na dobu neurcitou a pro neomezeny pocet akcionar.

Pfedmét podnikani:

- ARCA OPPORTUNITY CEE EQUITY — podfond 2 je podfondem spole¢nosti ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s.

ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investorli ve smyslu § 95 odst. 1 pism. a) zakona, ktery mGze vytvaret
v souladu se svymi stanovami jednotlivé podfondy podle § 165 odst. 1. zakona. Kazdy podfond shromazduje finanéni prostfedkyod
kvalifikovanych investort vydavanim investi¢nich akcii podfondu a provadi spoleéné investovani shromazdénych penéznich prostredkl
nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené investi¢ni strategie podfondu ve prospéch téchto kvalifikovanych investoru.

Organy spolecnosti (dle vypisu z obchodniho rejstfiku):
Clenové predstavenstva a dozoréi rady k 31. 12. 2020

Clen predstavenstva
Povéfeny zmocnénec
Povéfeny zmocnénec

Dozor¢i rada
Pfedseda dozoréi rady

Mistopfedseda dozor¢i rady

Clen dozorgi rady

REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.
Rudolf Vrestal
Ing. Karel Krhovsky

Ing. Sarka Burgetova
Mgr. Dagmar Palkova
Ing. Juraj Konik



V roce 2020 doslo k nasledujicim zménam v organech spole¢nosti:

V disledku pfizpisobeni stanov spole¢nosti nové pravni Upravé obsazené v zakoné ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostecha
druzstev a zakoné €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ktera nabyla ucinnost dne 1. 1. 2021, spolus
pfechodem na monisticky systém vnitini struktury spole¢nosti, doSlo ke dni 31. 12. 2020 k zaniku funkce ¢lena pfedstavenstva REDSIDE
investi¢ni spolecnost, a.s. (a tedy tim i k zaniku funkce jim povéfenych zmocnénct Rudolfa Vfestala a Ing. Karla Krhovského), jehoz jako
statutarni organ nahradila s ucinnosti od 1. 1. 2021 spravni rada.

Spravni rada spole¢nosti mGze byt pouze jednoc¢lenna, kdy jejim jedinym ¢lenem je jeji obhospodafovatel, a tedy od 1. 1. ZPvznikla
funkce spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. jako jediného €lena spravni rady, kterého pfi vykonu funkce zastupuje samostatné
jim povéfeny zmocnénec Rudolf VFestal.

Dale ke dni 30. 6. 2020 doslo k zaniku funkce &lena dozoréi rady pana Ludka Cernovického, ktery zaroveri zastaval funkci pfedsedy dozorgi
rady, a Ing. Mojmira Vanéury, jez ve funkcich s uginnosti od 1. 7. 2020 nahradily pani Ing. Sarka Burgetova (pfedsedkyné&dozorgi
rady) a Mgr. Dagmar Palkova (mistopfedsedkyné dozoréi rady). Ke dni 31. 12. 2020 doSlo v dlsledku vySe zminéného pfechodu na
monisticky systém vnitfniho uspofadani spole¢nosti k zaniku funkci véech &lenti dozoréi rady, tj. Ing. Juraje Konika, Ing. Sarky Burgetové
a Mgr. Dagmar Palkové.

Zakladni udaje: REDSIDE investiéni spolednost, a.s., IC: 242 44 601, se sidlem Praha 1, Nové Mésto,
V Celnici 1031/4, PSC 110 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudemv
Praze, oddil B, vioZzka 18362.

Zakladni kapital: 8 400 000 K¢ (slovy: osm milion( étyfi sta tisic korun ¢eskych), splaceno 100 % zakladnihokapitalu.
Datum vzniku: 29. 6. 2012

Rozhodnuti o povoleni k &innosti:  Rozhodnuti CNB &.j. 2013/5063/570 ze dne 26. 4. 2013, jeZ nabylo pravni moci dne 29. 4. 2013.

Investiéni spole¢nost je zapsana v seznamu investiénich spole¢nosti vedeném CNB podle § 596pism.
a) Zakona a je opravnéna presahnout rozhodny limit.

Podfond vznikl rozhodnutim predstavenstva ze dne 20. 10. 2017. Podfond fakticky zac¢al vykonavat €innost az od zacatku roku 2018.
V prubéhu roku 2018 doslo ke zméné na pozici portfolio manazer(, kdy Ing. Ondfeje Koridka a Ing. Vaclava Kminka nahradil Rudolf Vfestal.

Investor Pocet vydanych IA Podil
BAZ Czech, a.s. 10 252 204 37,32 %
Milo$ Janatka 4 925 000 17,93 %
Stanislav Sefl 3 215 091 11,70 %
Celkovy soucet 18 392 295 66,95 %

Ve sledovaném obdobi nemél Podfond na Zzadné osobé kvalifikovanou ucast.



Sektorové slozeni Skladba portfolia
IT AVAST
7,15 % KB 7,15
O
14,91 % Moneta Money Bank
Telekomun ikace 8,60 %
11,97 % Energetika
43,21 % 02 CR
11,97 %
3 Bank Pekao
Banky CEZ 14,15 %
37,66 43,21
%
Celkova Celkova realna
Identifikace majetku fondu Druh aktiva ISIN Pocet kusli pofizovaci cena (v hodnota (v tis. K¢&)
tis. K¢&)
CEZ, as. zaknihované akcie CZ0005112300 14 600 7 861 7 439
Komeréni banka, a.s. zaknihované akcie CZ0008019106 3 950 2 963 2 595
Bank Pekao, SA zaknihované akcie PLPEKAOO00016 7 000 4 440 4 198
02 CR, as. zaknihované akcie CZ0009093209 5 800 1269 1357
Moneta Money Bank, a.s. zaknihované akcie Cz0008040318 10 000 730 850
AVAST zaknihované akcie  GBOOBDD85M81 8 000 1016 1245




- Clenové predstavenstva nepfijali zadné plnéni z Podfondu.
- Clenové dozordi rady nepfijali Zadné plnéni z Podfondu.

Fondovy kapital 24 651 tis. K&
Pocet vydanych investi¢nich akcii 27 472 457 ks
Fondovy kapital na 1 investi¢ni akcii 0,8973 K¢&

V ucetnim obdobi nedoslo k zadnym operacim se SFT a swapy veskerych vynosu.

V priibéhu Gc¢etniho obdobi nedoslo k Zadnym podstatnym zménam ve statutu Podfondu ve smyslu strategie a zaméfeni investi¢nihofondu,
poplatkové struktury, subjekt( outsourcingu, vedeni fondu a rizikového profilu.

- 0Od 1. 8. 2018 do 30. 11. 2019 vykonaval ¢innost portfolio manazera Ing. Jakub Trcka
- 0Od 1. 1. 2018 vykonaval ¢innost portfolio manazera Rudolf Viestal

tis. K& Obdobi 1. 1. 2020 -  Obdobi 1. 1. 2019 -

31. 12. 2020 31. 12. 2019
Naklady na obhospodarovani Podfondu 375 445
Naklady na sluzby depozitafe a custody 292 399
Naklady na audit 145 134
Ostatni (znal. posudky, registr. poplatky, ostatni) 104 71

Celkem 916 1 049



Sidlo: V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 101 00 Praha 1

Pfedmét podnikani: ¢innost fondu kvalifikovanych investorl

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 30. dubna 2021

k 31. prosinci 2020

tis. K& Bod 31. 12. 2020 31. 12. 2019
AKTIVA

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami - splatné na pozadani 10 7 466 7 957
Akcie, podilové listy a ostatni podily 11 17 400 19 301
Aktiva celkem 24 866 27 258
tis. K& Bod 31. 12. 2020 31. 12. 2019
PASIVA

Ostatni pasiva 12 215 272
Rezervy na dané 71
Kapitalové fondy 13 26 985 26 985
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 14 -70 -2 321
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 14 -2 264 2 251
Pasiva celkem 27 258 27 258
tis. K& Bod 31. 12. 2020 31. 12. 2019
PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahova pasiva

Hodnoty pfedané k obhospodafrovani 24 651 26 915

Pfiloha tvofi soucast této ucetni zavérky.



za rok koncici 31. prosince 2020

1. 1. 2020- 1. 1. 2019-
tis. K& Bod 31. 12. 2020 31. 12. 2019
Vynosy z akcii a podilu - ostatni vynosy z akcii a podill 6 604 986
Naklady na poplatky a provize - -3
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 6 -1 946 2420
Spravni naklady - ostatni spravni naklady 7 -916 -1 049
Zisk nebo ztrata za UCetni obdobi z bé&zné Cinnosti pfed zdanénim -2 258 2 354
Dan -6 -103
Zisk nebo ztrata za uc€etni obdobi po zdanéni 2 264 2 251

Vznik a charakteristika podfondu

ARCA OPPORTUNITY CEE EQUITY — Podfond 2 (dale jen jako ,Podfond” nebo ,Podfond 2“) je obhospodafovan a administrovan spolec-
nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen jako ,investi¢ni spole¢nost”), pfic¢emz Podfond byl zapsan do seznamu investi¢nich
fond(i na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky, jeZ nabylo pravni moci 24. Fijna 2017.

Podfond byl vytvofen v souladu se zakonem ¢&. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech. Konkrétné sem
podfondy vztahuje § 165 Zakona, kdy investi¢ni fond — ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s., s platnosti od 4. ¢ervence 2017 muize vytva-
fet podfondy jako Ucetné a majetkové oddélené ¢asti jejiho jméni za podminky, Ze to umoznuji stanovy. Podfond ma vlastni investi¢ni
strategii.

Podfond nema pravni subjektivitu, majetek Podfondu obhospodafuje a administruje investi¢ni spole¢nost. Samotny Podfond nema zadné
zaméstnance. Veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou &innosti zabezpecuje investi¢ni spole¢nost.

Podfond je zalozen na dobu neurcitou.

Strategie Podfondu

Investiénim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad drovni vynosu dlouhodobych drokovych sazeb prostred-
nictvim dlouhodobych investic do pohledavek, dluhovych cennych papird, instrumentt penézniho trhu, véetné smének, terminovanych
vkladt a dalsich financ¢nich instrument( vydanych fondy kolektivniho investovani, repo obchodl a financnich derivatl. V pripadé, Ze jep
Podfond ekonomicky vyhodna i kratkodoba investice, je Podfond rovnéz opravnén provadét takovéto kratkodobé investice.

Investi¢ni akcie
Investiénim akciim byl dne 7. listopadu 2017 pfidélen kéd ISIN CZ0008042926. Ke dni 31. prosince 2020 byly upsany investi¢ni akciev

celkovém poctu 27 472 457 kusu.

Clenové predstavenstva a dozoréi rady investiéni spolednosti k 31. prosinci 2020

Pfedstavenstvo

Predseda predstavenstva Rudolf Vrestal od 29. ¢ervna 2012
Clen predstavenstva Ing. Michal Zachar od 9. dubna 2020
Clen predstavenstva Ing. Karel Krhovsky od 1. ledna 2018

Dozor¢i rada

Pfedseda dozorci rady Petra Rychnovska od 29. ¢ervna 2012
Clen dozoréi rady Ing. Petr Studnicka od 10. ¢ervna 2014
Clen dozoréi rady Ing. Sarka Burgetova od 27. listopadu 2020



Akcie:

Dne 14. dubna 2020 bylo vymazano: 84 ks akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 100 tis. KE. Akcie spole€nosti

jsouprevoditelné za podminek stanovenych v Clanku 7 stanov spoleénosti.

Dne 14. dubna 2020 bylo zapsano: 84 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 100 tis. KE. Akcie spole¢-
nosti jsou prevoditelné za podminek stanovenych v Clanku 7 stanov spoleénosti ze dne 8. 4. 2020.

Podfond v pribéhu ucetniho obdobi neprovedl zménu ucetnich metod.

Obdobi Obdobi

1. 1. 2020- 1. 1. 2019-

tis. K& 31. 12. 2020 31. 12. 2019
Ostatni vynosy z akcii a podild 604 986
Celkem 604 986
Obdobi Obdobi

1. 1. 2020- 1. 1. 2019-

tis. K& 31. 12. 2020 31. 12. 2019
Vynosy z operaci s cennymi papiry — akcie 12 945 18 705
Naklady na operace s cennymi papiry — akcie -14 786 -16 082
Celkem zisk/ztrata z obchodll s akciemi -1841 2 623
Vynosy z devizovych operaci — kurzové zisky 2 14
Naklady na devizové operace — kurzové ztraty -107 -142
Celkem kurzové rozdily (ztrata) -105 -128
Celkem ztrata/zisk z finan¢nich operaci -1 946 -1951
Obdobi Obdobi

1. 1. 2020- 1. 1. 2019-

tis. K& 31. 12. 2020 31. 12. 2019
Naklady na obhospodarovani Podfondu 375 445
Naklady na sluzby depozitafe a custody 292 399
Naklady na audit 145 134
Ostatni (znal. posudky, registr. poplatky, ostatni) 104 71
Celkem 916 1049




Podfond je obhospodafovan spole€nosti REDSIDE investi¢ni spoleCnost, a.s., které plati poplatky za obhospodafovani. Odménaje
stanovena ve vySi 1,6 % z vlastniho kapitalu zvySena o pfipadny vykonnostni poplatek ve vysi 25 % z rozdilu vykonnosti Podfondu
ke konci roku a vynosu pétiletého ¢eského statniho dluhopisu zvySeného o 5 procentnich bodu.

Podfond nemél v obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020 ani od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019 zadné zaméstnance.

Geografické oblasti

Ceska republika Evropska unie non - EU (Velka Britanie)

tis. K¢ 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Naklady na poplatky a provize 0 -3 0 0 0 0
Vynosy z akcii a podill 575 337 0 649 29 0
Zisk nebo ztrata z finan€nich operaci -375 -883 -1 799 3 303 228 0
Spravni naklady -916 -1 049 0 0 0 0
Obdobi Obdobi

1. 1. 2020- 1. 1. 2019-

tis. K& 31. 12. 2020 31. 12. 2019
Naklady na obhospodafovani 375 445
Obdobi Obdobi

1. 1. 2020- 1. 1. 2019-

tis. K& 31. 12. 2020 31. 12. 2019
Zavazky z obhospodarovani 33 37

V ramci nakladl na obhospodarovani a zavazk(l z obhospodarovani se nachazeji prefakturované naklady na obhospodarovani d
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.

tis. K& 31. 12. 2020 31. 12. 2019
Bézné ucty 7 466 7 957
Pohledavky za bankami v gisté vysi 7 466 7 957
tis. K& 31. 12. 2020 31. 12. 2019
Akcie 17 400 19 301

Celkem 17 400 19 301




Analyza akcii, podilovych listl a ostatnich podild ocefiovanych realnou hodnotou

31. 12. 2020 31. 12. 2019
tis. K& Trzni cena Trzni cena
Vydané finanénimi institucemi

- Kétované na burze v CR 4 091 850

- Kétované na jiném trhu CP 2 462 4198
Mezisoucet 6 553 5 048
Vydané nefinanénimi institucemi

- Kotované na burze v CR 9 602 11 863

- Kétované na jiném trhu CP 1 245 2390
Mezisoucet 10 847 14 253
Celkem 17 400 19 301
tis. K& 31. 12. 2020 31. 12. 2019
Dohadné ucty pasivni 215 234
Razni véfitelé - 38
Celkem 215 272

Nerozdéleny zisk nebo
Kapitalové neuhrazena ztrata

tis. K& fondy z pfedchozich obdobi Zisk/ztrata Celkem
Zlstatek k 1. 1. 2020 26 985 -2321 2 251 26 915
Cista ztrata za UGetni obdobi -2 264 -2 264
Rozdéleni zisku za rok 2019 -2321 -2 251 -
Zustatek k 31. 12. 2020 26 985 -70 -2 264 24 651
Zustatek k 1. 1. 2019 28 236 -56 -2 265 25915
Cisty zisk/ztrata za G&etni obdobi 2 251 2 251
Rozdéleni ztraty za rok 2018 -2 265 2 265 -
Odkup akcii -1 251 -1 251
Zlstatek k 31. 12. 2019 26 985 -2 321 2 251 26 915




tis. K& 31. 12. 2020 31. 12. 2019

Kapitalové fondy (tis. K¢) 26 985 26 986
Pocet vydanych investi¢nich akcii CZK (kusy) 27 472 457 27 472 457
Hodnota akcie 0,8973 0,9797

Kapitalové fondy Podfondu jsou tvofeny investi€nimi akciemi.
K rozhodnému dni Podfond emitoval 27 472 457 ks investi¢nich akcii v KE bez nominalni hodnoty.

Aktualni hodnota investi¢ni akcie Podfondu je stanovovana z fondového kapitalu Podfondu, a to pro pfisluSny kalendarni mésic podlestavu
k poslednimu dni pfislusného kalendainiho mésice.

Predpoklada se, ze cely zisk roku 2020 bude preveden na uUc€et nerozdéleného zisku z predchozich obdobi.

tis. K& 31. 12. 2020 31. 12. 2019
Penézni prostiedky 7 466 7 957
Akcie 17 400 19 301
Ostatni pasiva -215 -272
Rezervy na dané 0 -71
Celkem 24 651 26 915

Zbytkova splatnost aktiv a zavazk( Podfondu k 31. 12. 2020

Od 3 més. Od 1 roku
tis. K& Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let Bez specifik. Celkem

K 31. prosinci 2020

Pohledavky za bankami 7 466 - - - - 7 466
Akcie - - - - 17 400 17 400
Ostatni pasiva -72 -143 - - - -215

Rezervy na dané

Vlastni kapital - - - - -24 651 -24 651
Celkem 7 394 -143 - - -7 251

Gap 7 394 -143 - - -7 251

Kumulativni Gap 7 394 7 251 7 251 7 251

Od 3 més. Od 1 roku
tis. K& Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let Bez specifik. Celkem

K 31. prosinci 2019



Pohledavky za bankami 7 957 - - - - 7 957

Akcie - - - - 19 301 19 301
Ostatni pasiva -37 -235 - - - -272
Rezervy na dané - -71 - - - -71
Vlastni kapital - - - - -26 915 -26 915
Celkem 7 920 -306 - - -7 614

Gap 7 920 -306 - - -7 614

Kumulativni Gap 7 920 7614 7614 7614

Vy$e uvedena tabulka pfedstavuje zbytkovou splatnost ucetnich hodnot jednotlivych finan¢nich nastrojd, nikoliv veskerych penéz-nich
toku, které z téchto nastroju plynou.

K 31. prosinci 2020 drzel Podfond aktiva denominovana v cizich ménach v nasledujicim slozeni:

tis. 31. 12. 2020 31. 12. 2019
Akcie — Hrvatske Telekom - 700 000 HRK
Akcie — Bank Pekao 427 700 PLN 703 150 PLN

Devizova pozice Podfondu

tis. K& EUR uUsD PL CzK Celkem

K 31. prosinci 2020

Pohledavky za bankami 15 26 1444 5981 7 466
Akcie - - 2 462 14 938 17 400
Celkem 15 26 3 906 20 919 24 866
Ostatni pasiva - - - 215 215

Rezervy na dané

Celkem - - - 215 215

Cista devizova pozice 15 26 3 906 20 704 24 651




