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ZPRAVA SPRAVNi RADY NOVA MONEY MARKET PODFOND 3

Vazeni akciondfi, vazeni obchodni pratelé,

dovolte ndm, abychom Vas timto, z pozice sprdvce
investi¢niho fondu NOVA Money Market, SICAV, a.s.,
ktery vytvaii Podfond 3 a Podfond 4 (dale jen ,Fond"),
informovali o vyvoji Fondu za uplynuly rok, a to bohuzel
zejména v kontextu Upadku finanéni skupiny Arca
Capital. Pravé tato finanéni skupina, svice nez
dvacetiletou, uspésnou historii, v roce 2016 pozadala
nasi investicni spole¢nost o zaloZeni Fondu. Poslanim
Fondu bylo zhodnocovat vloZené prostiedky investor
prostfednictvim financovani rozvojovych projektd
v rdmci skupiny Arca Capital. Ackoliv jesté v bfeznu roku
2020 vs$e naznacovalo, Ze nas ¢eka dalsi bézny rok, byt
mozna ve znameni postupného cyklického zpomaleni
ekonomiky, tak jiz dubnovy priibéh pandemie koronaviru
zacal zasadné ménit veskerd ocekavani.

Investice Fondu sméfovaly dlouhodobé primarné
do oblasti poskytovani spotrebitelskych Gvérl v ramci
tehdy vznikajiciho nebankovniho poskytovatele pujcek,
spole¢nosti Silverside, a.s., ktery byl z pohledu svého
cash-flow modelu schopen zajistit zdkladni pozadavek
spolecnosti Arca Capital, a to vyplatu kvartélni zalohy na
dividendu. Vedle toho Fond pribézné participoval na
refinancovani realitnich ¢i private equity projektl
vramci skupiny Arca Capital. Mens$i ¢ast obchodni
¢innosti Fondu spocivala v pfimém poskytovani Gvérd
obchodnim spole¢nostem mimo skupinu Arca Capital
za Ucelem financovani rozvoje konkrétnich obchodnich
aktiv.  téchto spoleCnosti. Nasi dlohou jako
obhospodarovatele Fondu pak, od pocatku jeho
plsobeni, bylo garantovat akcionarfim Fondu
transparentni a bezproblémové fungovani v rdmci
problematiky finan¢nich a kapitalovych trhd a jejich
regulace.

0d pocatku roku 2017, kdy Fond zacal realizovat svoji
investi¢ni strategii, aZz do konce roku 2019 Fond
realizoval primérny Cisty vynos pro investory ve vysi 6 %
roéné, priemz tyto vynosy byly zprevazné c&asti
vyplaceny formou schvalenych dividend.

| pfes odklad splatek a zhorSeni prakticky vsech
makroekonomickych ukazatel v roce 2020 byl projekt
Arca Capital, v oblasti poskytovani spotfebitelskych
uvérl, nadéle ziskovy a celkovd hodnota majetku
spoleCnosti  Silverside, a.s., rozprostfena mezi
pohledavky za vice nez 10 000 klienty, Cinila ke konci
roku 2020 témeér 43 mil. EUR. Podstatnd cast této
hodnoty je zastavena ve prospéch Fondu, a to ve formé
pohledavky, kterou drzi Arca Investments, a.s. (déle jen
JAIY), jakozto primarni  dluznik, za regulovanou
spolecnosti Silverside, a.s. | pfes obtizny rok 2020, nejen
z pohledu nebankovnich poskytovatell spotiebitelskych

avérd, se spolecnosti Silverside, a.s. dafilo navysit svij
vlastni kapital a rozsifovat dale klientsky kmen.

Zacatkem cCervence 2020, tedy po ziskani statusu
docasné ochrany pred véfiteli, pfestala spole¢nost Arca
Investments, a.s. splacet své zavazky vici Fondu a diky
tomu nadale nebylo mozno z Fondu vyplacet kvartalni
zélohy na dividendu. Nastalé finan¢ni problémy skupiny
Arca Capital, spole¢né s hojné medializovanymi spory
jednotlivych akcionard skupiny, vyustily ve vyrazny odliv
investorll z Fondu. Na zékladé pravidelného stresového
testovani likvidity Fondu, v souladu s regulatornimi
pozadavky, jsme ndsledné v pozici obhospodarovatele
Fondu byli nuceni vyuzit zdkonnou moznost a pozastavit
odkupovani a vyddvani investi¢nich akcii Fondu.

Omezeni sluzeb a mobility obyvatel, spolu s odstavkami
prdmyslu zplGsobenymi rozpadem dodavatelskych
retézcl, srazily v druhém cCtvrtleti Ceskou i slovenskou
ekonomiku vice nez posledni finanéni krize, kterou
odstartoval pad banky Lehman Brothers v roce 2008.
Vzhledem k témto specifikim roku 2020, spousta
podnikG vyuzila docasné ochrany pred vériteli,
mimoradné schvalené pravé v dasledku nejistoty
vyvolané pandemii koronaviru.

Ochranu pred véfiteli dle slovenské legislativy, znamou
jako tzv. ,lex Covid“, vyuzila tedy od zacatku Cervence
2020 i spole¢nost Arca Investments, a.s. Tato zakonna
ochrana se v kontextu zhorsujici se epidemiologické
situace, postupné jesté dvakrat prodluzovala, a to az do
31. 1. 2021. Moznosti feSeni vzniklé situace Fondu tak
byly vyrazné limitovany, coz vyustilo v opakované
pozastaveni odkupovani a vyddvani investi¢nich akcii
fondu az do 2. 5. 2021.

Mimo jiné, v obdobi ochrany pfed véfiteli, nebylo mozné
uplatnit vySe uvedené zajisténi pohledavek Fondu
vykonem zastavniho prava, jelikoz takovy ukon by patrné
byl v rozporu s pravidly do¢asné ochrany pred véfiteli na
Slovensku.

V disledku nastalé situace jsme se jako spravce Fondu
snazili najit jiné feSeni, které by vedlo k uspokojeni
pohledavek Fondu. Vedli jsme jednani se spole¢nosti
Silverside, a.s. jako poddluznikem a zahraniénimi
finanénimi spole¢nostmi o refinancovani stdvajiciho
portfolia spoleénosti Silverside, a.s., coz by umoznilo
plnéni ve prospéch Fondu. Poddluznik vSak jednani o
refinancovani a také plnéni na Gcet Fondu jako
zéstavniho véfitele, i po opakovanych vyzvach, odmitl.

Po vSech nelspésnych pokusech o smirné feseni jsme
proto pfistoupili k zapoCeti vykonu zastavniho prava,
kterému ale dosud brani jednani Arca Investments, a.s.



V zajmu ochrany prav akcionard Fondu budeme naddle
prosazovat prava Fondu z pozice véfitele soudni cestou.
Soucasné jsme pfihlasili zajiSténou pohledavku Fondu
do insolvenéniho fizeni spole¢nosti Arca Investments,
a.s. Nepretrzité monitorujeme, a ve spolupraci se
$pickovou externi advokatni kancelafi pribézné
vyhodnocujeme, vyvoj finan¢ni skupiny Arca Capital.

V souladu s legislativnimi a regulatornimi pozadavky
bylo zpracovdno nezavislé znalecké ocenéni

pohledavek Fondu, ovérené auditorem, které reflektuje
mj. specifika a ¢asovou ndro¢nost vymahani pohledavky
Fondu (detailné viz ucetni zavérka Fondu)

V zajmu maximalniho uspokojeni pohledavek Fondu, a
potazmo minimalizace ztrat jeho investord, nadale
intenzivné ¢inime kroky a sméfujeme nase veskeré usili
na vyreseni této komplikované situace.



Rozhodnym obdobim se pro Gcely této Vyrocni zprdvy rozumi Gcetni obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020. Tato ¢4ast
Vyrocni zpravy obsahuje Udaje za spravni stfedisko NOVA Money Market — podfond 3.

Nazev: NOVA Money Market - podfond 3

NID: 75159911

Zkraceny nazev NMM - PF3

Sidlo: V Celnici 1031/4, Praha 1, PSC 110 00, Ceska republika

Akcie investi¢ni akcie na jméno v zaknihované podobé bez nominalni hodnoty

Cisty obchodni majetek: 65 168 tis. K&

1.1. NOVA Money Market — podfond 3 (dale jen jako ,Podfond 3“) je spravovan spoleénosti REDSIDE investi¢ni spolecnost,

a.s., pficemz Podfond 3 vznikl na zakladé oznameni Ceské narodni banky pod &. j. 2016/108417/ CNB/570 ze dne 19.
zari 2016, jez nabylo pravni moci 15. zari 2016.

1.2. Podfond 3 je zapsan do seznamu investiénich fondii bez pravni subjektivity vedeném CNB dle § 597 pism. b) zakona
240/2013 Sh.
1.3. Podfond 3 je zaloZzen na dobu neuréitou.

Fond je fondem kvalifikovanych investorll ve smyslu § 95 odst. 1 pism. a) zakona, ktery m(ize vytvaret v souladu se svymi
stanovami jednotlivé podfondy podle § 165 odst. 1. zdkona. Kazdy Podfond shromazduje finanéni prostfedky od kvalifikovanych
investor( vydavanim investi¢nich akcii Podfondu a provadi spolecné investovani shromazdénych penéznich prostfedkli nebo
penézi ocenitelnych véci na zékladé uréené investicni strategie Podfondu ve prospéch téchto kvalifikovanych investord.

Organy spolecnosti (dle vypisu z obchodniho rejstfiku)

Clenové predstavenstva a spravni rady k 31. 12. 2020

Statutarni reditel REDSIDE investicni spolecnost, a.s.
Povéreny zmocnénec Rudolf Vrestal od 20. ledna 2016
Povéreny zmocnénec Ing. Karel Krhovsky od 16. unora 2018

Spravni rada

Pfedseda spravni rady Rastislav Veli¢ od 20. ledna 2016
Clen spravni rady Rudolf Vrestal od 20. ledna 2016
Clen sprévni rady Ing. Karel Krhovsky od 01. ledna 2018

Spravni rada spolec¢nosti mlze byt pouze jednoclennd, kdy jejim jedinym Clenem je jeji obhospodarovatel, a tedy od 1. 1. 2021
vznikla funkce spolec¢nosti REDSIDE investi¢ni spoleénost, a.s. jako jediného Clena spravni rady, kterého pfi vykonu funkce
zastupuje samostatné jim povéfeny zmocnénec Rudolf Viestal.

Déle ke dni 31. 12. 2020 doslo v disledku vyse zminénych nové pfijatych stanov Gcinnych od 1. 1. 2021 k zéniku funkci v§ech
¢lenl sprévni rady, tj. Ing. Rastislava Velice, Ing. Karla Krhovského a Rudolfa Viestala.

Z&kladni udaje: REDSIDE investiéni spolegnost, a.s., IC: 242 44 601

Sidlo: Praha 1, Nové Mésto, V Celnici 1031/4, PSC 110 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 18362



Z&kladni kapital: 8 400 000 K¢ (slovy: osm miliona Ctyfi sta tisic korun ¢eskych), splaceno 100 % zékladniho kapitélu
Datum vzniku: 29.6.2012

Rozhodnuti o povoleni k ¢innosti: Rozhodnuti CNB &.j. 2013/5063/570 ze dne 26. 4. 2013, jez nabylo pravni moci dne
29. 4. 2013. investiéni spole¢nost je zapsana v seznamu investi¢nich spole¢nosti
vedeném CNB podle § 596 pism. a) zakona a je opravnéna presahnout rozhodny limit

Fondovy kapital na 1 investi¢ni akcii 31. 12. 2020

Fondovy kapital 65 167 tis. K¢
Pocet vydanych investicnich akcii 4756 049 ks
Fondovy kapitdl na 1 akcii 13,7020 K¢&'

"Nejedna se o hodnotu uréenou pro kalkulaci Upist investi¢nich akcii.



FINANCNI CAST

IC0: 751 59 911

Pfedmét podnikani: Cinnost fondu kvalifikovanych investor( dle ust. § 95 odst. | pism. a) zakona &. 240/2013 Sb. o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (déle téZ jen ,Zakon").

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 30. dubna 2021.

ROZVAHA

k 31. prosinci 2020

tis. K¢ 31.12. 2020 31.12. 2019
AKTIVA

3 Pohledavky za bankami — splatné na pozadani 2708 12 061

4 Pohledavky za klienty, v tom 61024 122 457

a) splatné na pozadani 0 0

b) ostatni 61024 122 457

11 Ostatni aktiva 2150 5945

Aktiva celkem 65 882 140 463
PASIVA

4  Ostatni pasiva 714 761

6 Rezervy, vtom 0 147

b) nadané 0 147

12 Kapitalové fondy 125323 131 323

14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchoziho obdobi 286 282

15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -60 441 7 950

Pasiva celkem 65 882 140 463

tis. K¢ 31.12. 2020 31.12. 2019

PODROZVAHOVA AKTIVA
8 Hodnoty predané k obdhospodarovani 65168 139 555
10 Prijaté zastavy a zajisténi 133 029" 0

"Jediné se o pohleddvku Arca Investments, a.s. v(c¢i Silverside, a.s., kterd je zastavena ve prospéch podfondu.



VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020

tis. Ké 2020 2019

! Vynosy z trok( a podobné vynosy 16 796 13191
5 Néklady na poplatky a provize -10 -15
6 Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci -72 040 -45
7  Ostatni provozni vynosy 0 3
9 Spravni naklady, v tom -5073 -4766
a) naklady na zaméstnance 0 0

b) ostatni spravni néklady -5073 -4 766

19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné cinnosti pfed zdanénim -60 327 8 368
23 Dan z pfijma -114 -418
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -60 441 7 950




Vznik a charakteristika Podfondu

NOVA Money Market — podfond 3 (déle jen jako ,Podfond” nebo ,Podfond 3“) je obhospodafovan a administrovén spole¢nosti
REDSIDE investi¢ni spoleénost, a.s., pficemz Podfond vznikl na zéakladé oznameni Ceské narodni banky & j.
2016/108417/CNB/570 ze dne 19. z4fi 2016, jez nabylo prdvni moci 15. zafi 2016.

Podfond byl vytvoren v souladu se zdkonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale “Zakon”).
Konkrétné se na podfondy vztahuje § 165 Z&kona, kdy investicni fond — NOVA Money Market, investi¢ni fond s proménnym
zékladnim kapitdlem, a.s. — muZe vytvaret podfondy jako GCetné a majetkové oddélend ¢ést jejiho jméni za podminky, Ze to
umoznuji stanovy. Podfond ma vlastni investicni strategii.

Podfond nema pravni subjektivitu, majetek Podfondu obhospodaruje a administruje investi¢ni spole¢nost. Samotny Podfond
nema zadné zaméstnance. Veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti zabezpecuje investi¢ni spole¢nost.

Podfond je zaloZen na dobu neurgéitou.

Strategie Podfondu

Podfond pfedevsim poskytuje pljcky tfetim subjektlim, zejména subjektlm z investi¢ni skupiny ,Arca Capital”, ¢imzZ je minéna
materska spolecnost Arca Investments, a.s., IC: 35 975 041, Plynarenska 7/A, Bratislava, Slovenska republika, a jeji dcefing,
pfipadné sesterské spolecnosti, z velké ¢asti za Ucelem refinancovani a akvizic portfolii Uvérl po splatnosti, poskytovani

spotrebitelskych Gvérl skrze poskytovatele nebankovnich Gvérd, spolecnost Silverside, a.s., ¢i financovani private equity projektd
v ramci dcefinych spolecnosti skupiny Arca Capital.

Investicéni akcie

Investicnim akciim byl dne 9. zafi 2016 pridélen kod ISIN CZ0008042280. Ke dni 31. prosince 2020 byly upsany investicni akcie v
celkovém poé&tu 4 756 049 ks. Depozitafem Podfondu je Ceské spofitelna, a.s.

Predmét podnikani Investicni spolecnosti

Cinnost Investiéni spole¢nosti dle Zakona, vykonavana na zékladé povoleni Ceské narodni banky ze dne 26. dubna 2013, jez
nabylo pravni moci dne 29. dubna 2013.

Clenové predstavenstva a dozoréi rady k 31. prosinci 2020

Predstavenstvo

Rudolf Viestal Pfedseda od 29. Eervna 2012
Ing. Michal Zachar od 9. dubna 2020
Ing. Karel Krhovsky od 1.ledna 2018

Dozorci rada

Petra Rychnovska Pfedseda od 29. éervna 2012
Ing. Petr Studnicka od 10. ¢ervna 2014
Ing. Sarka Burgetova od 27. listopadu 2020

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Rozvahovy den: 31. prosinec 2020

Den sestaveni Ucetni zavérky: 30. dubna 2021

Ugetni obdobi: 1. ledna 2020 az 31. prosince 2020
Minulé Gcetni obdobi: 1. ledna 2019 az 31. prosince 2019

Vsechny Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak. Celkové ¢astky v tabulkach (soucty a mezisoucty) nemusi
odpovidat souctu dil¢ich ¢astek z divodu zaokrouhlovani.

V Géetnim obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020 nedoslo k zddnym zménam Géetnich metod.



ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2020 2019
Vynosy z pfecenéni na redlnou hodnotu v¢. kurzovych zisk 1644 8 051
Néklady z pfecenéni na readlnou hodnotu vé. kurzovych ztrét -73 684 -8 096
Celkem -72 040 -45
SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ 2020 2019
Ndklady na obhospodarovani Podfondu 3762 3646
Ndklady na sluzby depozitafe a custody 614 635
Naklady na audit, pravni a danové poradenstvi, znalecké posudky 560 281
Ostatni (preklady, marketing, registra¢ni poplatky, ostatnf) 137 204
Celkem 5073 4766
Podfond je obhospodarovan Investi¢ni spolecnosti, které plati poplatky za obhospodarovani, pficemz tyto poplatky jsou vypoéteny
v souladu se smlouvou o vykonu funkce statutdrniho feditele. Odména ¢ini 2,7 % z vlastniho kapitalu Podfondu ro¢né + 30 % z
dosazeného IRR nad 6 %. Minimalni obhospodarovatelsky poplatek neni stanoven a fakturuje se od okamziku zacatku plnéni
investi¢ni strategie Podfondu.
Poplatky za obhospodarovani, stejné jako ostatni spravni naklady, jsou vyuctovany Podfondu a Uctovény v souladu s Ucetni
metodou viz vyse.
Podfond nemél v daném ucetnim obdobi Zadné zaméstnance.
POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K¢ 31.12. 2020 31.12. 2019
Bézné ucty 2708 12061
Pohledavky za bankami v Cisté vysi 2708 12 061
POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI
tis. K¢ 31.12. 2020 31.12. 2019
Pohledavky z Gvéru 61024 122 457
Pohledavky za nebankovnimi subjekty v Cisté vysi 61024 122 457

Pohleddavky z Gvér( jsou tvoreny zejména poskytnutou pljckou spolecnosti ARCA Investments, a.s. Prostiedky jsou poskytovany

dluznikovi v primeérné vysi 9,975 % p.a.

Z analyzy aktiv spole€nosti vyplyva, Ze jejich redlnd hodnota je primdarné zavisla na budoucim vyvoji ve skupiné Arca Capital, resp.
ve spolecnosti Arca Investments, a.s. (Al), ktery je k datu ocenéni do zna¢né miry nepredvidatelny. Na zakladé analyzy situace Al
Ize predpokladat, ze spole¢nost Al je v Upadku, coz ma za nasledek v zdsadé 3 mozné scénére s dopadem na vyporadani
pohledavky za Al, pfipadné uplatnéni zajisténi vici spolecnosti Silverside, a.s. — i) jesté pred insolvenci Al se podafi vyporadat



pohledévky za Al ii) insolvence Al v CR a mozné vypoiadani pohledavky v rdmci insolvence v CR, iii) insolvence Al v SR a mozné
vyporadani pohledavky v rdmci insolvence v SR.

Uvedené zakladni scénafe maji zasadni dopad na o¢ekdvanou hodnotu i dobu vyporadani pohledévek, proto je velmi obtizné
jednoznacné stanovit hodnotu pohledavky klasickymi zavedenymi a jednoduchymi postupy. Z toho diivodu bylo pfi ocenéni
pohledavek pristoupeno k metodé scénar, kdy kazdy scéndr nastane s néjakou odhadovanou pravdépodobnosti. Vychozim
bodem je pak vzdy vypocet hodnoty pohledavky pro kazdy scénar — tato hodnota je ddna soucinem faktoru likvidity daného
scénare (tedy predpoklddanou hodnotou vyporadani vyjadienou relativné, v procentech z nominéini hodnoty pohledavky), faktoru
¢asu scéndre a nomindlni hodnoty pohleddvky. Ocenéni pak bylo provedeno dvéma metodami, které se lisi v pfistupu k odhadu
faktoru likvidity a faktoru ¢asu. Tyto metody jsou tvofeny metodou vézeného prdmeéru, kdy jsou jak likvidita, tak doba napInéni
kazdého scénére odhadnuty bodové a pres vahu pravdépodobnosti je pak proveden vazeny prdmér simulaci Monte Carlo, kdy
jsou jak likvidita, tak doba naplnéni kazdého scénare vzdy odhadovany jako ndhodné proménné (tedy ne bodova hodnota, ale jako
interval moznych hodnot), z kterych se pomoci softwaru vzdy v kazdém kroku simulace vylosuje jedna hodnota pro likviditu a
jedna hodnota pro dobu naplnéni, které vedou k jedné hodnoté ocenéni pohledavky. Tato simulace je provedena 500 000krat a
vysledkem je pravdépodobnostni rozdéleni moznych hodnot pohledavky, z nichz je jako vyslednd hodnota pohledavky zvolena
primérna hodnota tohoto rozdéleni.

S ohledem na vyssi vypovidajici hodnotu vysledku byla jako primarni metoda ocenéni zvolena metoda Monte Carlo. Ocenéni
pohledavek bylo provedeno k 31. 12. 2020 a jeho vysledek znazoriuje kvalifikovany odhad rediné hodnoty aktiv podfondd k tomuto
datu. Tato hodnota v§ak muze byt odli$né od hodnoty, za kterou bude mozné akcie podfondu v budoucnu zpenézit (at uz v pfipadé
uplynuti |hGty pozastaveni vydavani a odkupovani investi¢nich akcii, nebo v pfipadé prodeje na sekundérnim trhu), nebo od
hodnoty vyse likvidacniho zlstatku pfipadajiciho na akcii v pfipadé likvidace.

OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 31.12. 2020 31.12. 2019
Zalohy vyplacené na dividendy 1616 5067
Srazkova dan ze zaloh na dividendy 281 878
Ostatni aktiva 253 0
Ostatni aktiva v Cisté vysi 2150 5945

Investicni spolecnost rozhodla o vyplaté zalohy na dividendy za prvni Ctvrtleti 2020.
TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

V roce 2020 Podfond neeviduje Zadné vyznamné transakce se spfiznénymi stranami, které by nebyly uzavieny za obvyklych
podminek na regulovaném trhu.

OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 2020 2019
Zéavazky z obchodnich vztahi a ostatni véritelé 0 45
Prijaté zalohy na emisi investi¢nich akcif 0 0
Vyplata po zpétném odkupu akcii po vymazu z CDCP 0 0
Dohadné ucty pasivni 714 716
Celkem 714 761




VLASTNI KAPITAL, KAPITALOVE FONDY

Kapitalové

Nerozdéleny

tis. K& fondy zisk (ztréta) Zisk (Ztrata) Celkem
Pocatecni stav k 1.1.2019 114 688 109 6561 121358
Zuctovani dividend z nerozdéleného zisku (véetné srazko- 0 0 -6 388 -6 388
vé dané)

Pfevod do nerozdéleného zisku 0 173 -173 0
Kurzové rozdily a ocenovaci rozdily nezahrnuté do HV -1 404 0 0 -1 404
Upis investi¢nich akcif 31321 0 0 31321
Odkup investi¢nich akcii -13 282 0 0 -13 282
Zisk za Ucetni obdobi 0 0 7950 7950
Konecny stav k 31. 12. 2019 131323 282 7 950 139 555
Zuctovani dividend z nerozdéleného zisku (véetné srazko- 0 0 -7 946 -7 946
vé dané)

Pfevod nerozdéleného zisku 0 4 -4 0
Kurzové rozdily a ocefovaci rozdily nezahrnuté do HV 4315 0 0 4315
Upis investi¢nich akcif 8135 0 0 8135
Odkup investic¢nich akcii -18 455 0 0 -18 455
Ostatni kapitalové fondy 5 0 0 5
Ztrata za ucetni obdobi 0 0 -60 441 -60 441
Koneény stav k 31. 12. 2020 125 323 286 -60 441 65 168

tis. K¢ 31.12. 2020 31.12.2019
Kapitalové fondy tvorené investi¢nimi akciemi 125 323 131323

Kapitadlové fondy Podfondu jsou tvorfeny investi¢nimi akciemi. K rozhodnému dni Podfond dosud evidoval 4 756 049 ks

investicnich akcii v K& bez nomindlni hodnoty.

Aktudlni hodnota investi¢ni akcie Podfondu 3 je stanovovéna z vlastniho kapitalu Podfondu 3, a to pro pfislusny tyden podle stavu
k poslednimu dni predchazejiciho tydne, a zohledriuje vyplacené zalohy na dividendy.

V souladu se Zakonem a Statutem investi¢niho fondu s proménlivym zékladnim kapitdlem si nechal Podfond vypracovat trzni
expertizu znaleckého Ustavu za Gcelem stanoveni rediné hodnoty pohledavek z investi¢ni ¢innosti (minimalné jedenkrat rocné).

NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZIHO OBDOBI

Fond navrhuje vyporadani ztraty za obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020 nasledujicim zplsobem:

Zuctovani Nerozdéleny zisk
Zisk zaloh na nebo neuhrazena Celkem

podily na ztrata z predchozich

tis. K& zisku obdobi
Zlstatek k 1. 1. 2020 7 950 282 8232



Rozdéleni zisku za rok 2019 -7 950 7 946 0 -4
Pfevod do nerozdéleného zisku -4 4 0
Ztrata za obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020 -60 441 0 0 -60 441
Navrh vyporadani ztraty za obdobi od 1. 1. 2020
do 31.12.2020:
Zuctovani vyplacenych zaloh na dividendy
(veetné srazkové dané) 0 0 0 0
Pfevod do neuhrazené ztraty 60 441 0 - 60 441 0
0 0 - 60 441 -60 441
HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI
tis. K¢ 31.12. 2020 31.12. 2019
Penézni prostfedky 2708 12 061
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 61024 122 457
Ostatni aktiva 2150 5945
Ostatni pasiva -714 -761
Rezervy na dané 0 -147
Celkem 65168 139 555

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

V obdobi od poloviny ledna 2021 jsme z titulu pozice Fondu, jakoZzto véfitele a zastavniho véfitele spolecnosti Arca Investments,
a.s. (Al) podnikli fadu krok(l za Gcelem mimosoudniho vyrovnani ve prospéch akcionard Fondu. AvSak na nase snahy o
konstruktivni feSeni situace spolec¢nost Al, respektive Silverside, a.s. (Silverside) reaguje odmitavé vcetné snahy Fondu o ziskani
zahrani¢niho kapitalu pro spole¢nost Silverside, tak aby mohla uspokojit své zavazky za bankou a plnit Fondu. Al v§ak komunikuje
pouze omezené, a to zplsobem, ktery znacné limituje Fond ve vykonu svych prav.

V ramci pravni a ekonomické opatrnosti, za icelem jednoznacné ochrany prav akcionar Fondu, jsme se v disledku netspésnych
jednani aktudlné soustredili pfedevsim na kroky vedouci k uplatnéni smluvnich a zakonnych prdv Fondu soudni cestou. Fond
pfihlasil pohledavky do probihajicich insolvencnich fizeni vici dluznikovi, spolecnosti Al a opakované uplatriuje naroky Fondu
vyplyvajici ze zajisténi zastavnim pravem na pohledavky Al vici spole¢nosti Silverside, a.s., se sidlem Plynarenska 7/B, Bratislava
- mestskéa &ast Ruzinov 821 09, ICO: 50 052 560 jakozto poddluznikovi, a poZadujeme plnéni od poddluznika na téet Fondu.
Spolecnosti Al jsme oznamili zapoceti vykonu zastavniho préva pfimym prodejem pohledavky Al vici Silverside nebo drazbou a
toto zapoceti vykonu jsme zaregistrovali v Notarském centralnim registru zastavnich prav na Slovensku.

Dle poslednich informaci od vedeni Al a spolecnosti Blantyre Capital je v jednani vstup zahrani¢niho investora, skupiny Blantyre
Capital, ktery by mél poskytnout Al, resp. Silversidu potfebné refinancovani tak, aby Silverside mohl vyplatit financujici banku a
nasledné Fond z pozice poddluznika. Paralelné k vyse uvedenym kroklim se Fond jiz v prlibéhu 4.Q.2020 snazil aktivné zajistit
financovani pro spolec¢nost Silverside v zahranici, coz by ji umoznilo vyplatit sv(ij zavazek vicéi financujici bance a Fondu. Tento
nas vstficny krok vSak byl vedenim Silverside bez dal$iho vysvétleni odmitnuty. Nesoucinnost a odmitavy postoj spole¢nosti
Silverside vyustil v situaci, kdy se nepodafilo najit smirné feseni. V soucasnosti pfipravujeme dalsi kroky na uplatnéni naroku
Fondu vGéi Al, pfipadné Silverside jako poddluznikovi Fondu. Ve vztahu k spole¢nosti Arca Investments, a.s. by se jednalo a vykon
zéstavniho prava formou prodeje zastavenych pohledévek spole¢nosti Al v(ic¢i spole¢nosti Silverside. Vykon zastavniho préava ale
v soucasnosti, ke dni zpracovani vyro¢ni zprévy, neni mozny vzhledem na Gcinky insolvenéniho fizeni vici Al, které vykonu
zéstavniho prava brani. V¢i spolecnosti Silverside dalsi mozné kroky predstavuiji uplatnéni prav Fondu jako zastavniho véfitele
vUc¢i spolecnosti Silverside jako poddluznikovi ze zéstavni smlouvy soudni cestou.

Ve véci feSeni Upadku Arca Investments, a.s. probihalo odvolaci fizeni proti rozhodnuti o zastaveni fizeni, které vydal 20. 1. 2021
Méstsky soud v Praze. Proti rozhodnuti se odvolalo pfes 50 véfitell dluznika. V fizeni je podano 229 pfihlasek pohledéavek. Dne 2.
3. 2021 byla odvolani dluznika a vSech véfiteld predlozena Vrchnimu soudu v Praze jako odvolacimu soudu. Dne 11. 3. 2021 do



fizeni piistoupil véfitel, ktery povazuje dluznika za shadow bank (8erna banka) a navrhuje, aby se ve véci angazovala CNB jako
orgén dohledu nad bankami. Dne 13. 4. 2021 vrchni soud Praha zamitl névrh, kterym se jeden z véfiteld domahal, aby Méstskému
soudu v Praze bylo uloZeno vyrozumét o insolvenénim Fizeni Ceskou narodni banku v souvislosti s ndzorem o &innosti Arca
Investments, a.s. jako tzv. ¢erné banky. Mezitim Okresny sud Bratislava | usnesenim ze dne 12. 3. 2021 odmitl insolvenéni navrh
obchodni korporace RYG Investments, a.s. na majetek Arca Investments, a.s. Rizeni na majetek Arca Investments, a.s. pred
slovenskymi soudy tak bylo pro tuto chvili ukonéeno. Mezitim na Slovensku bylo Okresnym sidom Bratislava | dne 6. 4. 2021
rozhodnuto o povoleni restrukturalizace ve véci obchodni korporace Arca Capital Slovakia, a.s. Nadsledné Vrchni soud v Praze jako
soud odvolaci rozhodl dne 23. 4.2021 (zvefejnéno v insolvenénim rejstfiku dne 28.4.2021) v insolvenéni véci dluznika spole¢nosti
Arca Investments, a.s. tak, ze usneseni Méstského soudu v Praze ze dne 20. ledna 2021, €. j. MSPH 98 INS 723/2021-A-ll, se méni
tak, Ze insolvenéni fizeni se nezastavuje. To znameng, Ze insolvenéni fizeni pfed prvostupfiovym soudem, tj. Méstskym soudem
v Praze pokracuje, obnovuji se i U¢inky zahdjeného insolvencniho fizeni. Vrchni soud jako soud odvolaci nezkoumal skutkové
okolnosti dluznika, jenom konstatoval, Ze se s témito skutkovymi okolnostmi prvostupfiovy soud nevyporadal dostatec¢né.



