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ZPRAVA SPRAVNi RADY NOVA REAL ESTATE, INVESTICNI
FONDS PROMENNYM ZAKLADNIM KAPITALEM, A.S.

Vazeni akcionafi, obchodni pratelé,

investi¢ni fond NOVA Real Estate, spole¢né s NOVA Real Estate
— podfond 1 (,Podfond®), byl zaloZzen v roce 2015 s jasné defino-
vanou investiéni strategii zaméfenou primarné na realitni trh
v regionu stfedni a vychodni Evropy.

Investiéni nemovitosti v portfoliu Podfondu pfedstavuji pro in-
vestory moznost participovat na stabilnim vynosu plynoucim
z dlouhodobych najemnich smluv. V dnedni dobé& nizkych uroko-
vych sazeb tento vynos vyrazné prevySuje vynosy standardnich
nastroji penézniho trhu. Svoji povahou pak investice do nemo-
vitosti predstavuji vhodny pfistav pro konzervativni investory.
Jiz historicky mélo investovani do nemovitosti vzdy stfedné az
spiSe dlouhodoby charakter, pfekonavajici ze své podstaty nena-
dalé krize ¢i kratkodobé vykyvy hodnot ostatnich druhi majet-
ku. Je neoddiskutovatelnym faktem, Zze z dlouhodobého hlediska
hodnota kvalitnich, udrzovanych, dobfe umisténych nemovitosti
stabilné roste.

Co se tyCe praxi ustaleného a standardné pouzivaného rozdéle-
ni klasickych vynosovych nemovitosti, pak hovofime o ¢tyfech
hlavnich tfidach komerénich nemovitosti. Témi jsou:
larské budovy, objekty pro maloobchod, tedy obchodni centra
a mens$i obchodni jednotky, primyslové nemovitosti uréené pro
skladovani a vyrobu a hotely.

kance-

S ohledem na zlaté pravidlo investovani, jimz je diverzifikace, se
nezamérujeme pouze na jednu tfidu nemovitosti, ale nakupuje-
me do Podfondu a spravujeme vynosové nemovitosti prvnich t¥i
vySe uvedenych tfid. Tedy kancelarské budovy v Praze, regional-
ni obchodni centra i vyznamné lokalni maloobchodni jednotky
a od roku 2019 i primyslové nemovitosti. Posledni tfidé vyno-
sovych nemovitosti, tedy hotellm, se nevénujeme a v budoucnu
vénovat neplanujeme.

PFi posuzovani a vyhodnocovani vhodnosti transakci ve vztahu
ke stavajicimu slozeni portfolia a planu jeho dal$iho rozvoje be-
reme zfetel pfedevSim na lokalitu, v niz se nemovitost nachazi,
délku najemnich smluv v kombinaci s bonitou najemce a v nepo-
sledni fadé pfihlizime k technickému stavu budov. Tyto faktory
maji zasadni vliv na schopnost budovy generovat pfijmy z na-
jemného v dobrych i zlych asech a samozfejmé i na vynosnost
v okamziku pfipadného budouciho prodeje.

Udalosti v nemovitostnim portfoliu fondu
V prvnim ¢tvrtleti roku vstoupil fond do segmentu logisticko-

pramyslovych hal. Dokonéenim akvizice obfiho prumyslového
parku u slovenského mésta Trencin jsme ucinili dalSi vyznamny

krok k diverzifikaci portfolia jak v oblasti sektorové, tak v oblasti
geografické. Jedna se o budovu nadstandardnich technickych
parametr( o rozloze 120 tis. m?, pronajatou 8 nadnarodnim na-
jemcum z oblasti vyroby a logistiky. Dlouhodobé seniorni finan-
covani tohoto projektu nam poskytla vyznamna némecka banka
Helaba Landesbank Hessen-Thiringen.

Koncem prvniho ¢tvrtleti roku zasahla Evropu vina pandemie
nemoci zplsobena virem Covid-19. Tato méla nasledné ruku
v ruce s vladnimi opatfenimi negativni vliv na hospodaiskou
aktivitu nejen v regionu, na ktery se fond zaméfuje. | pfes tuto
bezprecedentni udalost fond stale vykazuje planovanou, stabil-
ni vykonnost a svoji ekonomickou rezistenci, coz je dano jeho
robustnosti, délkou a institucionalni kvalitou najemnich smluv,
finanéni silou najemcl a jejich sektorovou rdznorodosti.

Zejména v této dobé ukazuje diversifikace nemovitostniho port-
folia a jeho relativni velikost sv(j vyznam, jelikoz dopady nafizeni
vlad zasahly rdzné segmenty ekonomiky rozdilné.

Retailova ¢ast nasSeho portfolia se z drtivé vétSiny sklada z ne-
movitosti, které jsou dlouhodobé pronajaty operatorim hyper-
marketd, supermarkett ¢i hobbymarketd, s pfihlédnutim na re-
gionalitu pozice daného nemovitostniho projektu. Jedna se tedy
0 prodejce tzv. nezbytného zbozi. Provoz tohoto segmentu trhu
byl vladnimi opatfenimi zasazen bud minimalné, anebo vibec.
V disledku omezeni a zuzeni trhu pro koncového spotrebitele
dokonce néktefi nasi najemci vykazuji nezanedbatelné narlsty
obratu.

UrCitd omezeni provozu zejména kancelaiskych budov, zpU-
sobena vladnimi nafizenimi v souvislosti s globalni pandemii
COVID-19, jsme uchopili jako pfilezitost k investicim do nemovi-
tosti stavajiciho portfolia. Provedli jsme revitalizaci hlavni recep-
ce a lobby budovy Andél 17, kde sidli mezinarodni spole¢nosti
Pfizer a Google. V ramci revitalizace jsme se zaméfili na design
a funkénost s akcentem na socializa¢ni funkci. V budové Pano-
rama jsme instalovali moderni, ekologické LED osvétleni. V seg-
mentu maloobchodu jsme v jarnich mésicich vyuzili vladniho
omezeni k modernizaci foodcourtu v obchodnim centru Orlice
v Hradci Kralové.

Portfolio uzavrelo rok 2020 se skvélym vysledkem 97,8 % prona-
jatych ploch, z ¢ehoz kancelafe ¢&ini 94,7 %, maloobchod 99,8
%a logisticko-primyslovy segment 97,5 %.

Diky akvizici pramyslového parku v Tren¢iné se struktura port-
folia béhem roku 2020 uskupila do tfi témér stejné velkych
segmentl. Z hlediska hodnoty majetku fondu je 38 % portfolia
tvofeno regionalnim maloobchodem. 35 % portfolia prémiovymi
kancelafskymi budovami v centralnich lokalitdch Prahy a 27 %
tvofi segment logisticko-primyslovy, aktualné zastoupeny par- kem
v Trenciné.



Fond béhem meésice Cervence 2020 obdrzel zadost o snizeni
expozice jednoho vyznamného investora, na jejiz vyplaceni jsme
flexibilné ziskali bankovni financovani na udrovni fondu, a tak
jsme mohli dostat tomuto zavazku bez pfipadné nutnosti odpro-
deje ¢&asti portfolia.

Hospodareni spole€nosti v roce 2020

V prabéhu roku Podfond nadale podnikal v oblasti kolektivniho
investovani v Ceské republice, pficemZ predmétem podnikani
byla ¢innost fondu kvalifikovanych investord podle ust. § 95 odst.
1 pism. a) zékona ¢. 240/2013 sb., o investi¢nich spole¢- nostech
a investi¢nich fondech (dale jen ,zakon").

Hospodareni Podfondu skonilo v roce 2020 ucetnim ziskem
ve vysi 2 360 tis. KE. Také toto pfispélo ke zhodnoceni investic
investortl 0 6,61%, tedy k naplnéni cileného vynosu.

Detailni informace o hospodafeni Podfondu poskytuje roéni
UcCetni zavérka za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020.

Audit finanéni pozice a vysledku hospodareni

Vysledky hospodareni Fondu a Podfondu za rok 2020 jsou ovére-
ny spolec¢nosti Pricewaterhousecoopers Audit, s.r.o., auditorské
opravnéni vydané KACR pod &. 021.

Vyhled pro rok 2021

Ocekavame, ze ekonomicky vykyv zplsobeny globalni Covido-
vou pandemii bude v prvni plli roku setrvavat, avSak do druhé
pule roku jsme, s ohledem na predikce epidemiologickych od-
bornika, vice optimisticti. Mira Uspor domacnosti je bezprece-
dentné vysoka. Rekordnich hodnot dosahuji hotovostni zustatky
na uctech firem a domacnosti, které nucené ¢i nenucené odkla-
daji spotfebu a vytvareji rezervy. Véfime, ze oblast maloobchodu
bude tézit z této odloZzené spotieby v druhé poloviné roku.

Zaroven vnimame postupné stoupajici aktivitu mezi najemci
kancelarskych prostor, a to zejména v centralnich lokalitach
Prahy. Firmy a zejména jejich zaméstnanci si uvédomuiji, ze pro
dlouhodobé fungovani spole¢nosti ma koncept home-office sva
Uskali a omezeni. Na zakladé probihajici masivni ,home-office”
zkuSenosti Ize oCekavat jistou Upravu pfistupu zaméstnavatell
k praci z domova, nicméné pravé s ohledem na tuto zkuSenost
neoCekavame masivni utlum poptavky po kancelafskych prosto-

rach. Zaméstnanci i zaméstnavatelé pro sv(j rozvoj kancelafe
chtéji a potfebuji, a proto neplanujeme zadny ustup fondu z to-
hoto segmentu nemovitosti.

Segment logisticko-prdmyslovych nemovitosti bude i nadale té-zit
ze zvySené poptavky z oblasti e-commerce a dalSich segmen- td
moderni ekonomiky. Zaroveri evropsky prlimysl zaziva prena-
staveni dodavatelskych fetézcli ve prospéch lokalnich vyrobcd,
coz je téz dusledkem epidemickeé situace.

Z pohledu a z pozice spolecnosti Redside investi¢ni spole¢nost,
a.s., jakozto obhospodarovatele a ¢lena spravni rady, se po ve-
lice uspésné zrealizovanych akvizi€nich procesech v minulych
letech, prace a usili soustfeduje na dlouhodoby rozvoj spravo-
vanych investic a sledovani trhu s cilem pokracovat v ristu tak,
aby dosavadni vysledky a jejich benefit pro investory fondu byly
zachovany i v budoucnu.

| pfes bezprecedentni spoleensko-ekonomickou situaci, se
nadale v ramci dalSiho dopInéni portfolia velmi selektivné roz-
hlizime v celém regionu CEE po moznostech akvizice dalSich
vynosovych aktiv. Fond chce rlst v ramci svych jiz nadefinova-
nych segmentd. Aktivné monitorujeme trh a v planu mame se
selektivné zucastnit vybérovych fizeni na prodej nemovitosti
v oblastech prdmyslu, nezbytného retailu (zejména hobby a su-
per markety) i kancelafi.

NaSim primarnim cilem je zachovat pro investory stabilni a pre-
dikovatelné cash-flow, a to udrzovanim co mozna nejvyssi miry
pronajatosti jednotlivych nemovitosti prostfednictvim vhodné
kombinace a volby bonitnich najemct, dlouhodobych najemnich
smluv a aktivni prace s najemnim profilem jednotlivych objektt
ve vztahu k portfoliu jako celku. K tomuto vzdy bylo, je a bude
pfihlizeno pfi v8ech zvazovanych akvizicich, bez ohledu na zvo-
leny trzni sektor vynosovych nemovitosti.

Z hlediska teritorialniho bude Podfond nadale investovat v Ceské
republice s moznosti diversifikace v regionu stfedni a vychodni
Evropy (zejména Slovensko a Polsko).

Nadale se bude Redside investiéni spole¢nost, a.s. aktivné podi-
let na nabizeni investic do fondu vyhradné kvalifikovanym inves-
torlm v souladu s principy kolektivniho investovani.



Profil NOVA Real Estate — podfond 1

Rozhodnym obdobim se pro ucely této Vyro€ni zpravy rozumi ucetni obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020. Tato ¢ast Vyro¢ni
zpravy obsahuje udaje za spravni stfedisko NOVA Real Estate — podfond 1.

Zakladni udaje o Podfondu

Nazev: NOVA Real Estate — podfond 1

NID: 8085331795

Zkraceny nazev: NRE - PF1

Sidlo: V Celnici 1031/4, Praha 1, PSC 110 00, Ceska republika
Akcie: investiéni akcie na jméno v zaknihované podobé& bez nominalni

hodnoty Cisty obchodni majetek: 3 019 604 tis. K&

1.1. NOVA Real Estate — podfond 1 (dale ,Podfond”) je obhospodafovan a administrovan spoleé¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost,
a.s., pficemz Podfond vznikl na zakladé oznameni Ceské narodni banky pod &. j. 2015/094553/570 ze dne 28. srpna 2015, jez
nabylo pravni moci téhoz dne.

1.2. Podfond je zapsan do seznamu investiénich fondd bez pravni subjektivity vedeném CNB dle § 597 pism. b) Zakona.

1.3. Podfond je zalozen na dobu neurcitou.

Pfedmét podnikani

Fond je fondem kvalifikovanych investort ve smyslu § 95 odst. 1 pism. a) zakona, ktery mize vytvaret v souladu se svymi stanovami
jednotlivé podfondy podle § 165 odst. 1. zakona. Kazdy podfond shromaZduje finan¢ni prostiedky od kvalifikovanych investort vy- davanim
investi¢nich akcii podfondu a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostfedkl nebo penézi ocenitelnych véci na
zakladé uréené investicni strategie podfondu ve prospéch téchto kvalifikovanych investor(.

Organy spolec¢nosti (dle vypisu z obchodniho rejstfiku)

Informace o organech spolec¢nosti a ostatnich zapisech v obchodnim rejstfiku jsou uvedeny v sekci 2 Profil NOVA Real Estate, inves-
tiéni fond.

Udaje o investiéni spoleénosti obhospodafujici Podfond

Zakladni udaje: REDSIDE investiéni spoleénost, a.s., IC: 242 44 601, se sidlem Praha 1, Nové

Mésto, V Celnici 1031/4, PSC 110 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Mé&stskym
soudem v Praze, oddil B, viozka 18362.

Zakladni kapital: 8 400 000,- K¢ (slovy: osm miliont ¢tyfi sta tisic korun ¢eskych), splaceno 100 % zakladniho kapitalu.

Datum vzniku: 29. 6. 2012

Rozhodnuti o povoleni k €innosti: Rozhodnuti CNB &.j. 2013/5063/570 ze dne 29. 4. 2013, jeZ nabylo pravni moci dne 29. 4. 2013.
Investiéni spole&nost je zapsana v seznamu investi¢nich spole¢nosti vedeném CNB podle § 596

pism. a) Zakona a je opravnéna pfesahnout rozhodny limit

Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty
na konci rozhodného obdobi

tis. K&
Identifikace majetku fondu Druh aktiva Pofizovaci hodnota  Celkova realna hodnota
NRE Hradec, s.r.o. pujcka 92 302 93 353

NRE Hradec, s.r.o. podil 101 331 348 291



NRE Jablonec, s.r.o.

NRE Jablonec, s.r.o.

NRE Kutil, s.r.o.

NRE North Point 17, s.r.o.
NRE North Point 17, s.r.o.
NRE OCCB, s.r.o.

NRE OCCB, s.r.o.

NRE OFM, s.r.o.

NRE OFM, s.r.o.

NRE Panorama, s.r.o.
NRE Panorama, s.r.o.
NRE Penny, s.r.o.

NRE Penny, s.r.o.

NRE Smichov Gate, s.r.o.

NRE Smichov Gate, s.r.o.

NRE South Point 16, s.r.o.
NRE South Point 16, s.r.o.

NRE VySehrad Victoria, s.r.o.

ZNO Slovakia, s.r.o.
ZNO Slovakia, s.r.o.
NRE Znojmo, s.r.o.

NRE Znojmo, s.r.o.

Fondovy kapital Podfondu

Fondovy kapital k 31. 12. 2020

Fondovy kapital

Pocet vydanych investi¢nich akcii EUR tfidy
Pocet vydanych investi¢nich akcii CZK tfidy
Fondovy kapital na 1 akcii/CZK tfidy
Fondovy kapitél na 1 akci/EUR tfidy

pujcka
podil
pujcka
pujcka
podil
pujcka
podil
pujcka
podil
pujcka
podil
pujcka
podil
pujcka
podil
pujcka
podil
pujcka
pujcka
podil
pujcka

podil

3 019 604 tis. K&
13 877 686 ks
674 522 239 ks

1,2021 K&
159,1590 K¢

121 452
65 331
65 650
88 052
50 578

207 854

105 434
73 000
22 055

117 508
26 486
71 450
40 294

271 297
25715

171 920
74 029
81725

374 218

489 821
62 843

5131

141 532
229 889
75 039
108 776
64 982
254 318
151 212
80 549
42 050
145 918
82 174
81 668
56 618
341 181
86 017
212 106
42 392
98 494
366 689
567 601
67 946
69 588

V roce 2020 nedoslo k vyplaté podilt na zisku k vydanym investi¢nim akciim v CZK ani EUR tfidé. V roce 2019 byla vyplacena
dividen-da na 1 investi¢ni akcii v CZK tfidé ve vysi 0,0253 CZK a dividenda na 1 investi¢ni akcii v EUR tfidé ve vysi 0,1273 EUR.



Hodnoty investi¢nich akcii v roce 2020

K datu 31. 12. 2020 hodnota NAV pfipadajici na jeden kus investi¢ni akcie CZK rustové tfidy Cinila 1,2021 CZK a hodnota NAV pfipa-
dajici na jeden kus investi¢ni akcie EUR rustové tfidy ¢inila 159,1601 CZK (v roce 2019: 1,1277 CZK a 144,5397 CZK).

Vyvoj CZK investicni

akcie
58
5,6
54
52
4.8
4,6
4,4
4,2
4
1.1.2016 1.7.2016 1.1.2017 1.7.2017 1.1.2018 1.7.2018 1.1.2019 1.7.2019 1.1.2020 1.7.2020
Vyvoj EUR investicni
akcie
1,3
1,25
1 -
11
1,1
1,05
1
0,95
0.9

1.1.2018 1.4.2018 1.7.2018 1.10.2018 1.1.2019 1.4.2019 1.7.2019 1.10.2019 1.1.2020 1.4.2020 1.7.2020 1. 10. 2020



NOVA Real Estate, investicni fond s proménnym
a.s. NOVA Real Estate — podfond 1
Uéetni zavérka k 31. prosinci 2020

ICO: 71508651

Predmét podnikani: €innost investi¢niho fondu
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 29. dubna
2021

ROZVAHA

k 31. prosinci 2020

zakladnim kapitalem,

tis. K& Bod 31. 12. 2020 31. 12. 2019
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami — splatné na pozadani 10 37 049 116 731
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty — ostatni 11 2 193 265 2 152 718
8 Ugasti s rozhodujicim vlivem 12 1816 393 1077 947
Ostatni aktiva 1595 -
Naklady pfistich obdobi 2291 -
Aktiva celkem 4 050 593 3 347 396
PASIVA
2 Zavazky vuci nebankovnim subjektim — ostatni 13 962 619 31 301
4 Ostatni pasiva 14 68 370 103 545
6 Rezervy na dané 15 - 1363
12 Kapitalové fondy 16 2 335985 2 745 231
13 Ocerlovaci rozdily z prfepoctu ucasti 659 533 444 230
14 Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 21 726 43 371
15 Zisk (+)/ ztrata (-) za ucetni obdobi 17 2 360 -21 645
Pasiva celkem 4 050 593 3 347 396
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok kongici 31. prosince 2020
tis. K& Bod 2020 2019
1 Vynosy z Grokd a podobné vynosy 5 144 094 133 296
2 Naklady na uroky a podobné naklady 6 -27 219 -1 302
5 Naklady na poplatky a provize -630 -56
6 Zisk nebo ztrata z finan€nich operaci 7 -40 580 8 073
9 Spravni naklady - ostatni 8 -70 487 -62 370
Tvorba a pouziti opravnych polozek -1116 -
15 Ztraty z pfevodu ucasti =779 -95 541




19 Zisk za ucetni obdobi pfed zdanénim 3283 -17 899

23 Dan z pFijmu 18 - 923 -3 746

24 Zisk (ztrata) za ucetni obdobi po zdanéni 2 360 -21 645

OBECNE INFORMACE

Vznik a charakteristika Podfondu

NOVA Real Estate — podfond 1 (dale ,Podfond“) je obhospodafovan a administrovan spolec¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost,
a.s. (dale ,investiéni spole¢nost*). Podfond vznikl na zakladé oznameni Ceské narodni banky (dale ,CNB*) &. j. 2015/094553/570
ze dne

28. 08. 2015, jez nabylo pravni moci téhoz dne.

Podfond byl vytvofen v souladu se zakonem ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech (dale jen ,Zakon*).
Konkrétné se na podfondy vztahuje § 165 Zakona, kdy NOVA Real Estate, investi¢ni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s.
muze vytvaret podfondy za podminky, Ze to umozniuji stanovy. Podfond ma vlastni investi¢ni strategii.

Podfond nema pravni subjektivitu, nema zadné zaméstnance a je zalozen na dobu neurcitou.
Depozitafem Podfondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Strategie Podfondu

Investi¢nim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad urovni vynost dlouhodobych urokovych sazeb prostred-
nictvim dlouhodobych investic do nemovitostnich spole¢nosti. V pfipadé, Ze je pro Podfond ekonomicky vyhodna i kratkodoba inves-
tice, je Podfond rovnéz opravnén provadét takovéto kratkodobé investice.

Investi¢ni akcie 2020

Vydavani investi¢nich akcii Podfondu bylo zahajeno dne 18. 12. 2015 s pfidélenym kédem ISIN CZ0008041845 v nominalni
hodnoté 1 EUR. Vydavani investiénich akcii v CZK bylo zahajeno 16. 2. 2018 s pfidélenym kdédem ISIN CZ0008043049 v
nominalni hodnoté 1 CZK. Ke dni 31. 12. 2020 bylo upsano 13 877 686 ks (2019: 17 805 278 ks) investi¢nich akcii v zaknihované
podobé v nominalni

hodnoté 1 EUR a 674 522 239 ks (2019: 565 416 720) investi¢nich akcii v zaknihované podobné v nominaini hodnoté 1 CZK.

ZMENY UCETNICH METOD
V bézném ucetnim obdobi nedoslo k Zzadnym zménam uc€etnich metod.

UROKOVY VYNOS

tis. K& 2020 2019
Vynosy z Urokl a podobné vynosy — z Gvérd 144 094 133 296
Cisty arokovy vynos 144 094 133 296

Geografické ¢lenéni urokovych vynosl

tis. K& 31. 12. 2020 31. 12. 2019
Vynosy z urokt CZ 116 749 107 884
Vynosy z urokd EU 27 346 25 412

UROKOVY NAKLAD

tis. K¢ 2020 2019

Naklady na droky a podobné naklady 27 219 1302

Cisty arokovy naklad 27 219 1 302




ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2020 2019
Vynosy z devizovych operaci — kurzové zisky 613 792 143 555
Naklady na devizové operace — kurzové ztraty -654 372 -135 482
Celkem -40 580 8 073
Geografické ¢lenéni vynosu z finanénich operaci

tis. K¢ 31. 12. 2020 31. 12. 2019
Finanéni vynosy CZ 303 470 41 942
Finanéni vynosy EU 310 322 101 613
SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2020 2019
Naklady na obhospodafovani Podfondu 52 535 45 513
Naklady na vykonnostni poplatek 14 464 14 114
Naklady na sluzby depozitafe a custody 1262 1183
Naklady na audit, pravni a dafiové poradenstvi 789 655
Ostatni (znalecké posudky, preklady, marketing) 1437 905
Celkem 70 487 62 370

Podfond hradi investi¢ni spole¢nosti poplatky za obhospodafovani, které jsou vypoéteny v souladu se smlouvou o vykonu funkce
statutarniho feditele ve vysi 1,6 % vlastniho kapitalu Podfondu ro¢né a v pfipadé spinéni vSech podminek dle statutu fondu také vy-

konnostni poplatek ve vysi 30 % z hodnoty pfesahujici 6 % ro¢ni vykonnosti podfondu.

Podfond hradi depozitafi poplatky za vykon funkce depozitafe ve vysi 651 tis. K& (2019: 653 tis. K¢).

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 2020 2019
Aktiva

Pohledavky za nebankovnimi subjekty — dcefiné spole¢nosti 2181 153 1636 593
Ugasti s rozhodujicim vlivem 1816 393 1077 947
Pasiva

Zavazky vuci nebankovnim subjektim — ostatni - -
Ostatni pasiva — _
Ostatni pasiva — dohadné ucty pasivni 15 571 24 222
Vynosy

Vynosy z urokd z avér( ucastem s rozhodujicim vliivem 143 234 133 001
Naklady

Poplatek za obhospodarovani 52 535 45 513
Vykonnostni poplatek 14 464 14 114




POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. 12. 2020 31. 12. 2019
Bézné ucty (nostro ucty) 37 049 116 731
Pohledavky za bankami v Cisté vySi 37 049 116 731

POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K& 31. 12. 2020 31. 12. 2019
Pohledavky z poskytnutych uvéra (v€etné urokd a kurzového precenéni) 2 193 265 2152 715
Pohledavky za nebankovnimi subjekty v Cisté vysi 2 193 265 2 152 718

Uvéry poskytnuté dcefinym spoleénostem jsou droéeny Grokovou sazbou ve vysi 6-9 % p. a. a jsou splatné v letech 2020-2024.
Uvéry poskytnuté ostatnim spolecnostem jsou Grodeny Urokovou sazbou ve vysi 5-8 % p.a. Vedeni spole¢nosti se domniva, Ze
jistina a Casové rozliSené uroky budou splaceny z penéznich tokd vytvarenych v ramci béznych obchodnich ¢innosti dcefinych
spole¢nosti v souladu s Uvérovymi smlouvami. Nabéhlé uroky rovnéz jsou splatné az v den splatnosti uvérd. Podle Zakona a podle
Statutu je Podfond povinen jednou ro¢né nechat ocenit majetek a dluhy Podfondu realnou hodnotou. K rozvahovému dni jsou
pohledavky ocenény realnou hodnotou.

ZAVAZKY VUCI NEBANKOVNIM SUBJEKTUM

tis. K& 31. 12. 2020 31. 12. 2019
EUR zavazky vi¢i nebankovnim subjektim jiné nez splatné na pozadani 845 115 -
CZK zavazky vici nebankovnim subjektim jiné nez splatné na pozadani 117 504 31 302
Zavazky vuci nebankovnim subjektdm celkem 962 619 31 302

OSTATNI PASIVA

tis. K& 31. 12. 2020 31. 12. 2019
Zavazky z obchodnich vztahd a ostatni véfitelé 10 550 55 938
Dohadné ucty pasivni 23 105 24 223
Odlozeny dariovy dluh 34 715 23 384
Celkem 68 370 103 545

VLASTNI KAPITAL

tis. K& 31. 12. 2020 31. 12. 2019
Vlastni kapital v tfidé CZK (tis. K&) 810 845 637 619
Vlastni kapital v tfidé EUR (tis. K¢&) 2 208 759 2 573 568
Vlastni kapital celkem (tis. K&) 3 019 604 3 211 187
Pocet vydanych investi¢nich akcii CZK (kusy) 674 522 239 565 416 720
Pocet vydanych investi¢nich akcii EUR (kusy) 13 877 686 17 805 278
Cista hodnota aktiv na jednu CZK akcii (K&) 1,2021 1,1277
Cista hodnota aktiv na jednu EUR akcii (K&) 159,1590 144,5397

Kapitalové fondy Podfondu jsou tvofeny investi¢nimi akciemi. V roce 2020 Podfond emitoval 105 177 927 ks (2019: 230 939 483 ks)



investicnich akcii.

Aktualni hodnota investicni akcie Podfondu je stanovovana z fondového kapitalu Podfondu, a to pro pfislusny kalendarni mésic
podle stavu k poslednimu dni pfisluSného kalendarniho mésice. Oceriovaci rozdily vykazané ve vlastnim kapitalu Ize analyzovat

nésledovné:
tis. K& 31. 12. 2020 31. 12. 2019
Ocenovaci rozdily z pfepoctu Ucasti 694 248 467 614
Ocenovaci rozdily z pfepoctu pohledavek - -
Odlozeny danovy dluh z prepoctu -34 715 -23 384
Celkem 659 533 444 230
HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI
tis. K& 31. 12. 2020 31. 12. 2019
Penézni prostrfedky 37 049 116 731
Ugasti s podstatnym vlivem 1816 393 1077 947
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 2 193 265 2 152 718
Ostatni aktiva, naklady pfistich obdobi 3 886 -
Zavazky vuci nebankovnim subjektim -962 619 -31 301
Rezervy na dan - -1 363
Ostatni pasiva -68 370 -103 545
Celkem 3 019 604 3211 187




