Hodnota investicnich akcii k 30. 4. 2021: NMM - PF3: 0,5231 EUR NMM-PF4: 0,4836 CZK

Kurz pfepocet EUR/CZK k 30. 4. 2021: 25,885

Ziskové mésice 50:1 Ztratové mésice MANAZERSKY KOMENTAR

Vyvoj hodnoty investi¢nich akcii NMM Podfond 3 a NMM Podfond 4 byl v dubnu zdsadné ovlivnén

2 podfondy pravidelnym rocnim precenénim pohleddvek v majetku obou podfondl, predevsim pohledavek

CZK, EUR za spolecnosti Arca Investments, a.s. Ocenéni pohledédvek je v souladu s platnou legislativou zpracovano
nezavislym znalcem, pfiemz jeho spravnost je ovéfovanda nezdvislym statutarnim auditorem k datu ro¢ni
auditované ucetni zavérky, tedy k 31.12.2020.

300+

Pocet investor( Detailni vysledky a metodologie tohoto ocenéni jsou popsany ve vyrocnich zpravach podfondl za rok 2020,
zverejnénych na internetovych strankach fondu vcetné komentare k vyvoji podfondl za rok 2020.

. . V hodnoté investi¢nich akcii podfondd (NAV) se vysledek trzni expertizy k 31.12.2020 poprvé projevuje

667 mil. K& pravé v NAV k 30.4.2021. Hodnota investi¢nich akcii Podfondu 3 v disledku znaéného precenéni pohledavek

Objem aktiv v majetku fondu k 30.4.2020 klesla o -44,44 % a hodnota investi¢nich akcii Podfondu 4 k 30.4.2020 klesla
0-48,49 %.

6 % p- a. Ocenéni aktiv reflektuje predvidatelné skutecnosti ve formé variantnich scénard, které mohou mit vliv na

Ocekdvany €isty vynos stanoveni redlné hodnoty podkladovych aktiv Podfondl a jejich zastav, a to primdrné

s ohledem na pravni a ¢asova rizika spojena s plnénim vaéi podfondim v kontextu upadku spolecnosti Arca
Investments, a.s., k datu 31.12.2020.

Ve srovndni s metodologii pouZitou v trzni expertize, vynos podfondd, tak jak byl zvefejiiovan do brezna
2021, pfedstavuje smluvni narok podfondu ve vysi, v které ji budou Podfondy vici svym dluznikiim, ptipadné
zastavnim dluzniktm, uplatriovat v ramci probihajiciho insolvenéniho nebo jiného fizeni.

Povazujeme za dulezité znovu zdliraznit, Ze vyse uvedeny pokles hodnoty investi¢nich akcii nepredstavuje
realizovanou ztratu, ale je zaloZzen na odhadu hodnoty investicnich akcii nezavislého znalce, ktery v trini
expertize vychazi z informaci dostupnych v soucasnosti a predpokladech dalsiho vyvoje. Kone¢na hodnota
Zhodnoceni za rok 2020: - 42,06 %* téchto pohledévek, a tedy i konecnd hodnota investicnich akcii v ¢ase realizace vyplaty, se vSak od tohoto
odhadu miZe zasadné lisit, a to v zavislosti od skute¢ného dalsiho vyvoje.

VYKONNOST — PODFOND 3

NAV v EUR: 2,488 mil. EUR

Zhodnoceni za rok 2019: 6,10 %

Zhodnoceni za posl. mésic: - 44,44 %*

Naddle cinime veskeré kroky, které nam legislativa umozZfiuje, za ucelem maximalniho uspokojeni
Zhodnoceniza posl. 6 mésicl: -43,25 %* pohleddvek podfond(i a k ochrané vkladu akciondt(. Jako zajistény véfitel jsme pfihlasili nase pohleddvky
Zhodnoceni od zagitku roku: - 43,70 %* do insolvenéniho Fizeni vedeného v Ceské republice viici spoleénosti Arca Investments, a.s.

*vSechny ddaje zahrnuji kapitalovy a dividendovy vynos

VYKONNOST — PODFOND 4

NAV v EUR: 234,196 mil. CZK

Zhodnoceni za rok 2019: 6,18 %

Zhodnoceni za rok 2020: - 46,42 %* |NVEST|CN|’ STRATEGIE |NVEST|E:N|’ C|’|.

Zhodnoceni za posl. mésic: - 48,49 %* Aktiva obou podfondi jsou Géelové piijcky, predeviim na  Investi€nim cilem obou podfondi je generovani stabilniho
. financovani nebankovniho poskytovatele kratkodobych udrzitelného pfijmu vyplaceneho na kvartalni bazi na

Zhodnoceni za posl. 6 mésicd: 47,27 % a stfednédobych spotrebitelskych Gvérd a jinych projektt.  Zakladé  financovani & spolufinancovani investicnich

. ; L ohi ; VEP jektl schopnych generovat trvale udrZitelné cash-flow.
i .. Podfondy nevlastni portfolio spotfebitelskych Gvérd, ale ~ PTOJ® pnych g
Zhodnoceni od zatatku roku: - 47,75 %* Podfondy mazou na zakladé rozhodnuti

financuje je nepfimo pfes nebankovni instituci poskytujici
) o S - pijeky spottebiteltim. obhospodarovatele vyplacet kvartalni zalohu na dividendu.
*vSechny udaje zahrnuji kapitalovy a dividendovy vynos

VYKONNOST PF4 *

0,25% 0,45 % 0,52 % 0,48 % 0,51% 0,53% 0,48 % 0,47 % 0,58 % 0,56 % 0,52 % 5,48 %
0,56 % 0,47 % 0,55 % 0,53 % 0,56 % 0,53 % 0,56 % 0,55 % 0,51 % 0,60 % 0,51% 0,37 % 6,48 %
0,51% 0,43 % 0,53 % 0,51% 0,51% 0,65 % 0,50 % 0,50 % 0,48 % 0,52 % 0,46 % 0,41% 6,18 %
0,49 % 0,44 % 0,47 % 0,46 % 0,48 % 0,53% 0,49 % 0,48 % 0,47 % 0,48 % 0,47 % 0,45 % -46,42%
0,50 % 0,44 % 0,49% -48,49%

*Ocisténé od manazerského poplatku fondu, **Auditované zhodnocenti . sy "
pop REDSIDE investi¢ni spolecnost, a. s.
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