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Véazeni akciondri, vdZzeni obchodni pratelé,

dovolte, abychom Vas touto cestou informovali o podnikatelské ¢innosti investi¢niho fondu ARCA OPPORTUNITY CEE Equity — pod-
fond 2 (déle jen ,Podfond") za obdobi roku 2020, a také o zdmérech jediného ¢lena sprévni rady a zaroven obhospodarovatele a admi-
nistratora fondu spolec¢nosti REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s.

Investiéni strategie Podfondu se i nadale zaméruje primarné na investice do vérejné obchodovanych akciovych spole¢nosti v regionu
stfednf a vychodni Evropy s ddrazem na Ceské akciové tituly, jejichz akcie jsou na trhu podhodnocené a maji perspektivu dlouhodobé-
ho rustu. Portfolio je predevsim slozeno z defensivnich dividendovych akcii spole¢nosti podnikajicich v silné regulovanych odvétvich,
mnohdy se statnim podilem jako je energetika, telekomunikace ¢i bankovnictvi.

Vykonnost Podfondu v roce 2020 ¢inila -8,41 %. Hodnota investiéni akcie k 31. 12. 2020 ¢inila 0,8973 CZK.
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Vzhledem k ¢isté akciovému charakteru Podfondu je dulezité vysledek roku 2020 interpertovat v kontextu déni na akciovém trhu.
Po relativné klidném tvodu roku, kdy finanéni trhy jesté vychéazely z pfedpokladu pomérné normalniho cyklického vyvoje, propuknuti
celosvétové pandemie v bfeznu zcela zasadné zménilo chovani Ucastnikd finanéniho trhu a jejich ocekavani. Nejistota ohledné vyvoje
koronaviru vedla ke zvy$ené volatilité na akclovych trzich a z bfeznového bezprecedentniho poklesu se evropské akcie (na rozdil od
americkych) jen obtizné a pomérné pomalu vzpamatovavaji. Omezeni sluZzeb a odstavky v priimyslu zplsobené rozpadem dodava-
telskych FetézcU drasticky srazily ve druhém Gtvrtleti ekonomiky vetSiny statt. Navzdory nasledné ¢asteéné regeneraci je dalsi eko-
nomicky vyhled nadale spojen s vysokou mirou nejistoty. V pribéhu brfezna 2020 utrpély akcioné indexy globalné dvouciferné ztraty,
napfiklad evropsky EuroStoxx 50 ztratil jen za mésic bfezen -16,30 %, polsky WIG 20 index -14,48 % a prazsky PX index -19,16 %. Cast
ztraty akciové indexy pak v prabéhu roku vymazaly. | pres silné pozitivni vykonnosti ke konci roku se ale trhy stfedni a vychodni Evro-
py do kladnych ¢&isel za rok 2020 nedostaly. Prazsky index za rok 2020 oslabil celkem 0 -5,61 %, polsky WIG 20 0 -7,73 % a evropsky
EuroStoxx 50 0 -5,14 %.

Defensivné ladéné portfolio Podfondu se vlivu globalni finanéni krize Gplné nevyhnulo, ale vzhledem na prevahu primarné dividendo-
vych akcif v necyklickych sektorech, byl dopad o néco mirnéjsi a pocatecni propad v bfeznu se podafilo do velké miry vykompenzovat.

Prudky narlst volatility a v disledku toho i rostouci objem spekulaci na trhu dopadal na jednotlivé tituly znacné nerovnomérné. Pozi-
tivné se vznikla situace podepsala na technologickych titulech. Akcie Avastu za rok 2020 zaznamenaly nardst 0 20,58 % a tim zdsadné
prispély ke kompenzaci ztraty z konce bfezna 2020.



Naopak portfolio bankovnich titult utrpélo v bfeznu a dubnu velké ztraty, které vlivem dividendovych omezeni a zvySenych regula-
tornich pozadavkl na riziko, jen pomalu umazavalo. Postupné vsak Komerc¢ni banka, Moneta Money Bank i Bank Pekao nastoupily
na rlstovou trajektorii a konec roku vypadal z pohledu dal$iho vyvoje, a to zejména v kontextu vyvoje tzv. problémovych uvérl, uz
pozitivnéji.

V prubéhu roku skupina PPF prostfednictvim dcefinych spole¢nosti podepsala dohodu se spole¢nosti Central European Media En-
terprises (CETV) o jejim plném prevzeti, coz posléze schvaélila valnd hromada. Koronakrize vSak srazila béhem roku akcii hluboko
pod prodejni cenu, ktera Cinila 4,58 USD na akcii. Toho jsme vyuzili a ¢ast pozice pfi tomto propadu spekulativné nakoupili, coz se pfi
uzavreni transakce ukazalo jako spravny tah.

V zavéru roku se nadale dafilo i akciim CEZu, které od konce Fijna posilily o vice jak 15 % a dohanély silny vyvoj na trhu cen elektrické
energie a emisnich povolenek. Po tisp&sném prodeji akcii chorvatského Telecomu tvori CEZ nadi nejvétsi pozici. Sazime zde prede-
v§im na vysoky dividendovy potencidl, ktery reflektuje nejen rostouci ceny elektrické energie, ale take postupny prodej zahrani¢nich
aktiv skupiny CEZ. Vedle toho se CEZ obchoduje s vyraznym diskontem oproti podobnym spoleénostem ze sektoru utility.

Vzhledem k vysoké mife nejistoty a nepredvidatelnosti ekonomického dopadu pandemie nadale vnimame ocenéni akciovych tituld

v portfoliu v sou¢asné dobé za podhodnocené a véfime, Ze po odeznéni strachu z pandemie, Uspésnou implementaci nékterych opat-
feni a vyjasnéni scénard dalsiho vyvoje se tyto tituly vrati ke své redlné hodnoté.

V Praze, dne 30. 4. 2021

Rudolf Vrestal
povéreny zmocnénec
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Rozhodnym obdobim se pro Ucely této Vyrocni zpravy rozumi Ucetni obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020.

Nazev: ARCA OPPORTUNITY CEE EQUITY - podfond 2

NID: 75160536

Zkraceny nazev: AOPP PF2

Sidlo: V Celnici 1031/4, Praha 1, PSC 110 00, Ceské republika

Akcie: investicni akcie na jméno v listinné podobé bez nominalni hodnoty

Cisty obchodni majetek: 24 651 tis. K&

- ARCA OPPORTUNITY CEE EQUITY - podfond 2 (déle jen jako ,Podfond”) je obhospodafovan a administrovan spole¢nosti
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., pficemz Podfond byl zapsan do seznamu investi¢nich fond( na zékladé rozhodnuti Ceské
narodni banky, jez nabylo pravni moci 24. fijna 2017,

- Podfond nema prévni subjektivitu, majetek Podfondu obhospodafuje a administruje investi¢ni spole¢nost. Samotny Podfond
nema zadné zaméstnance. Veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti zabezpecuje investi¢ni spole¢nost.

- Fond je zaloZen na dobu neur&itou a pro neomezeny pocet akcionar.

Predmét podnikani:
- ARCA OPPORTUNITY CEE EQUITY — podfond 2 je podfondem spolec¢nosti ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s.

ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investort ve smyslu § 95 odst. 1 pism. a) zdkona, ktery maze vytvaret
v souladu se svymi stanovami jednotlivé podfondy podle § 165 odst. 1. zékona. Kazdy podfond shromaZzduje finanéni prostredky
od kvalifikovanych investort vydavanim investi¢nich akcii podfondu a provadi spoleéné investovani shromazdénych penéznich
prostfedkd nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé urcené investi¢ni strategie podfondu ve prospéch téchto kvalifikovanych
investor(.

Organy spolecnosti (dle vypisu z obchodniho rejstfiku):
Clenové predstavenstva a dozoré&i rady k 31. 12. 2020

Clen pFedstavenstva REDSIDE investicni spolecnost, a.s.
Povéreny zmocnénec Rudolf Vrestal
Povéreny zmocnénec Ing. Karel Krhovsky

Dozorci rada

Predseda dozorci rady Ing. Sarka Burgetova
Mistopredseda dozor¢i rady Mgr. Dagmar Palkova
Clen dozoréi rady Ing. Juraj Konik



V roce 2020 doslo k nasledujicim zménam v orgéanech spole¢nosti:

V dlsledku prizpUsobeni stanov spolec¢nosti nové pravni Upraveé obsazené v zakoné ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech
a druzstev a zakoné ¢. 240/2013 Sh,, o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ktera nabyla G¢innost dne 1. 1. 2021, spolu
s pfechodem na monisticky systém vnitini struktury spole¢nosti, doslo ke dni 31. 12. 2020 k zaniku funkce ¢lena predstavenstva
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. (a tedy tim i k zaniku funkce jim povéfenych zmocnénc( Rudolfa Viestala a Ing. Karla Krhovského),
jehoz jako statutarni organ nahradila s Géinnosti od 1. 1. 2021 sprévni rada.

Spravni rada spolec¢nosti mize byt pouze jednoclennd, kdy jejim jedinym ¢lenem je jeji obhospodarovatel, a tedy od 1. 1. 2021
vznikla funkce spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s. jako jediného ¢lena spravni rady, kterého pfi vykonu funkce zastupuje
samostatné jim povéfeny zmocnénec Rudolf Viestal.

Dale ke dni 30. 6. 2020 doslo k zaniku funkce &lena dozoréi rady pana Ludka Cernovického, ktery zaroven zastaval funkci predsedy
dozoréi rady, a Ing. Mojmira Van&ury, jez ve funkcich s uginnosti od 1. 7. 2020 nahradily panf Ing. Sarka Burgetova (pfedsedkyné
dozor¢&irady) a Mgr. Dagmar Palkova (mistopfedsedkyné dozoréirady). Ke dni 31.12. 2020 doslo v dusledku vyse zminéného prechodu
na monisticky systém vnitfniho usporadani spole¢nosti k zaniku funkci véech &lent dozoréi rady, tj. Ing. Juraje Konika, Ing. Sarky
Burgetové a Mgr. Dagmar Palkové.

Zéakladni udaje: REDSIDE investiéni spoleénost, a.s., IC: 242 44 601, se sidlem Praha 1, Nové Mésto,
V Celnici 1031/4, PSC 110 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 18362.

Zakladni kapital: 8 400 000 K¢ (slovy: osm miliéont Ctyfi sta tisic korun ¢eskych), splaceno 100 % zéakladniho
kapitalu.
Datum vzniku: 29.6.2012

Rozhodnuti o povolenf k ¢innosti:  Rozhodnuti CNB ¢.j. 2013/5063/570 ze dne 26. 4. 2013, jeZ nabylo pravni moci dne 29. 4. 2013,

Investiéni spolecnost je zapséna v seznamu investiénich spoleénosti vedeném CNB podle § 596
pism. a) Zékona a je opravnéna presdhnout rozhodny limit.

Podfond vznikl rozhodnutim predstavenstva ze dne 20. 10. 2017. Podfond fakticky zac¢al vykondvat ¢innost az od zacatku roku 2018.
V priibéhu roku 2018 doslo ke zméné na pozici portfolio manazer(, kdy Ing. Ondfeje Kondka a Ing. Vaclava Kminka nahradil Rudolf

Viestal.
Investor Pocet vydanych IA Podil
BAZ Czech, a.s. 10 252 204 37,32 %
Milo§ Janatka 4925000 17,93 %
Stanislav Sefl 3215091 11,70 %
Celkovy soucet 18 392 295 66,95 %

Ve sledovaném obdobi nemél Podfond na zadné osobé kvalifikovanou tcast.



Ve sledovaném obdobi nejednal Podfond ve shodé s Zadnou osobou.

Nazev: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Sidlo: Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92
ICO: 649 48 242

- Patria Finance, a.s.,

- WOOD & Company Financial Services, a.s.

- PPF banka a.s.

Sektorové slozeni

Skladba portfolia

IT AVAST
715% KB 715 %
1491 % Moneta Money Bank
Telekomunikace 8,60 %
11.97 % Energetika
43,21 % 02 CR
11,97 %
Bank § Bank Pekao
3 66Z CEZ 1415 %
7,66 % 4321 %
Celkova Celkova realna
Identifikace majetku fondu Druh aktiva ISIN Pocet kusi pofizovaci cena (v hodnota (v tis. K¢)
tis. K¢)
CEZ a.s. zaknihované akcie CZ0005112300 14 600 7861 7439
Komeréni banka, a.s. zaknihované akcie CZ0008019106 3950 2 963 2 595
Bank Pekao, SA zaknihované akcie PLPEKAOOQ016 7000 4 440 4198
02 CR, ass. zaknihované akcie CZ0009093209 5800 1269 1357
Moneta Money Bank, a.s. zaknihované akcie €Z0008040318 10 000 730 850
AVAST zaknihované akcie GBO0OBDD85M81 8 000 1016 1245




- Clenové predstavenstva nepfijali zadné plnéni z Podfondu.
- Clenové dozor&i rady nepfijali zadné plnénf z Podfondu.

1.1. Statutarni reditel

Povéreny zmocnénec Rudolf Viestal skrze spole¢nost BAZ Czech, a.s., k 31. 12. 2020 vlastnil 10 252 204 kusU investi¢nich akcif.

1.2. Dozorcirada
Clenové dozoréi rady nevlastni zadné investiéni akcie Podfondu.

Podfond nebyl v rozhodném obdobi téastnikem Zadného soudniho nebo rozhodéiho sporu.

Cinnosti spojené se spravou a tschovou cennych papird vykonava pro Fond spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

V rozhodném obdobi Podfond nezaméstnaval zadného zaméstnance.

Podfond nevyvijel v uplynulém Gcéetnim obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Podfond nevyvijel v uplynulém Gcéetnim obdobi zadné aktivity v dané oblasti.

Podfond nemad organizaéni slozku v zahranici.

Fondovy kapital 24 651 tis. K¢
Pocet vydanych investi¢nich akcif 27 472 457 ks
Fondovy kapital na 1 investi¢ni akcii 0,8973 K¢&

V Ucetnim obdobi nedoslo k Zadnym operacim se SFT a swapy veskerych vynosu.



V pribéhu tcéetniho obdobi nedoslo k Zadnym podstatnym zménam ve statutu Podfondu ve smyslu strategie a zaméfeni investiéniho
fondu, poplatkové struktury, subjekt outsourcingu, vedeni fondu a rizikového profilu.

- 0d1.8.2018 do 30. 11. 2019 vykonaval ¢innost portfolio manazera Ing. Jakub Trcka
- 0d1.1.2018 vykondval ¢innost portfolio manazera Rudolf Viestal

tis. K¢ Obdobi 1.1.2020- Obdobi 1. 1. 2019 -

31.12. 2020 31.12. 2019
Néklady na obhospodarovani Podfondu 375 445
Naklady na sluzby depozitare a custody 292 399
Naklady na audit 145 134
Ostatni (znal. posudky, registr. poplatky, ostatni) 104 71
Celkem 916 1049
tis. Ké 2020 2019
Mzdy a odmény ¢leniim predstavenstva obhospodarovatele 8824 5317
Ostatni mzdy, osobni naklady a odmény zaméstnanct obhospodarovatele 14 897 11797
Socidlni a zdravotni pojisténi 6 656 4940
Naklady na zaméstnance obhospodarovatele celkem 30377 22 054

V prubéhu roku 2020 a 2019 nebyly vyplaceny odmény ¢lentim dozor¢i rady obhospodarovatele. Odmény ¢lenU predstavenstva obhos-
podarovatele se skladaji z fixni a variabilni slozky, pficemz variabilni slozka je zavisla na vysi dosazeného zisku investi¢ni spole¢nosti.

Statistika pracovniki a vedoucich osob obhospodarovatele 2020 2019
Prdmeérny pocet zaméstnancu 16 13
Pocet ¢lenl predstavenstva 3 3

Pocet ¢len dozorci rady 3 3




tis. K¢ 2020 2019

Mzdy a odmény ¢lenim predstavenstva obhospodarovatele 8 824 5317
Statistika pracovniki a vedoucich osob obhospodarovatele 2020 2019
Pocet ¢lentl pfedstavenstva 3 3

V souladu se Zakonem o Ucetnictvi obsahuje tato Vyro¢ni zprava téz Gcetni zaverku vcetné prilohy Ucetni zavérky a Zpravu o auditu.
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Zprava nezavislého auditora

akcionafim podfondu ARCA OPPORTUNITY CEE EQUITY — podfond 2 fondu ARCA
OPPORTUNITY, SICAV, a.s.

Nas vyrok
Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice ARCA
OPPORTUNITY CEE EQUITY FUND - podfond 2 fondu ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s.,

se sidlem V celnici 1031/4, Nové Mésto, Praha 1 (,Podfond®) k 31. prosinci 2020 a jeho finan¢ni
vykonnosti za rok koncici 31. prosince 2020 v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Podfondu se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2020,

e vykazu zisku a ztraty za rok kon¢ici 31. prosince 2020, a

e prilohy UCetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dal$i vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditor(
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopln&né a upravené souvisejicimi
aplikacnimi doloZzkami (spole¢né ,auditorské predpisy“). NaSe odpovédnost stanovena témito pfedpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit uetni zavérky.

Domnivame se, ze diikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Etickym kodexem pro auditory a uc¢etni odborniky (véetné Mezinarodnich standardu
nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA®) a pfijatym
Komorou auditort Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Podfondu nezavisli a splnili
jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida predstavenstvo spoleénosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. Jak
je definovano v § 2 pism. b) zakona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené
ve vyroéni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je sou€asti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda
ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou &i s nasimi znalostmi

o Podfondu ziskanymi b&hem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
nespravné. Také jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych ohledech
vypracovany v souladu s pFislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfuji pozadavky pravnich predpisl na formalni nalezitosti i na postup vypracovani
ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceské republika
T: +420 251 151 111, WWW.pWc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych
spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky pod evidenénim ¢islem o21.
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Na zakladé provedenych postupl v prubéhu naseho auditu, do miry, jiZ dokazeme posoudit, jsou
dle naSeho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni v G&etni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s U€etni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Podfondu a o prostfedi, v némz
pusobi, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné
nespravnosti. Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady spole¢nosti REDSIDE investi¢ni
spole¢nost, a.s. za ucetni zavérku

Predstavenstvo spolec¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. odpovida za sestaveni tucetni
zaveérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s eskymi uéetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni
kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni uetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani u€etni zavérky je pfedstavenstvo spole€nosti REDSIDE investi¢ni spoleénost, a.s.
povinen posoudit, zda je Podfond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat

v pfiloze uCetni zavérky zalezZitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadu, kdy pfedstavenstvo spole¢nosti
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. planuje zruseni Podfondu nebo ukonéeni jeho €innosti,

resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Podfondu odpovida dozoréi rada spole¢nosti REDSIDE
investi¢ni spole¢nost, a.s.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zaverky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, ze U€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
PfiméFena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu

s auditorskymi pfedpisy ve vSech pfipadech v U€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné pfedpokladat, Zze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé u€etni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat b&éhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti Ucetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né
a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadFit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.
relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jeho vnitfniho
kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich odhadl
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spoleénost,
a.s. uvedl| v pfiloze uletni zavérky.



.

pwec

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
predstavenstvo spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spolenost, a.s., a to, zda s ohledem
na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Podfondu trvat nepretrzité. Jestlize
dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zprave na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostate¢né, vyjadrfit modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti Podfondu trvat
nepretrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Podfond ztrati schopnost trvat
nepretrzité.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné prilohy, a dale
to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozor¢i radu spoleénosti REDSIDE investi¢ni
spole€nost, a.s. mimo jiné o planovaném rozsahu a naCasovani auditu a o vyznamnych zjisténich,
ktera jsme v jeho prabéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim
systému.

30. dubna 2021

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena feditelkou
A TR

Ing. Eva Loulova
statutarni auditorka, evidencni ¢. 1981

Tato zprava je ur¢ena akcionariim podfondu ARCA OPPORTUNITY CEE EQUITY FUND - podfond 2
fondu ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s.



Sidlo: V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 101 00 Praha 1

Predmét podnikani: ¢innost fondu kvalifikovanych investor(

Okam?zik sestaveni U¢etni zavérky: 30. dubna 2021

k 31. prosinci 2020

tis. Ké Bod 31.12. 2020 31.12.2019
AKTIVA

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zdloZznami - splatné na pozadani 10 7 466 7957
Akcie, podilové listy a ostatni podily 11 17 400 19 301
Aktiva celkem 24 866 27 258
tis. Ké Bod 31.12. 2020 31.12.2019
PASIVA

Ostatni pasiva 12 215 272
Rezervy na dané - 71
Kapitalové fondy 13 26 985 26 985
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 14 -70 -2 321
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobf 14 -2 264 2 251
Pasiva celkem 27 258 27 258
tis. Ké Bod 31.12. 2020 31.12.2019
PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahova pasiva

Hodnoty pfedané k obhospodarovani 24 651 26915

Priloha tvori soucast této ucetni zaverky.



za rok konéici 31. prosince 2020

1.1.2020- 1.1.2019-
tis. Ké Bod 31.12. 2020 31.12. 2019
Vynosy z akcii a podilli - ostatni vynosy z akcif a podild 6 604 986
Néklady na poplatky a provize - -3
Zisk nebo ztrata z finanénich operacf 6 -1 946 2 420
Spravni ndklady - ostatni spravni naklady 7 -916 -1 049
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pred zdanénim -2 258 2 354
Dan -6 -103
Zisk nebo ztrata za tucetni obdobi po zdanéni 2 264 2 251

Priloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaverky.



Vznik a charakteristika podfondu

ARCA OPPORTUNITY CEE EQUITY - Podfond 2 (dale jen jako ,Podfond” nebo ,Podfond 2") je obhospodarovan a administrovan spolec-
nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. (déle jen jako ,investi¢ni spole¢nost”), pficemz Podfond byl zapsan do seznamu investi¢nich
fond(i na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky, jez nabylo pravni moci 24. fijna 2017.

Podfond byl vytvoren v souladu se zakonem ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Konkrétné se na
podfondy vztahuje § 165 Zakona, kdy investi¢ni fond — ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s., s platnosti od 4. ¢ervence 2017 muUZe vytva-
fet podfondy jako Gcetné a majetkové oddélené ¢asti jejiho jméni za podminky, Ze to umoZziuji stanovy. Podfond ma vlastni investiéni
strategii.

Podfond nema pravni subjektivitu, majetek Podfondu obhospodafuje a administruje investi¢ni spoleénost. Samotny Podfond nema
Zadné zaméstnance. VeSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti zabezpecuje investiéni spolecnost.

Podfond je zaloZzen na dobu neurcitou.

Strategie Podfondu

Investiénim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovéni aktiv nad drovni vynosu dlouhodobych urokovych sazeb prostfed-
nictvim dlouhodobych investic do pohledavek, dluhovych cennych papird, instrumentd penézniho trhu, véetné smének, terminovanych
vkladt a dalsich finanénich instrument( vydanych fondy kolektivniho investovani, repo obchodd a finanénich derivatd. V pripadé, Ze je pro
Podfond ekonomicky vyhodnad i kratkodobd investice, je Podfond rovnéz opravnén provadét takovéto kratkodobé investice.

Investi¢ni akcie
Investiénim akciim byl dne 7. listopadu 2017 pridélen kod ISIN CZ0008042926. Ke dni 31. prosince 2020 byly upsany investi¢ni akcie
v celkovém poctu 27 472 457 kusu.

Organizacni sktruktura
Podfond je fizen investi¢ni spolec¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. jako obhospodarovatelem fondu ARCA OPPORTUNITY,
SICAV, a.s.

Zakladni udaje o investi¢ni spolecnosti
REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s., IC: 242 44 601, se sidlem Praha 1, Nové Mésto, V Celnici 1031/4, PSC 110 00, zapsana v obchod-
nim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 18362.

Zakladni kapital investic¢ni spolecnosti
8 400 000 K¢ (slovy: osm milionl ¢tyfi sta tisic korun ¢eskych), splaceno 100 % zékladniho kapitalu.

Datum vzniku investi¢ni spolecnosti
29.6.2012

Rozhodnuti o povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti
Rozhodnuti CNB &.j. 2013/5063/570 ze dne 26. 4. 2013, jez nabylo pravni moci dne 29. 4. 2013.
Investiéni spolednost je zapsana v seznamu investiénich spole¢nosti vedeném CNB podle § 596 pism. a) zékona.

Cinnost Investiéni spoleénosti ve vztahu k Podfondu:
- obhospodarovani majetku Podfondu,
- sprdva majetku Podfondu, v€etné investovani na ucet Podfondu,
- Fizenirizik spojenych s investovanim,
- administrace Podfondu, zejména:
- vedenf Uéetnictvi Podfondu,
- zajistovani pravnich sluzeb,



- compliance,

- vyfizovani stiznosti a reklamaci investort Podfondu,

- ocenovani majetku a dluhd Podfondu,

- vypocet aktualni hodnoty investi¢ni akcie Podfondu,

- zajistovani plnéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkdm nebo jinym obdobnym penézitym plnénim,
- vedeni seznamu vlastnikl investi¢nich akcii vydavanych Podfondem,

- rozdélovani a vyplaceni vynost z majetku Podfondu,

- zajistovani vydavani a odkupovani investiénich akcii vydavanych Podfondem,

- vyhotoveni a aktualizace vyro¢ni zpravy Podfondu,

- vyhotoveni propagacniho sdéleni Podfondu,

- uvefejiovani, zpfistupnovani a poskytovani idajd a dokumentt akcionafiim Podfondu a jinym osobdm,
- oznamovani Udaj a poskytovani dokumentt CNB nebo orgénu dohledu jiného &lenského statu,

- vykon jiné ¢innosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku Podfondu,

- rozdélovani a vyplaceni penézitych plnéni v souvislosti se zrusenim Podfondu,

- vedeni evidence o vydavani a odkupovani investi¢nich akcif vydédvanych Podfondem a

- nabizeni investic do Podfondu.

Predmét podnikani investi¢ni spolecnosti
Cinnost investiéni spolednosti dle zakona &. 240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech a investiénich fondech, vykonavana na zékla-

dé povoleni Ceské narodni banky ze dne 26. 4. 2013, jez nabylo préavni moci dne 29. 4. 2013.

Clenové predstavenstva a dozoré&i rady investiéni spoleénosti k 31. prosinci 2020

Predstavenstvo

Predseda predstavenstva Rudolf Vrestal od 29. ¢ervna 2012
Clen pfedstavenstva Ing. Michal Zachar od 9. dubna 2020
Clen pfedstavenstva Ing. Karel Krhovsky od 1. ledna 2018

Dozorci rada

Predseda dozor¢i rady Petra Rychnovska od 29. ¢ervna 2012
Clen dozorgi rady Ing. Petr Studnicka od 10. ¢ervna 2014
Clen dozorsi rady Ing. Sarka Burgetova od 27. listopadu 2020

Zpusob jednani investicni spolecnosti
Spole¢nost zastupuje predstavenstvo, a to vzdy pfedseda predstavenstva spole¢né s dal$im ¢lenem predstavenstva.

Akcionafi a akcie investicni spolecnosti
Ke konci sledovaného ucetniho obdobi byl hlavnim akcionarem:

RVR Czech, s.r.0., ICO: 24 300 136, Praha 1, V Celnici 1031/4, PSC 110 00
Akcionar vlastni 84 kust kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 100 000 K¢.

Zmeény v obchodnim rejstriku investicni spole¢nosti
V roce 2020 byly zapsany nasledujici zmény v obchodnim rejstriku:

Predstavenstvo
Ing. Juraj Dvorak — den zdaniku ¢lenstvi 8. dubna 2020, vymazano dne 14. dubna 2020.
Ing. Michal Zachar — den vzniku ¢lenstvi 9. dubna 2020, zapsano dne 14. dubna 2020.

Akcie:

Dne 14. dubna 2020 bylo vymazano: 84 ks akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 100 tis. K&. Akcie spole€nosti jsou
prevoditelné za podminek stanovenych v Clanku 7 stanov spoleénosti.

Dne 14. dubna 2020 bylo zapsano: 84 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 100 tis. K&. Akcie spolec-
nosti jsou prevoditelné za podminek stanovenych v Clanku 7 stanov spoleénosti ze dne 8. 4. 2020.



Ugetnf zavérka obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho kapitélu a souvisejici pfilohu byla pfipravena
na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu s

- zédkonem o Ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb.,

- vyhlagkou 501/2002 Sh. vydanou Ministerstvem financi Ceské republiky,

- Ceskymi ugetnimi standardy pro finanénf instituce vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky.

Usporadani a oznacovani polozek Ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek je v souladu s vyhladskou ¢. 501/2002 Sb.

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozlideni nakladd a vynosu a historickych cen, s vyjimkou vybranych financ-
nich ndastroji ocenovanych redlnou hodnotou.

Pfi zpracovani ucetni zavérky, zejména pfi ocenovani aktiv a zdvazkd, vedeni investi¢ni spoleénosti vzalo v Uvahu dopady pandemie
nového koronaviru zptisobujiciho onemocnéni COVID-19.

Ucetni zavérka vychazi z pfedpokladu, Ze ucetni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své ¢innosti a Zze u nf nenastava zadna sku-
te€nost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Rozvahovy den: 31. prosinec 2020

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 30. dubna 2021

Ucetni obdobi: 1. ledna 2020 az 31. prosince 2020
Minulé Gcéetni obdobi: 1. ledna 2019 az 31. prosince 2019

VSechny Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Ucgetni zavérka Podfondu byla pripravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi usetnimi metodami:

(a) Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Gcetniho pfipadu zejména den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cen-
nych papir(, den provedeni platby, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty,
den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do Uschovy.

Finanéni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Podfond stane smluvnim partnerem operace.

Pri zpracovani ucetni zavérky, zejména pfi ocenovani aktiv a zavazkd, vedeni spolecnosti vzalo v Uvahu dopady pandemie nového
koronaviru zpUsobujiciho onemocnéni COVID-19.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu
aktivu nebo jeho ¢ésti. Podfond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni préva na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo
se téchto prav vzda.

V piipadé, Ze finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovand smlouvou je spinéna, zruSena nebo skonéi
jeji platnost), ucetni jednotka jiz déle nebude finanéni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finanéniho
zavazku v Ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za pfislusny dluh uhrazenou se
zUc¢tuje do nakladt nebo vynosu.



(b) Cenné papiry
Cenné papiry ocenované realnou hodnotou
Cenné papiry v tomto portfoliu musi spliiovat jednu z nasledujicich podminek:
1. cenny papir je klasifikovan k obchodovani
2. cenny papir je pfi prvotnim zauc¢tovani tcetni jednotkou oznacen za cenny papir ocenovany redlnou hodnotou
Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou jsou ocenovany realnou hodnotou.

Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v rémci polozky ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”. Pokud se
jedna o dluhové cenné papiry, Ucetni jednotka nejdfive Uctuje o trokovém vynosu v ramci polozky ,Vynosy z Urok( a podobné vynosy”
a nasledné o precenéni na redlnou hodnotu v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

Nakupy cennych papirt jsou zachyceny v Géetnictvi v okamziku vyporadani obchodu pfimo na analyticky Géet cenného papiru.

Prodeje cennych papird jsou zachyceny zplsobem netto, kdy se hodnota cenného papiru ocenéna v Ucetnictvi vyfadi do nakladu
a prodejni cena v okamziku vyporadani prodeje zachyti do vynos(, a to v rémci polozky ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

Realna hodnota
Redlna hodnota pouZivana pro ocenéni cennych papird se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni stanoveni redlné hodnoty, pokud
Ucetni jednotka prokaze, Ze za trzni cenu je moZné cenny papir prodat.

V pripadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papird jsou redlné hodnoty rovny cendm dosa-
Zenym na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven splnény pozadavky na likviditu cennych papirQ.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu (napf. U¢etni jednotka neprokdze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir pro-
dat), tak se redlnd hodnota stanovi jako upravend hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se mlze rovnat:
- mife Ucasti na vlastnim kapitalu akciové spole¢nosti, pokud se jedna o akcie,
- mife Ucasti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jednd o podilové listy,
- souc¢asné hodnoté budoucich penéznich toku plynoucich z cenného papiru, pokud se jednd o dluhové cenné papiry.

Urokovy vynos

Urokovym vynosem se:
a) ukuponovych dluhovych cennych papirti rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich podminkach a nabihajici rozdil mezi
jmenovitou hodnotou a &istou pofizovaci cenou, oznagovany jako prémie nebo diskont. Cistou pofizovaci cenou se rozumf po-
fizovaci cena kuponového dluhopisu snizend o nabéhly kupon k okamziku pofizeni cenného papiru,
b) u bezkuponovych dluhopisi a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papiri jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamzZiku pofizeni metodou efektivni troko-
vé miry. V pfipadé dluhovych cennych papirli se zbytkovou splatnosti kratsi nez 1 rok od data vyporadani koupé jsou prémie ¢i diskont
rozpoustény do vykazu zisku a ztraty rovnomérné od okamziku pofizeni do data splatnosti.

(c) Ostatni pohledavky a zavazky
Podfond uctuje o pohledavkach vzniklych pfi obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich pohledavkéach v nominalni
hodnoté. Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o pripadnou opravnou polozku. Podfond stanovi opravné polozky k po-

chybnym pohledavkam na zakladé vlastni analyzy platebni schopnosti dluznik( a vékové struktury pohledavek.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako néaklad, jeji pouziti je vykazano spoleéné s néklady nebo ztratami spojenymi s ubytkem ma-
jetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotfebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvofi v této cizi meéné.

Podfond Uctuje o zavazcich vzniklych pfi obchodovani s cennymi papiry a o provoznich zévazcich v nomindini hodnoté.



(d) Tvorba rezerv
Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori na vrub nakladu ve vysi, ktera je
nejlepsim odhadem vydajl nezbytnych k vyporadani existujiciho dluhu.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud jsou spinéna nasledujici kritéria:
a) existuje povinnost (pravni nebo vécnad) plnit, ktera je vysledkem minulych udélosti,
b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
"pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vy$si nez 50 %,
c) je mozné provést prfimérené spolehlivy odhad pinéni.

(e) Pfepocet cizi mény
Transakce vyé&islené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepo&tené devizovym kurzem vyhlasenym Ceskou narodni bankou
platnym v den transakce neboli v den uskutec¢néni tcetniho pfipadu.

Aktiva a pasiva vy&islena v cizi méné jsou prepoéitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaovaném Ceskou narodni bankou platném
k rozvahovému dni. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako
“Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

(f) Dan z pridané hodnoty
Fond neni platcem dané z pridané hodnoty (,DPH"). Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek a zadsoby jsou ocenovany pofizovaci
cenou vcetné DPH.

(g9) Zdanéni
Splatna dan

Danovy zéklad pro dan z pfijmu se vypocte z vysledku hospodareni bézného ucéetniho obdobi pfed zdanénim pfipoétenim darnové
neuznatelnych nakladd, ode¢tenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmU, a dale Upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan

OdloZena dan vychazi z vesSkerych pfechodnych rozdilt mezi U¢etni a danovou hodnotou aktiv a zavazkd s pouZzitim ocekavané danové
sazby platné pro nésledujici obdobi. O odloZené dafiové pohledavce se Ucétuje pouze v pfipadé, kdy je pravdépodobné jeji dalsi uplat-
néni v nasledujicich Géetnich obdobich.

(h) Leasing
Spole¢nost neeviduje zadny majetek pochazejici z financniho ¢i operativniho leasingu.

(i) Naklady na zaméstnance, penzijni pfipojisténi a socialni fond
Podfond nemé Zadné zaméstnance.

(I) Spfiznéné strany
Strana je spfiznéna s Ucetni jednotkou sestavujici Gcetni zaverku pfi spInéni podminek:
a) strana;
(i) ovlada nebo spoluovlada vykazujici Gcetni jednotku;
(i) ma podstatny vliv na vykazujici u¢etni jednotku; nebo
(iii) je ¢lenem klicového vedeni vykazujici Gcetni jednotky nebo jejiho materského podniku.
b) strana je pridruzenym podnikem Ucetnf jednotky;
c) strana je spolecnym podnikem, ve kterém je Gcetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem klicového managementu Ucetni jednotky nebo jejiho materského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce patfici pod pismeno a) nebo d);
f) stranaje Gc¢etnijednotkou, kterd je ovlddand, spoluovliddand nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo nepfimo jakykoliv jednotlivec
patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo nebo nepfimo takovyto jedinec; nebo
g) strana je planem pozitkd po skoncéeni pracovniho poméru ve prospéch zaméstnancl vykazujici Gcetni jednotky, nebo ucetni
jednotky, ktera je spfiznéna, s vykazujici icetni jednotky.



Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdroj(, sluZzeb nebo zavazk( mezi vykazujici U¢etni jednotkou a spfiznénou stranou
bez ohledu na to, zda je Uctovana cena.

(k) Osobni naklady

PolozZky z jiného Ucetniho obdobi, nez kam darové a Ucetné patfi, a zmény Ucetnich metod jsou Uctovany jako vynosy nebo naklady
ve vykazu zisku a ztraty v béZzném uUcetnim obdobi s vyjimkou oprav zédsadnich chyb Uc¢tovani vynost a nakladd minulych obdobi,
které jsou zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazené ztrata z pfedchozich obdobi" v rozvaze Podfondu.

Podfond v pribéhu ucetniho obdobi neproved| zménu ucetnich metod.

Obdobi Obdobi

1.1.2020- 1.1.2019-

tis. Ké 31.12. 2020 31.12. 2019
Ostatni vynosy z akcii a podilt 604 986
Celkem 604 986
Obdobi Obdobi

1.1.2020- 1.1.2019-

tis. K¢ 31.12. 2020 31.12. 2019
Vynosy z operaci s cennymi papiry — akcie 12 945 18 705
Néklady na operace s cennymi papiry — akcie -14 786 -16 082
Celkem zisk/ztrata z obchodu s akciemi -1 841 2623
Vynosy z devizovych operaci — kurzové zisky 2 14
Naklady na devizové operace — kurzové ztraty -107 -142
Celkem kurzové rozdily (ztrata) -105 -128
Celkem ztrata/zisk z finan¢nich operaci -1 946 -1 951
Obdobi Obdobi

1.1.2020- 1.1.2019-

tis. K¢ 31.12. 2020 31.12.2019
Néklady na obhospodarovani Podfondu 375 445
Néklady na sluzby depozitare a custody 292 399
Naklady na audit 145 134
Ostatni (znal. posudky, registr. poplatky, ostatni) 104 71

Celkem 916 1049




Podfond je obhospodafovan spoleénosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., které plati poplatky za obhospodafovéni. Odména je
stanovena ve vysi 1,6 % z vlastniho kapitalu zvysena o pfipadny vykonnostni poplatek ve vysi 25 % z rozdilu vykonnosti Podfondu
ke konci roku a vynosu pétiletého ceského statniho dluhopisu zvySeného o 5 procentnich bodd.

Podfond nemél v obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020 ani od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019 zadné zaméstnance.

Geografické oblasti

Ceska republika Evropska unie non - EU (Velka Britanie)

tis. Ké 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Néklady na poplatky a provize 0 -3 0 0 0 0
Vynosy z akcii a podilt 575 337 0 649 29 0
Zisk nebo ztrata z finanénich operact -375 -883 -1799 3303 228 0
Spravni naklady -916 -1 049 0 0 0 0
Obdobi Obdobi

1.1.2020- 1.1.2019-

tis. Ké 31.12. 2020 31.12. 2019
Naklady na obhospodarovani 375 445
Obdobi Obdobi

1.1.2020- 1.1.2019-

tis. Ké 31.12. 2020 31.12. 2019
Zavazky z obhospodarovani 33 37

V rdmci nakladd na obhospodafovani a zdvazkl z obhospodafovani se nachéazeji pfefakturované naklady na obhospodafrovéni od
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.

tis. Ké 31.12. 2020 31.12. 2019
Bézné ucty 7 466 7957
Pohledavky za bankami v Cisté vysi 7 466 7957
tis. Ké 31.12.2020 31.12.2019
Akcie 17 400 19 301

Celkem 17 400 19 301




Analyza akcii, podilovych listl a ostatnich podild ocenovanych realnou hodnotou

31.12. 2020 31.12. 2019
tis. Ké Trzni cena Trzni cena
Vydané finanénimi institucemi

- Kétované na burze v CR 4091 850

- Kétované na jiném trhu CP 2 462 4198
Mezisoucet 6 553 5048
Vydané nefinan¢nimi institucemi

- Kétované na burze v CR 9 602 11863

- Kétované na jiném trhu CP 1245 2390
Mezisoucet 10 847 14 253
Celkem 17 400 19 301
tis. K& 31.12. 2020 31.12. 2019
Dohadné ucty pasivni 215 234
Ruzni véritelé - 38
Celkem 215 272

Nerozdéleny zisk nebo
Kapitalové neuhrazena ztrata

tis. Ké fondy z pfedchozich obdobi  Zisk/ztrata Celkem
Zustatek k 1. 1. 2020 26 985 -2.321 2 251 26 915
Cista ztrata za Ucetni obdobi - - -2 264 -2 264
Rozdéleni zisku za rok 2019 - -2 321 -2 251 -
Zustatek k 31. 12. 2020 26 985 -70 -2 264 24 651
Zustatek k 1. 1. 2019 28 236 -56 -2 265 25915
Cisty zisk/ztrata za Usetni obdobf - - 2251 2 251
Rozdéleni ztraty za rok 2018 - -2 265 2 265 -
Odkup akecif -1 251 - - -1 251
Zustatek k 31.12. 2019 26 985 -2 321 2 251 26 915




tis. K¢ 31.12. 2020 31.12.2019

Kapitalové fondy (tis. K&) 26 985 26 986
Pocet vydanych investi¢nich akcii CZK (kusy) 27 472 457 27 472 457
Hodnota akcie 0,8973 0,9797

Kapitalové fondy Podfondu jsou tvorfeny investi¢nimi akciemi.
K rozhodnému dni Podfond emitoval 27 472 457 ks investicnich akcii v K& bez nomindIni hodnoty.

Aktualni hodnota investi¢ni akcie Podfondu je stanovovéana z fondového kapitélu Podfondu, a to pro pfislusny kalendarni mésic podle
stavu k poslednimu dni pfislusného kalendarniho mésice.

Predpoklada se, Ze cely zisk roku 2020 bude pfeveden na Ucet nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi.

tis. K¢ 31.12. 2020 31.12.2019
Penézni prostredky 7 466 7957
Akcie 17 400 19 301
Ostatni pasiva -215 -272
Rezervy na dané 0 =71
Celkem 24 651 26 915

a) Splatna dan z pFijmu

Podfond eviduje splatnou dar za Gcetni obdobi 2020 ve vysi 0 tis. K& (v roce 2019 71 K¢&).

b) Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Podfond za rok 2020 eviduje pfevoditelnou danovou ztratu. O odloZzené danové pohleddvce z ni plynouci z ddvodu opatrnosti nenf
uctovano.

Investiéni Podfond m(zZe byt vystaven trznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s trokovymi, akciovymi a ménovy-
mi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

a. Obchodovani
Podfond muZze pfi spravé portfolia drzet obchodni pozice v riznych finan¢nich nastrojich véetné finanénich derivatt. Sprava portfolia
je svérena profesionalnimu spravci aktiv a spravovana v souladu se Statutem Podfondu.

Podfond fidi rizika spojena s obchodnimi aktivitami na Urovni jednotlivych rizik a také jednotlivych typt finanénich nastroju. Zaklad-
nim ndstrojem Fizeni rizik jsou limity na objemy jednotlivych investi¢nich instrument(.



b. Rizeni rizik

Rizika, jimz je Podfond vystaven z dlvodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, jsou popsana ve Statutu Podfondu.

Detailnéjsi postupy, které pouziva Podfond k fizeni téchto rizik, jsou uvedeny ve vnitfnich predpisech Podfondu, predevsim v predpi-

se ,Pravidla metod fizeni rizik".

V ramci kontinudlné probihajiciho risk managementu jsou provadény ndsledujici tkony:

- Mési¢ni kontrola vyvoje cizoménovych kurzt a cen akcii.

- Mésicni revidovani vyse likvidnich aktiv a porovnani s hodnotou pfipadnych odkup( na dané obdobi.

- Pravidelné pllro¢ni provadéni stress testu a liquidity testu.

Zbytkova splatnost aktiv a zavazkl Podfondu k 31. 12. 2020

Od 3 més. 0d 1 roku

tis. K& Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let Bez specifik. Celkem
K 31. prosinci 2020

Pohledavky za bankami 7 466 - - - - 7 466
Akcie - - - - 17 400 17 400
Ostatni pasiva =72 -143 - - - -215
Rezervy na dané = : : = - -
Vlastni kapital - - - - -24 651 -24 651
Celkem 7394 -143 - - -7 251 -
Gap 7 394 -143 - - -7 251 -
Kumulativni Gap 7 394 7 251 7 251 7 251 - -

Od 3 més. 0d 1 roku

tis. K& Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let Bez specifik. Celkem
K 31. prosinci 2019

Pohledavky za bankami 7957 - - - - 7 957
Akcie - - - - 19 301 19 301
Ostatni pasiva -37 -235 - - - -272
Rezervy na dané - -71 - - - -71
Vlastni kapitdl - - - - -26 915 -26 915
Celkem 7920 -306 - - -7614 -
Gap 7920 -306 - - -7614 -
Kumulativni Gap 7920 7614 7614 7614 - -

VysSe uvedend tabulka predstavuje zbytkovou splatnost Uc¢etnich hodnot jednotlivych finanénich nastrojt, nikoliv veSkerych penéz-

nich tokd, které z téchto nastroja plynou.



PolozZka vlastni kapital zahrnuje vydané investiéni akcie, které jsou odkupitelné na pozadani. Podfond je povinen odkoupit investi¢ni
akcie od akcionare nejpozdéji do:

a) 4 mésicl ode dne obdrzeni zadosti o odkoupeni investi¢nich akcii, pokud pfislusny akcionar zada o odkoupeni investicnich akcif
v aktudIni hodnoté odpovidajici ¢dstce maximalné 10 000 000 K¢ (deset miliont korun ¢eskych);

b) 6 mésict ode dne obdrZeni Zadosti o odkoupeni investi¢nich akcii, pokud pfislusny akcionédr Zada o odkoupeni investi¢nich akcif
v aktuélni hodnoté odpovidajici ¢astce vys$sinez 10 000 000 K¢ (deset milionl korun ¢eskych), maximalné vsak 30 000 000 K¢ (tficet
miliont korun ¢eskych);

¢) 12 mésicl ode dne obdrzenf zadosti o odkoupeni investi¢nich akcif, pokud pfislusny akcionar zada o odkoupeni investi¢nich akcif
v aktualni hodnoté odpovidajici ¢astce vys$si nez 30 000 000 K¢ (tficet miliont korun ¢eskych)

Podfond k 31. 12. 2020 neeviduje 7zadné Zadosti o odkup.

Urokové riziko

Urokova citlivost aktiv a zavazk Podfondu

K 31. prosinci 2020 Podfond nemél zadna urokové citliva aktiva nebo pasiva.

Ménové riziko

Podfond je v méné CZK, ale muZe investovat do cennych papird v jinych ménach. Hodnota investi¢ni akcie tak mdze byt ovlivnéna
i vyvojem ménovych kurzd. Na omezeni ménového rizika mize Podfond pouzivat ménové derivaty. Zmény sménného kurzu zakladni
meénové hodnoty Podfondu a jiné mény, ve které jsou vyjadieny investice Podfondu, mohou vést k poklesu nebo ke zvySeni hodnoty

investiéniho nastroje vyjadfeného v této méné. Nepfiznivé ménové vykyvy mohou vést ke ztraté.

Aktiva a pasiva v cizich ménach vcéetné podrozvahovych angazovanosti predstavuji expozici Podfondu vicéi ménovym rizikiim. Reali-
zované i nerealizované kurzové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty.

K 31. prosinci 2020 drzel Podfond aktiva denominovand v cizich ménach v nasledujicim slozZeni:

tis. 31.12. 2020 31.12. 2019
Akcie — Hrvatske Telekom - 700 000 HRK
Akcie — Bank Pekao 427 700 PLN 703 150 PLN

Devizova pozice Podfondu

tis. K¢ EUR usb PL CzZK Celkem

K 31. prosinci 2020

Pohledavky za bankami 15 26 1444 5981 7 466
Akcie - - 2 462 14938 17 400
Celkem 15 26 3906 20919 24 866
Ostatni pasiva - - - 215 215

Rezervy na dané - - - - -

Celkem - - - 215 215

Cista devizova pozice 15 26 3906 20704 24 651




Podfond je k 31. prosinci 2020 vystaven Gvérovému riziku pouze z titulu drZzenych pohledédvek za bankami splatnych na pozadani
v hodnoté 7 466 tis. K¢ (2019: 7 957 tis. K¢&).

Rizeni operacnich, pravnich a ostatnich rizik je upraveno Statutem Podfondu a vnitfnimi pfedpisy Podfondu. Vzhledem k povaze pod-
nikani, kterou je ¢innost fondu kvalifikovanych investor( podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zdkona ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢-
nostech a investi¢nich fondech, musf byt veskeré investice Podfondu realizovény v souladu s platnym statutem Podfondu a podléhaji
kontrole ze strany depozitare Podfondu, kterym byla po obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2020 UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. na zakladé smlouvy o vykonu ¢innosti depozitéare.

S ohledem na legislativni zmény budou od 1. ledna 2021 upraveny Ucetni metody Podfondu pro finanéni nastroje. Zakon o Ucetnictvi,
resp. provadéci vyhlaska pozaduje pro finanéni ndstroje pouzit standardy IFRS ve znéni prijatém Evropskou unii. Dopad na ucetni
zavérku za rok 2021 Investi¢ni spole¢nost vyhodnocuje a podrobné vykaze v Ucetni zavérce Podfondu za rok 2021.

0d rozvahového dne do okamZziku sestaveni Ucetni zavérky nedoslo k zadnym vyznamnym udalostem, které by ovlivnily Ucetni zavér-
ku k 31.12.2020.

Ugetni zavérka Razitko a podpis Osoba odpovédna Osoba odpovédna
sestavena dne: za Ucetnictvi za Ucetni zaverku
vi
30. dubna 2021 f,-/n}-" [ / Jméno a podpis: Jméno a podpis:
A
f /i
-'Ilf (I‘ ll‘lfﬂl -~ . .[f I
!:v'rll II / I| - 4 / o // 4 M.I'd-r !
Rudolf Viestal Karel Krhovsky Sarka Burgetova
Povéreny zmocneénec CEO Head of Finance

tel.: 222 500 758 tel.: 222 500 757
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