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Vyroc¢ni zprdva za rok 2019

NOVA Hotels otevieny podilovy fond



. Ndazev a tidaje o investi¢nim fondu

Udaje o investi¢nim fondu:

Nézev: NOVA Hotels otevieny podilovy fond
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.

Zkraceny ndzev: NOVA Hotels OPF

NID: 8085331680

Povoleni k ¢innosti:

- Povoleni k vytvoreni podilového fondu bylo udéleno rozhodnutim CNB
ze dne 18.8.2015 ¢islo jednaci 2015/090634/CNB/570, které nabylo
prdvni moci dne 18.8.2015.

- Fond je zapsdn do seznamu podilovych fondf vedeném CNB dle § 597
pism. b) Zakona 240/2013 Sh.

- Fond je zaloZen na dobu neurcitou pro neomezeny pocet podilniki.

- Fond je fondem kvalifikovanych investor®i ve smyslu § 95 odst. 1 pism.
b) Zakona, ktery shromazduje penézni prostfedky od kvalifikovanych
investortt vyddvdnim podilovych listh a provadi spole¢né investovani
shromdzdénych penéZnich prostfedkt nebo penézi ocenitelnych véci
na zdkladé wurcené investi¢tni strategie ve prospéch téchto
kvalifikovanych investorti a ddle spravuje tento majetek.

Obhospodartovatel a administrdtor:

Od pocatku své existence je Fond obhospodatovdn a administrovan
spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. V souvislosti s touto
¢innosti nebyly pouzity zajiStovaci financ¢ni derivdaty a béhem tcetniho
obdobi rovnéZ nebyly zaznamendny Zddné zdsadni zmény tykajici se statut
Fondu.

REDSIDE investitni spole¢nost v daném tucetnim obdobi vykondvala
¢innost administratora
a obhospodatovatele Fondu. V rdmci své administrativni c¢innosti
zajiStovala vykon vSech ¢innosti, které jsou soucCdsti administrace
investi¢niho fondu, zejména vedeni icetnictvi, zajiStovani pravnich sluZeb,
compliance, interniho auditu, ocenovani majetku, vypoc¢tu aktudlnich
hodnot podilovych listt Fondu, ptipravy dokumenti Fondu, komunikace



s podilniky a dal$imi oprdvnénymi osobami véetné Ceské narodni banky.
V ramci obhospodarovdni se podilela na investovdani na ucet Fondu,
fizenim likvidity, sprdvy akvizic a fizenim vSech druhi rizik spojenych se
spravou otevieného fondu kvalifikovanych investort.

. Udaje o investi¢ni spole¢nosti obhospodaiujici investi¢ni fond

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

Zakladni dudaje

REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 242 44 601, se sidlem Praha 1,
Nové Mésto, V Celnici 1031/4, PSC 110 00, zapsand v obchodnim
rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 18362
(ddle jen ,Investi¢ni spole¢nost®).

Zdkladn{i kapitdl

8 400 tis. K¢, splaceno 100% zdkladniho kapitdlu.
Datum vzniku

29. 6. 2012

Rozhodnuti o povoleni k ¢innosti

Rozhodnuti CNB ¢&.j. 2013/5063/570 ze dne 29.4.2013, jeZ nabylo
prdavni moci dne 29.4.2013.

Investi¢ni spole¢nost je zapsdna v seznamu investi¢nich spole¢nosti
vedeném CNB podle § 596 pism. a) Zdkona a je oprdvnéna presahnout
rozhodny limit.

Jednajici osoby

Rudolf Vrestdl, predseda predstavenstva a finan¢ni feditel
Ing. Karel Krhovsky, ¢len predstavenstva a vykonny feditel

Ing. Juraj Dvordk, ¢len predstavenstva a obchodni feditel

Povolend c¢innost podle zdkona ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech

- administrace  fondd = kvalifikovanych  investord  vcetné
zahrani¢nich investi¢nich fonda srovnatelnych s kvalifikovanymi



investory (s vyjimkou kvalifikovanych fondt rizikového kapitdlu a
kvalifikovanych fondt socidlniho podnikani)

- obhospodatovani fondd Lkvalifikovanych investort vcetné
zahrani¢nich investi¢nich fonda srovnatelnych s kvalifikovanymi
investory (s vyjimkou kvalifikovanych fondt rizikového kapitdlu a
kvalifikovanych fondt socidlniho podnikani)

Zprava obhospodafovatele o podnikatelské ¢innosti spole¢nosti

VdZeni podilnici a partnerti,

dovolte, abychom Vds touto cestou informovali o podnikatelské ¢innosti
investi¢niho fondu NOVA Hotels otevieny podilovy fond REDSIDE investi¢ni
spole¢nost, a.s. za obdobi od 1.1.2019 do 31.12.2019 a také o zdmérech
predstavenstva, jakoZto vedouciho organu Spole¢nosti jednajici svym jménem
na ucet Fondu.

Vroce 2019 nebyly realizovdny zadné akvizice ani prodeje. V oblasti
hotelového businessu, tak dochdzelo ke zhodnoceni volnych penéznich
prosttedkit nad rdmec povinné likvidity dané statutem skrze kratkodobé
finan¢ni produkty s vysokou mirou likvidity. Na drovni asset managementu
jednotlivych SPV ve Fondu, pak doslo k realizaci opatieni vedoucich k vy$si
primérné procentudlni obsazenosti obou hotelt v portfoliu Fondu.

Fond pak nasledné nadéle podnikal v oblasti kolektivniho investovdni v Ceské
republice, pfi¢emz pfedmétem podnikédni byla ¢innost fondu kvalifikovanych
investorit podle ust. § 95 odst. 1 pism. b) zdkona ¢. 240/2013 Sh., o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Z hlediska rizika druhu aktiv, do nichz Fond ptfevadZzné investuje, je Fond
fondem kvalifikovanych investorti se zameéfenim na piimé ¢i nepfimé
investice do novych projektdi a rozvoje podnikatelskych zdmérti zejména v
oblasti nemovitosti se zaméfenim na segment hoteliérstvi, realizaci
reziden¢nich projektdi, a investic do pozemkt k budoucimu developmentu
s potencidlem dal$iho zhodnoceni.

Jako doplikovy typ investic mtize fond naddle kromé vysSe uvedenych aktiv
investovat s vyuzitim investi¢nich ndstrojt jak tuzemského finan¢niho trhu,



tak i zahrani¢nich finan¢nich trhi, v€etné investovdni do ocenitelnych prav
a pohleddvek.

Vlastni kapitdl pripadajici na jeden podilovy list Fondu k datu 31.12.2019 ¢ini
0,8486 EUR, za rok 2019 tak doSlo ke zhodnoceni podilového listu vlivem
precenéni majetkovych dcasti, po odecteni vS§ech ndkladi o 7,54 %.

3. Hospodareni spole¢nosti v roce 2019

V prtitbéhu roku Fond naddle podnikal v oblasti kolektivniho investovani
v Ceské republice, pricemZ piedmétem podnikdni byla ¢innost fondu
kvalifikovanych investortt podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zdkona ¢.
240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Hospodareni Fondu skoncilo v roce 2019 ziskem ve vySi 6 734 tis. K¢.

Detailni informace o hospodatreni spole¢nosti poskytuje ro¢ni tucetni
zdvérka za obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019 a jeji ptiloha.

4. Stav majetku

Vysledky hospodareni investi¢niho fondu jsou ovéfeny spolec¢nosti FSG
Finaudit, s.r.o., auditorské opravnéni vydané KACR pod ¢. 154.

5. Vyhled pro rok 2020

Vroce 2020 pocitdme srozvojem aktivit navdzanych na segment
hoteliérstvi. Za ucelem zhodnoceni volné likvidity ptipadda v dvahu
diverzifikace dosavadniho portfolia o krdtkodobé investi¢ni ndstroje.

Z hlediska teritoridlni diverzifikace bude Fond naddle investovat v regionu
stfedni a vychodni Evropy.

Zaroven bude bran zfetel na dodrZovani investi¢nich limitd a skladby
portfolia dle zdkona ¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech.

6. Informace, které nastaly aZ po konci rozvahového dne

Po konci rozvahového dne nenastaly Zddné vyznamné skutecnosti, které
by mély dopady na provoz a hodnotu podilového listu Fondu.



7. Udaje o skute¢nostech s vyznamnym vlivem na vykon ¢innosti Fondu

Vysledek hospodateni je tvoren vynosy plynoucim z krdtkodobych
finan¢nich dlozek snizenych o ndklady fondu tvofenych zejména
pravidelnym mési¢nim poplatkem za obhospodatfovdni, poplatkem za
depozitdre a custody, audit a pfecenéni aktiv Fondu na redlnou hodnotu.
Precenéni vlastnénych obchodni podilii je promitnuto ve vlastnim kapitdlu
Fondu.

8. Udaje o osob4ch, na kterych mél Fond kvalifikovanou dcast

Spolecnost BHP Tatry, s.r.o. (od: 01.12.2010)

Sidlo: Dvotdkovo ndbrezie 6 (od: 01.12.2010)
Bratislava 811 02

ICO: 35 838 833 (od: 01.12.2010)
DIAMOND HOTELS SLOVAKIA, s.r.o. (od: 21.06.2002)

Spolec¢nost

Sidlo: HodZovo ndm. 2 (od: 18.05.2004)
Bratislava 816 25

ICO: 35 838 833 (od: 21.06.2002)

9. Informace o pfedpoklddaném vyvoji ¢innosti Fondu

Ucetni jednotka bude v priStich letech i naddle pokracovat v ¢innosti,
tykajici se kolektivniho investovdni v souladu s ud¢innou legislativou a
statutem fondu.



10.Udaje o depozitdfi Fondu

11.

Ndzev: Ceskd spotitelna, a.s.
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 147 00 Praha 4
Identifika¢ni ¢islo: 45 24 47 82

Depozitat je spole¢nosti zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171.

Udaje o osobé Auditora

Nazev: FSG Finaudit, s.r.o.
Sidlo: Ttida Svobody 645/2, 772 00 Olomouc
Identifikac¢ni ¢islo: 619 47 407

Auditor je spole¢nosti zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Ostrave, oddil C, vloZzka 12983.

Cislo osvéddeni Auditora: KACR 2014

12.Udaje o vSech pené¥itych i nepené¥itych plnénich, kterd od Fondu

prijali v rozhodném obdobi obhospodarovatel a administrdtor

REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. ptijala v rozhodném obdobi plnéni
z titulu obhospodaiovdni a administrace ve vys$i 1.800.000 K¢. Zadnd dalsi
plnéni ¢lentim predstavenstva anebo dozor¢i rady obhospodatovatele
nebylo vyplaceno.

13.Udaje o poé¢tu cennych papiréi Fondu, které jsou v majetku ¢&lenit

predstavenstva a dozor¢i rady obhospodatovatele
Piedstavenstvo:
Clenové predstavenstva nevlastni podilové listy Fondu.

Dozoré¢i rada

Clenové dozoré¢i rady nevlastni podilové listy Fondu.

v rvy

14.Udaje o soudnich nebo rozhodé¢ich sporech, jejichZ déastnikem byl nebo

je v rozhodném obdobi Fond

Fond nebyl vrozhodném obdobi uc¢astnikem Zddného soudniho nebo
rozhod¢iho sporu.



15.0soba, kterd zajistuje dschovu nebo jiné opatrovdni majetku Fondu,
pokud je u této osoby uloZeno nebo touto osobou jinak opatrovdno vice
neZ 1 % majetku Investi¢nitho Fondu

Cinnosti spojené se sprdvou a uschovou cennych papirt vykondvd pro
Fond spolec¢nost Ceskd sporitelna, a.s.

16.Udaje o priimérném poétu zaméstnanci Fondu

V rozhodném obdobi nebyl ve Fondu zaméstndn Zadny zaméstnanec.

17.Informace o aktivitdch v oblasti vyzkumu a vyvoje

s v 7

Fond nevyvijel v rozhodném obdobi Zaddné aktivity v této oblasti.

18.Informace o aktivitdch v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné
pravnich vztahti

Fond vzhledem ke svému predmétu podnikdni nefesi problémy ochrany
zivotniho prostredi a v rozhodném obdobi nevyvijela zadné aktivity v této
oblasti a nezameéstndvala Zddného pracovnika.

19.Informace o tom, zda ti¢etni jednotka md organiza¢ni slozku v zahranic¢i
Fond nemd organizac¢ni slozku v zahranid¢i.

Cile a metody tizeni rizik Fondu, v¢etné jeji politiky pro zajiSténi vSech
hlavnich typtt pldnovanych transakci, u kterych se pouZiji zajiStovaci
derivaty, a cenovych, uvérovych a likvidnich rizicich a rizicich
souvisejicich s tokem hotovosti, kterym je Fond vystaven.

Fond pri napliiovdni své investi¢ni strategie nevyuZzivd financ¢nich
derivdt. Fond také neni pfimo vystaven meénovému riziku, protoze
prevaznd veétSina aktiv byla nabyta jako v méné EUR a na strané pasiv
Fond eviduje vydané podilové listy rovnéz v méné EUR. Fond neeviduje
zddny ptijaty uveér. Likvidita je fizena skrze krdtkodobé finan¢ni dlozky
s 30denni splatnosti, ¢dst volnych prostiedkt je drZzena na béZném uctu
v souladu se statutem Fondu. BliZ8{ informace viz Ptiloha icetni zdvérky



21.Vlastni kapitdl Fondu a vlastni kapitdl ptipadajici na podilovy list

31. prosince 2019

Vlastni kapitél 981 089 003 K¢

Vlastni kapitdl na 1 podilovy list 21,5624 K¢

22.Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztrdty

Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztrdty Fondu ke dni 31. prosince 2019
jsou uvedeny v Ptiloze ¢. 1 této Vyroc¢ni zprdavy

23.Komentdf k prilohdm

Rozvaha a vykaz zisku a ztrdty Fondu obsahuji idaje uspotddané podle
zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho udcetnictvi. Kazdd z poloZek
obsahuje informace o vysi této polozky za bezprostredné predchdzejici
rozhodné obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vyplnény,
udaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v Priloze u€etni zdvérky.

V souladu se Zdakonem o dcetnictvi obsahuje tato Vyro¢ni zprava téz ticetni
zdvérku vcetné prilohy, Zprdvu o auditu a Zprdvu o vztazich mezi
propojenymi osobami.

V Praze dne 4.3.2020

Ing. Karel Krhovsky Rudolf Viestdl

¢len predstavenstva predseda predstavenstva
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.




FSG

Zprava nezavislého auditora

uréena podilnikim a statutarnimu orgénu obhospodarovatele fondu

NOVA Hotels otevieny podilovy fond
REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s.

o ovéFeni Fadné Ucetni zavérky a vyroéni zpravy
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FSG

Zprava nezavislého auditora
uréena podilnikim fondu NOVA Hotels oteviteny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spolecnost,
a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené Gcetni zavérky fondu NOVA Hotels otevi‘eny podilovy fond REDSIDE
investiéni spole¢nost, a.s. (déle také jen "Fond"), sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpisi, ktera
se sklad4 z rozvahy k 31.12.2019, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok
konéici 31.12.2019, a pfilohy této Gletni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich
metod a daldi vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 p¥ilohy této tcetni zavérky.

Podle naseho nazoru G&etni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu NOVA Hotels
otevieny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spole€nost, a.s., k 31.12.2019 a nakladii a vynost a vysledku
jeho hospodarieni za G&etni obdobi od 1.1.2019 do 31.12.2019 v souladu s eskymi tiéetnimi predpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pripadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gletni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech
a Etickym kodexem piijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i
dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych piedpisti. Domnivame se, Ze dilkazni informace, které jsme
shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni naSeho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) z&kona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni
zpravé mimo Géetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo
spoleénosti REDSIDE investiéni spole¢nost, a.s. (dale jen Spole¢nost).

Nas vyrok k Géetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je viak soucasti naSich povinnosti
souvisejicich s ovéFenim Géetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s naSimi znalostmi
o Ucetni jednotce ziskanymi b&hem ovéfovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako
vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych
(materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisludnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se
rozumi, zda ostatni informace spliuji poZadavky pravnich piedpistt na formalni naleZitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni
uvedenych pozadavk(l by bylo zp(sobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zaklad€ ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, Ze

e  ostatni informace, které popisuji skuteénosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Géetni zavérkou a

e  ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi prredpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatk(li a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozordi rady Spolecnosti za ticetni zavérku

Predstavenstvo Spole¢nosti odpovida za sestaveni Ucetni z&vérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s éeskymi dcetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.



Pri sestavovani Uletni zavérky je predstavenstvo Spoleénosti povinno posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze Uletni zévérky zéleZitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepfretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou
piipadi, kdy pFedstavenstvo planuje zrugeni Fondu nebo ukonéeni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moZnost, nez tak udinit. '

Za dohled nad procesem Géetniho vykaznictvi Fondu odpovid4 dozorci rada Spole¢nosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, Ze Gcletni zévérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. PFiméFena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vy$e uvedenymi predpisy ve viech pfipadech v Getni zavérce odhali pripadnou existujici vyznamnou
(materialn) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvod( nebo chyb a povaZuji se za
vyznamné (materialni), pokud lze reélné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

P¥i provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celeého
auditu odborny tsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e lIdentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Gcetni zaverky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostateéné a vhodné dakazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze
neodhalime vyznamnou (materialnf) nespravnost, k niz doslo v diisledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zptsobené chybou, protoze soucasti podvodu
mohou byt tajné dohody (koluze), fal¥ovani, Umyslnd opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazenf vnitfnich kontrol.

¢ Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spoleénosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ochledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nazor na Gé&innost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych G&etnich pravidel, pfimérenost provedenych UGcetnich odhadil
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Spolecnosti uvedlo v pfiloze Gletni zavérky
Fondu.

e  Posoudit vhodnost pouZiti piedpokladu nepfetrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zéavérky
predstavenstvem Spolednosti a to, zda s ohledem na shroméazdéné dikazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat. JestliZe dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamna
(materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v
této souvislosti v pfiloze Gletni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychazeji z dikaznich
informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou
vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepi‘etrzité trvat.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah G&etni zavérky, véetné pfilohy, a dale to, zda uletni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpGsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéiené spravou a fizenim Fondu mimo jiné o pldanovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjiSténich, kterd jsme v jeho pribéhu udinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatk(l ve vnitfnim kontrolnim systému.
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Obchodni firma: NOVA Hotels otevieny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.
Sidlo: V Celnici 1031/4, Praha 1, 111 50
NID: 8085331680

Predmét podnikdni: ¢innost investi¢ni spole¢nosti dle zdkona ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, vykondvand na zdkladé povoleni Ceské narodni banky ze dne
18.08.2015

Okamzik sestaveni icCetni zdavérky: 25.02.2020

ROZVAHA
k 31. prosinci 2019

tis. K¢ Bod 31.12.2019  31.12.2018
AKTIVA

1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank - -

2 Stdatni bezkupdénové dluhopisy a ostatni cenné papiry 15 - -

prijimané centrdlni bankou k refinancovani
v tom: a) vydané viddnimi institucemi - -
b) ostatnri - -

3 Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zdloznami 13 3 842 7165
v tom: a) splatné na pozdddni 3842 7165

b) ostatni pohleddviky - -

4 Pohledavky na nebankovnimi subjekty 14 656 647 664 736
v tom: a) splatné na pozdddni - -

b) ostatni pohleddviky 656 647 664 736

5 Dluhové cenné papiry 16 - -

v tom: a) vydané viddnimi institucemi - -
b) vydané ostatnimi osobami - -

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 17 - -
7 Utasti s podstatnym vlivem 18 321115 252 987
z toho: v bankdch - -
8 Utasti s rozhodujicim vlivem 18 - -
z toho: v bankdch - -
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 19 - -
z toho: b) goodwill - -
10  Dlouhodoby hmotny majetek 20 - -
z toho: pozemky a budovy pro provozni ¢innost - -
11 Ostatni aktiva 21 3

12 Pohledavky z upsaného zakladniho kapitdlu - -
13 Néklady a pfijmy pristich obdobi

Aktiva celkem 981 604 924 891

Priloha uvedend na strandch 1 az 21 tvof{ soucdst této uicetni zavérky.



tis. K¢ Bod 31.12.2019  31.12.2018

PASIVA

1 Zéavazky vii¢i bankdm a druzstevnim zdlozndm 22 - -
v tom: a) splatné na poZdddni - -

b) ostatni zdvazky - -

2 Zavazky viici nebankovnim subjektiim 23 - -
v tom: a) splatné na pozdddni - -

b) ostatni zdvazky - -

3 Zéavazky z dluhovych cennych papird 24 - -
v tom: a) emitované dluhové cenné papiry - -

b) ostatni zdvazky z dluhovych cennych papirii - -

4 Ostatni pasiva 26 515 1231

5 Vynosy a vydaje pristich obdobi - -
6 Rezervy - -
v tom: a) na diichody a podobné zdvazky - -

b) na dané - -

c) ostatnr 30c - -

7 Podtizené zavazky 25 - -
8 Zéakladni kapitdl 27 - -
z toho a) splaceny zdkladni kapitdl - -

9 Emisni dZio - -
10  Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 31 - -
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy - -

b) ostatni rezervni fondy - -

¢) ostatni fondy ze zisku - -

11 Rezervni fond na nové ocenéni - -
12 Kapitdlové fondy 1156 155 1170 487
13 Oceriovaci rozdily 32 -172. 331 -237 358
z toho a) z majetku a zdvazkii 24 105 27 206

b) ze zajistovacich derivdtii - -

¢) z prepoctu ucasti -196 436 -264 564

14  Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrdta z predchozich obdobi 31 -9 469 -5 181
15  Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi 6 734 -4 288
Pasiva celkem 981 604 924 891

Priloha uvedend na strandch 1 az 21 tvof{ soucdst této uicetni zavérky.



Obchodn{ firma: NOVA Hotels otevi'eny podilovy fond REDSIDE investi¢n{ spole¢nost, a.s.

Sidlo: V Celnici 1031/4, Praha 1, 111 50

NID: 8085331680
Predmét podnikdni: ¢innost investi¢ni spole¢nosti dle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a

investi¢nich fondech, vykondvand na zékladé povoleni Ceské narodni banky ze dne 18.08.2015

Okamzik sestaveni ti¢etni zavérky: 25.02.2020

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok konéic{ 31. prosince 2019

tis. K& Bod 2019 2018

1 Vynosy z troki a podobné vynosy 4 51 129
z toho: roky z dluhovych cennych papirii - -

2 Néklady na droky a podobné nédklady 4 - -
z toho: uroky z dluhovych cennych papirti - -

3 Vynosy z akcii a podilt - -
v tom: a) vynosy z ucasti s podstatnym viivem - -

b) vynosy z ucasti s rozhodujicim viivem - -

¢) ostatni vynosy z akcii a podilii - -

4 Vynosy z poplatk a provizi 5 - -
5 Néklady na poplatky a provize 5 2207 2306
6 Zisk nebo ztrdta z finan¢nich operaci 6 9228 -1829
7 Ostatni provozni vynosy 7 - -
8 Ostatni provozni naklady 7 24 26
9 Sprévni ndklady 8 314 256
v tom: a) ndklady na zaméstnance - -
z toho: aa) mzdy a platy - -
ab) socidlni a zdravotni pojisténi - -
b) ostatni sprdavni ndklady 314 256
10 Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému - -
hmotnému a nehmotnému majetku
11  Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek - -
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
12 Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohleddvkdm a zaru 30d - -
vynosy z dfive odepsanych pohledédvek
13  Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek 30e - -
a rezerv k pohleddvkdm a zarukdm
14 Rozpusténi opravnych polozek k ticastem s rozhodujicim - -
a podstatnym vlivem
15  Ztraty z pievodu ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba - -
a pouziti opravnych polozek k ticastem s rozhodujicim a podstatnym
vlivem
16  Rozpusténi ostatnich rezerv 30c - -
17  Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 30c - -
18 Podil na ziscich nebo ztratach dcasti s rozhodujicim nebo podstatnym - -
vlivem
19 Zisk nebo ztréta za titetnf obdob{ z b&Zné ¢innosti pfed zdanénim 6 734 -4 288
20 Mimorddné vynosy 9 - -
21  Mimorddné nédklady 9 - -
22 Zisk nebo ztréta za ti¢etnf obdob{ z mimofddné ¢innosti pfed zdanénfm - -
23 Dan z prijmi 33 -
24 Zisk nebo ztréta za ti¢etn{ obdob{ po zdan&n{ 6 734 -4 288

Priloha uvedend na strandch 1 az 21 tvofi souc¢dst této ucetni zdveérky.



tis. K¢ Bod 31.12.2019  31.12.2018

PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahova aktiva

1 Poskytnuté prisliby a zdruky 34 - -
2 Poskytnuté zastavy - -
3  Pohleddvky ze spotovych operaci - -
4  Pohledédvky z pevnych terminovych operaci 35 - -
5  Pohledavky z opci 35 - -
6  Odepsané pohledavky - -
7  Hodnoty predané do dschovy, do spravy a k ulozeni 36 - -
8 Hodnoty predané k obhospodarovdni 37 - -
Podrozvahova pasiva
9  Prijaté prisliby a zdruky 38 - -
10 Prijaté zdstavy a zajiSténi 39 - -
11 Z&avazky ze spotovych operaci - -
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 35 - -
13 Zavazky z opci 35 - -
14  Hodnoty prevzaté do tschovy, do spravy a k ulozeni 40 - -
15 Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 41 - -

Priloha uvedend na strandch 1 az 21 tvofi soucdst této icetni zaveérky.



Obchodnf{ firma: NOVA Hotels otevi‘eny podflovy fond REDSIDE investi¢n{ spole¢nost, a.s.

Sidlo: V Celnici 1031/4, Praha 1, 111 50

NID: 8085331680
Predmét podnikdni: ¢innost investi¢ni spole¢nosti dle zdkona ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, vykondvand na zdkladé povoleni
Ceské ndrodni banky ze dne 18.08.2015

Okamzik sestaveni dc¢etni zdvérky: 25.02.2020

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za rok konéfcf 31. prosince 2019

Emitované Vlastni{ Emisni  Jerozdéleny zisk Rezerv.  Kapital. Oceriov. Zisk Celkem
tis. K¢ podilové listy akcie d4zio  dta) min. obdobi fondy fondy rozdily  (ztrdta)

Ziistatek k 01.01.2019 1170 487 - - -5181 - - -237358  -4288 923 660
- - - -3101 - -3101
Opravy zdsadnich chyb - - - - - - - R -

Kurzové rozdily a ocetiovaci rozdily -14 332 - - - - - 68 128 - 53 796
nezahrnuté do HV

Cisty zisk/ztrdta za d¢etni obdobi - - - - - - - 6 734 6 734
Podily na zisku - - - N . - - - -
Prevod ztrédty roku 2018 - - - -4 288 - - - 4288 -
Prevody do fondt - - - N . - - - -

Zmény dcetnich metod (zajistovaci ticets - - -

Pouziti fondt - - - - - - - - -
Emise podilovych listi - - - N . - - - -
Snizeni zdkladniho kapitdlu - - - - - - - - -
Néakupy vlastnich akcii - - - N . - - - -

Ostatni zmény

Ztistatek k 31.12.2019 1156 155 - - -9 469 - - -172 331 6 734 981 089

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za rok konéfcf 31. prosince 2018

Emitované Vlastni{ Emisni  Jerozdéleny zisk Rezerv.  Kapital. Ocerlov. Zisk Celkem
tis. K¢ podilové listy akcie d4zio  dta) min. obdobi fondy fondy rozdily  (ztrdta)

Zustatek k 1.1.2018 1162 070 - - -2 696 - - -245052 -2 485 911 837

Zmény dcetnich metod (zajistujici dcetn - - - - - - -1762 - -1762
Opravy zdsadnich chyb - - - - - - - _ _

Kursové rozdily a ocenovaci rozdily 8 417 - - - - - 9 456 - 17 873
nezahrnuté do HV

Cisty zisk/ztrdta za d¢etni obdobi - - - - - - . -4 988 -4288
Podily na zisku - - - N . - - - -
Prevod ztréty roku 2017 -2 485 - - - 2485

Prevody do fondt - - - N . - - - -
Pouziti fondt - - - - - - - - -
Emise podilovych listi - - - N . - - - -
Snizeni zdkladniho kapitdlu - - - - - - - - -
Néakupy vlastnich akcii - - - N . - - - -
Ostatni zmény - - - - - - - - -

Ztistatek k 31.12.2018 1170 487 - - -5181 - - -237 358 -4 288 923 660

Priloha uvedend na strandch 1 az 21 tvor{ soudst této ticetni zavérky.



NOVA Hotels otevieny podilovy fond
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.

Pt#iloha tvofici soucdst icetni zdvérky k 31. prosinci 2019

1. OBECNE INFORMACE

Vznik a charakteristika fondu

NOVA Hotels otevieny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. (ddle jen jako
,2nvesticni fond nebo ,Fond“) je obhospodarovdn a administrovdan spole¢nosti REDSIDE
investi¢ni spole¢nost, a.s., pri¢emz Fond vznikl na zdkladé rozhodnuti Ceské narodni banky
¢.j. 2015/090634/CNB/570 ze dne 18. srpna 2015, jeZ nabylo pravni moci téhoZ dne.

Fond vznikl jako fond kvalifikovanych investord § 95 odst. 1 zdkona ¢.240/2013 Sb.,
o investi¢nich spoletnostech a investi¢nich fondech ve formé otevieného podilového fondu.
Je zapsdn v seznamu podilovych fondii vedeném CNB dle § 597 pism. b) zdkona 240/2013 Sh.
jako otevieny podilovy fond kvalifikovanych investorti. Fond byl ztizen na dobu neurcitou.

Fond nemd pravni subjektivitu, majetek fondu obhospodaruje vlastnim jménem na ucet
Fondu REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. Samotny Fond nema zddné zaméstnance. VeSkeré
¢innosti spojené s administraci a obhospodatovdnim zajistuje REDSIDE investi¢ni spole¢nost,
a.s.

Strategie fondu

Fond je otevienym fondem kvalifikovanych investord pattici do kategorie subjekti
kolektivniho investovéni. Jeho cilem je setrvalé zhodnocovéani prostfedkil podilnikt fondu
(kvalifikovanych investortl), a to zejména na zdkladé primych ¢i neprimych investic do
novych projektii a rozvoje podnikatelskych zdmérti, predevsim v oblasti nemovitosti a
nemovitostnich spole¢nosti, preferen¢né, nikoliv vSak vylu¢né, se zamérenim na hoteliérstvi
a reziden¢ni projekty. Zaméfuje se jak na investice v Ceské republice, tak v rdmci Evropské
unie. Vynosy investic by mély prevdzneé vyplyvat z podilu na zisku téchto projektd, pfipadné
z tirokti z poskytnutych tvéri. Cést ziskii plynoucich z portfolia fondu bude také v souladu
s investi¢nim cilem ddle reinvestovana.

Podilové listy

Vydavani podilovych listt fondu bylo investi¢ni spole¢nosti, jakozto emitentem, zahdjeno dne
17. prosince 2015 s piidélenym kédem ISIN CZ0008474822. Depozitdtem fondu je Ceska
sportitelna, a.s.

Ke dni 31. prosince 2019 spole¢nost evidovala 45.500.000 ks vydanych podilovych listi

v zaknihované podobé s nomindlni hodnotou 1 EUR.

Zakladni ddaje o obhospodarovateli (investi¢ni spole¢nosti)

REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 242 44 601, se sidlem Praha 1, Nové Mésto, V Celnici
1031/4, PSC 110 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
spisova znacka B 18362.



NOVA Hotels otevieny podilovy fond
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.

Pt#iloha tvofici soucdst icetni zdvérky k 31. prosinci 2019

Zdakladni kapitdl investi¢ni spole¢nosti

8.400.000,- K¢ (slovy: osm miliont ¢tyfti sta tisic korun ¢eskych), splaceno 100 % zdkladniho
kapitdlu.

Datum vzniku investi¢ni spole¢nosti
29.06.2012
Rozhodnuti o povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti

Rozhodnuti CNB ¢.j. 2013/5063/570 ze dne 29.4.2013, jez nabylo préavni moci dne 29.4.2013.
Investi¢ni spole¢nost je zapsdna v seznamu investi¢nich spole¢nosti vedeném CNB podle §
596 pism. a) Zakona.

Cinnost Investi¢ni spole¢nosti ve vztahu k Fondu:

- obhospodatovani majetku Fondu

- sprava majetku Fondu, v¢etné investovani na ticet Fondu,

- rtizeni rizik spojenych s investovdnim

- administrace Fondu, zejména

- vedeni detnictvi fondu

- zajiStovani pravnich sluzeb,

- compliance,

- vyrizovani stiZnosti a reklamaci investorti Fondu,

- ocenovani majetku a dluht Fondu,

- vypocet aktudlni hodnoty podilového listu Fondu,

- zajiStovdni plnéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkiim nebo jinym
obdobnym penézitym plnénim,

- vedeni seznamu vlastnikt podilovych listi vyddvanych Fondem,

- rozdélovani a vypldceni vynost z majetku Fondu,

- zajiStovani vyddvdani a odkupovdani podilovych listdi vyddvanych Fondem,

- vyhotoveni a aktualizace vyro¢ni zpravy Fondu,

- vyhotoveni propagac¢niho sdéleni Fondu,

- uverejniovani, zptistupriovani a poskytovani idajii a dokumentti podilnikiim Fondu a
jinym osobdm,

- oznamovéni ddaj@i a poskytovdni dokumentti CNB nebo orgdnu dohledu jiného
¢lenského statu,

- vykon jiné ¢innosti souvisejici s hospodatenim s hodnotami v majetku Fondu

- rozdélovani a vypldceni penézitych plnéni v souvislosti se zruSenim Fondu,

- vedeni evidence o vyddvani a odkupovani podilovych listi vyddvanych Fondem,

- nabizeni investic do Fondu.



NOVA Hotels otevieny podilovy fond
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.

Pt#iloha tvofici soucdst icetni zdvérky k 31. prosinci 2019

Predmét podnikédni investi¢ni spole¢nosti

- Cinnost investi¢ni spole¢nosti dle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, vykondvana na zdkladé povoleni Ceské ndrodni banky ze dne
26.04.2013, jez nabylo préavni moci dne 29.04.2013.

Clenové ptedstavenstva a dozoréf rady investi¢ni spole¢nosti k 31. prosinci 2018:

Predstavenstvo
Predseda predstavenstva Rudolf Vrestdl od 29. ¢ervna 2012
Clen predstavenstva Ing. Juraj Dvordk od 31. ¢ervence 2014
Clen predstavenstva Ing. Karel Krhovsky od 01. ledna 2018

Dozor¢i rada

Predseda dozor¢i rady Petra Rychnovska od 29. cervna 2013
Clen dozor¢i rady Ing. Petr Studnicka od 10. ¢ervna 2014
Clen dozor¢i rady Ing. Sdrka Burgetovd od Ol. ledna 2018

Zptisob jedndni investi¢ni spole¢nosti

Spole¢nost zastupuje predstavenstvo, a to vZdy predseda predstavenstva spole¢né s dal$im
¢lenem predstavenstva.

Akciondri a akcie investi¢ni spole¢nosti

Ke konci sledovaného ti¢etniho obdobi byla hlavnim akciondfem spole¢nost:

RVR Czech, s.r.0., IC 24300136, Praha 1, V Celnici 1031/4, PSC 110 00

Akcionar vlastni 84 ks z celkového poc¢tu 84 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé
ve jmenovité hodnoté K¢ 100 000,-

Organizaé¢ni struktura fondu

Fond je fizen investi¢ni spole¢nosti. Shroméazdéni podilniki se neztizuje.



NOVA Hotels otevieny podilovy fond
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.

Pt#iloha tvofici soucdst icetni zdvérky k 31. prosinci 2019

V pribéhu sledovaného tdcetniho obdobi byly zapsdny nésledujici zmény v obchodnim
rejsttiku investi¢n{ spole¢nosti:

Predstavenstvo
Clen predstavenstva Ing. Karel Krhovsky Den vzniku ¢lenstvi:
01. ledna 2018,
Zapsano: 13. unora 2018
Clen predstavenstva Ing. Radek Siroky Den zdniku ¢lenstvi:

01. ledna 2018,
Vymazano: 13. unora 2018

Dozor¢i rada

Clen dozor¢i rady Ing. Sdrka Burgetova Den vzniku ¢lenstvi:
01. ledna 2018,
Zapsano: 13. unora 2018

Clen dozor¢i rady Ing. Karel Krhovsky Den zdniku ¢lenstvi:
01. ledna 2018,
Zapsano: 13. uinora 2018



NOVA Hotels otevieny podilovy fond
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2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ucetni zdvérka byla pfipravena na zdkladé tc¢etnictvi vedeného v souladu se

- zakonem o ucetnictvi ¢. 563/1991 Sh.,

- vyhldskou 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi Ceské republiky,

- Ceskymi ti¢etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi
Ceské republiky.

Uspordddni a oznacovani polozek dcetni zdvérky a obsahové vymezeni polozek je v souladu
s vyhldskou ¢. 501/2002 Sh.

Utetni zdvérka byla zpracovdna na principech ¢asového rozliseni ndkladii a vynosti a
historickych cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich ndstrojt ocefiovanych redlnou hodnotou.

Ucetni zdvérka vychdzi z predpokladu, ze icetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své
¢innosti a Ze u ni nenastévd zddna skute¢nost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Tato tcetni zdvérka je nekonsolidovana.

Uctetni jednotka je souddsti konsolida¢niho celku J & T BANKA, a.s.
Kategorie ucetni jednotky:

Podle kategorizace provedené k 1. lednu 2019 z ddajti dcetni zavérky k 31. prosinci 2018 a k
31. prosinci 2017 jde o mikro dcetni jednotku. Na zdkladé § 187 zdkona ¢. 240/2013 Sh., o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni platnych pfedpisti, podléhd
ucetni zdvérka investi¢niho fondu povinnému statutdrnimu auditu (bez ohledu na kategorii
ucetni jednotky).

Rozvahovy den: 31. prosinec 2019
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 25. tiinora 2020

Uc¢etni obdobi: 1. ledna 2019 az 31. prosince 2019 (kalend&tni rok)
Minulé ti¢etni obdobi: 1. ledna 2018 az 31. prosince 2018 (kalendarni rok)

VSechny ddaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.
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3.

DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka fondu byla pripravena v souladu s ndsledujicimi dilezitymi ucetnimi
metodami:

(a)

(b)

Den uskute¢néni icetniho pfipadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ic¢etniho ptripadu zejména
den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirii, den provedeni platby,
den sjedndni a den vypofdddni obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi poprt.
jinymi derivaty, den vyddni nebo pfevzeti zdaruky, popf. uvérového ptislibu, den
prevzeti hodnot do dschovy.

Finan¢ni aktiva a zdvazky se zachyti v okamZiku, kdy se fond stane smluvnim
partnerem operace.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢dst fond oduictuje z rozvahy v pripadé, ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢ésti. Fond tuto kontrolu
ztrati, jestlize uplatni prdva na vyhody definované smlouvou, tato prdva zaniknou
nebo se téchto prav vzda.

V pripadé, ze financ¢ni zdvazek nebo jeho ¢dst zanikne (napf. tim, Ze povinnost
dédle nebude finan¢ni zdvazek nebo jeho ¢dst vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi
hodnotou finan¢niho zdvazku v tucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl
preveden na jiny subjekt, a mezi ¢dstkou za prislusny dluh uhrazenou se zictuje do
ndkladd nebo vynosi.

Cenné papiry
Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou
Cenné papiry v tomto portfoliu musi spliiovat jednu z nédsledujicich podminek:

1. cenny papir je klasifikovan k obchodovani

2. cenny papir je pri prvotnim zati¢tovani ucetni jednotkou oznacCen za cenny
papir oceniovany redlnou hodnotou

Cenné papiry oceriované redlnou hodnotou jsou oceniovdany redlnou hodnotou.

Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v rdmci polozky
»Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci“. Pokud se jednd o dluhové cenné papiry, icetni
jednotka nejdrive tctuje o drokovém vynosu v rdmci polozky ,Vynosy z tirokil a
podobné vynosy“ a ndsledné o precenéni na redlnou hodnotu v rdmci polozky ,,Zisk
nebo ztrdta z finan¢nich operaci®.
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Realizovatelné cenné papiry

Realizovatelnym cennym papirem se rozumi cenny papir, ktery je finan¢nim aktivem
a fond se rozhodne jej takto klasifikovat, a ktery nenf klasifikovan jako cenny papir
ocenovany redlnou hodnotou, ani cenny papir drzeny do splatnosti a ani dluhovy
cenny papir neurceny k obchodovani

Realizovatelné cenné papiry jsou ocetiovany redlnou hodnotou a zisky/ztraty z tohoto
ocenéni se zachycuji ve vlastnim kapitdlu v rdmci polozky ,Ocenovaci rozdily“. Pti
prodeji je pfislusny ocenovaci rozdil zachycen ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Zisk
nebo ztrata z finan¢nich operaci“.

U dluhovych cennych papirii v tomto portfoliu je drokovy vynos vykazovdn v polozce
»Vynosy z urokti a podobné vynosy“.

U dluhovych cennych papirti jsou piipadné kurzové rozdily vykdzdny ve vykazu zisku
a ztraty v polozce ,Zisk nebo ztrdta z finan¢nich operaci“. Kurzové rozdily u
majetkovych cennych papirti jsou souc¢dsti pfecenéni na redlnou hodnotu a jsou
vykdzdny ve vlastnim kapitdlu v rdmci polozky ,,Ocenovaci rozdily“.

V pripadé, Ze ztrdta ze zmény redlné hodnoty u realizovatelnych cennych papirt je
uctovdna ve vlastnim kapitdlu a existuje objektivni diitkaz, Ze doSlo ke sniZeni hodnoty
cenného papiru (tzv. ,impairment“), potom je tato ztrdta z vlastniho kapitdlu
oductovdna proti tic¢tu ndkladi.

Cenné papiry drzené do splatnosti

Cenné papiry v tomto portfoliu mohou byt pouze dluhové cenné papiry, které ma
ucetni jednotka zfejmy imysl a schopnost drzet do splatnosti.

Cenné papiry v tomto portfoliu jsou ocenény v nabéhlé hodnoté, kdy ¢asové rozliseni
tirokovych vynosti je sou¢dsti ti¢cetni hodnoty téchto cennych papirii. Urokovy vynos
je vykazovan v polozce ,,Vynosy z tirokti a podobné vynosy“.

K dluhovym cennym papirGm drzenym do splatnosti se tvofi opravné polozky.
Opravné polozky k témto cennym papirtim jsou tvofeny v ¢dstce, kterd odrazi pouze
zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény bezrizikovych tirokovych sazeb, a to podle

jednotlivych cennych papiri.
Dluhové cenné papiry neurcené k obchodovani

Dluhové cenné papiry neurc¢ené k obchodovani nejsou cennym papirem drzenym do
splatnosti, avSak ocenuji se jako cenné papiry drzené do splatnosti. Dluhové cenné
papiry neurcené k obchodovdni jsou vykazdny v polozce ,Pohleddvky za bankami a
druzstevnimi zdloznami” nebo ,,Pohleddvky za klienty - ¢leny druzstevnich zdlozen”.
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(©)

Redlnd hodnota

Redlnd hodnota pouzivand pro ocenéni cennych papirtt se stanovi jako trzni cena
vyhldSend ke dni stanoveni redlné hodnoty, pokud ti¢etni jednotka prokaze, ze za trzni
cenu je mozné cenny papir prodat.

V pripadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papirii a majetkovych cennych
papirti jsou redlné hodnoty rovny cendm dosazenym na verejném trhu zemi OECD,
pokud jsou zdroven splnény pozadavky na likviditu cennych papira.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu (napf. dcetni jednotka
neprokdze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat), tak se redlnd hodnota
stanovi jako upravend hodnota cenného papiru.

Upravend hodnota cenného papiru se mtize rovnat:

- mife tcasti na vlastnim kapitdlu akciové spole¢nosti pokud se jednd o akcie,

- mife 1icasti na vlastnim kapitdlu podilového fondu, pokud se jednd o podilové listy,

- soucasné hodnoté budoucich penéznich toku plynoucich z cenného papiru, pokud
se jednd o dluhové cenné papiry.

Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papirt rozumi nabihajici kupon stanoveny
v emisnich podminkdch a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a ¢istou
potizovaci cenou, ozna¢ovany jako prémie nebo diskont. Cistou potizovaci
cenou se rozumi potizovaci cena kuponového dluhopisu snizend o nabéhly
kupon k okamziku porizeni cenného papiru,

b) u bezkuponovych dluhopisit a smének rozumi nabihajici rozdil mezi
jmenovitou hodnotou a potizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirfi jsou rozpoustény do vykazu zisku a
ztraty od okamziku porizeni metodou efektivni irokové miry. V ptipadé dluhovych
cennych papirti se zbytkovou splatnosti krats$i nez 1 rok od data vypordddni koupé
jsou prémie ¢i diskont rozpoustény do vykazu zisku a ztraty rovhomérné od okamziku
potizeni do data splatnosti.

Utasti s rozhodujicim a ti¢asti s podstatnym vlivem
Uéasti s rozhodujicim vlivem
Utasti s rozhodujicim vlivem se rozumi ti¢ast v dcetiné spole¢nosti, v niz fond fakticky

nebo pravné vykondva pfimo nebo neptimo rozhodujici vliv (kontrolu) na jeji rizeni
nebo provozovani.
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Rozhodujicim vlivem se rozumi schopnost fondu ridit finan¢ni a operativni politiku
jiné spole¢nosti, a tak dosahovat prospéchu z jejich aktivit.

Rozhodujici vliv Banka vykondva vzdy, kdyz spliuje alespon jednu z nésledujicich
podminek:

a) je vétSinovym spole¢nikem, nebo

b) disponuje vétSinou hlasovacich prdv na zdkladé dohody uzaviené s jinym
spole¢nikem nebo spole¢niky, nebo

c¢) mize prosadit jmenovdni nebo volbu nebo odvoldni vétSiny osob, které jsou
statutdrnim orgdnem nebo jeho ¢lenem, anebo vétSiny osob, které jsou cleny
dozorc¢iho orgdnu pravnické osoby, jejimz je spole¢nikem.

Utasti s podstatnym vlivem

Ucasti s podstatnym vlivem se rozumi dc¢ast v pridruzené spole¢nosti, kterd neni
dcetrinou spole¢nosti a v niz fond vykonava podstatny (vyznamny) vliv.

Podstatnym vlivem se rozumi schopnost fondu podilet se na finan¢ni a operativni
politice jiné spole¢nosti, ale bez schopnosti vykondvat rozhodujici vliv.

Podstatny vliv fond vykondvd, kdyz md pfimy nebo nepfimy podil nejméné 20 % na
zdkladnim kapitdlu nebo hlasovacich prdavech v jiné spole¢nosti, pokud v této
spole¢nosti nevykonava rozhodujici vliv nebo pokud ztfetelné neprokdze, zZe podstatny
vliv neni schopna vykondvat. Pfi menS$im nez 20% podilu se podstatny vliv
nepredpokladd, pokud neni zfetelné, Ze existuje.

yaws ,

Ocenéni dcasti

Utasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem jsou pti jejich potizeni ocenény poiizovaci
cenou, kterd zahrnuje ndklady souvisejici s porizenim (napf. znalecké posudky,
pravni sluzby). K rozvahovému dni jsou tcasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem
ocenény redlnou hodnotou na zdkladé znaleckého posudku. Zisky a ztrdty z tohoto
ocenéni se zachycuji rozvahové ve vlastnim kapitdlu v rdmci polozky ,Ocenovaci
rozdily“.

Pohledéavky

Pohleddvky primdrné vzniklé u tucetni jednotky (vyjma podiizenych tvérovych
pohledavek, viz nize) se vykazuji v nomindlni hodnoté sniZené o opravnou polozku.
Nedobytné pohleddvky se odepisuji po jejich promléeni, resp. skon¢eni spréavniho
rizeni.
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Pohledéavky ptrevzaté postoupenim se ocenuji porizovaci cenou zahrnujici pfimé
transakéni naklady (napf. znalecké posudky, pravni naklady).

Pohledévky z obchodniho styku

Pohledévky z obchodniho styku jsou posuzovdny z hlediska ndvratnosti. Na zdkladé
toho fond stanovuje k jednotlivym pohleddvkdm ztrdatu ze znehodnoceni. Pokud fond
primo neodepiSe ¢dst pohleddvky odpovidajici ztraté ze znehodnoceni, tvoti k této
¢dsti pohleddvky opravnou polozku. Opravné polozky vytvarené na vrub ndklad jsou
vykdzany v polozce ,Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv
k pohleddvkam a zdarukdm“. Opravné polozky jsou pro potfebu vypoctu damové
povinnosti vedeny v analytické evidenci.

Danové odcitatelnd c¢ast celkové vytvofenych opravnych polozek na ztraty z
pohledavek za tcetni obdobi je vycislena dle § 8 (,0Opravné polozky k pohleddavkdam za
dluzniky“) zdkona ¢. 593/1992 Sb., o rezervach pro zjisténi zdkladu dané z pfijmd,
v platném znéni.

Odpisy nedobytnych pohleddvek jsou zahrnuty v polozce ,,Odpisy, tvorba a pouziti
opravnych polozek a rezerv k pohleddvkdm a zdarukdm” vykazu zisku a ztréty.
V pripadé odpisu pohledavky, ke které byla vytvofena opravnd polozka v plné vysi, se
o stejnou ¢dstku snizuji opravné polozky ve stejné polozce vykazu zisku a ztrdty.
Vynosy z drive odepsanych tuvért jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty v polozce
»Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohleddvkdm a zdrukdm, vynosy z drive
odepsanych pohleddvek”.

Pohledavky urc¢ené k obchodovani

Pohledavky, které fond nabyl a urc¢il k obchodovéani, se ocenuji redlnou hodnotou.
Zmény redlné hodnoty jsou vykazany v poloZce ,Zisk nebo ztrdta zfinanc¢nich
operaci“ (v pripadé, Ze fond tato aktiva vlastni).

Pohledavky z podfizenych tdvéra

Pohleddvky z uvért poskytnutych d¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem se k
rozvahovému dni ocefiuji redlnou hodnotou. Tento zptisob ocenéni se odlisuje od
ocenéni pouZivaného pro pohleddvky tohoto typu ¢eskou tcetni legislativou. Fond
ocenéni dvérovych pohleddvek redlnou hodnotou pouzivd pro ucely zachyceni
pravdivého a vérného obrazu aktiv, a to na zdkladé § 196 zdkona ¢. 240/2013 Sb.,
o ocenovani majetku a dluhti investi¢niho fondu, v platném znéni. K rozvahovému dni
se nejprve nomindlni/pofizovaci cena tuvérovych pohleddvek a udroky piepoctou
devizovym kurzem platnym k rozvahovému dni. Toto kurzové piecenéni je vykdzdno
v polozce ,,Zisk nebo ztrdta z finan¢nich operaci®. Poté se zati¢tuje ocenéni tivérovych
pohleddvek na redlnou hodnotu na zdkladé znaleckého ocenéni. Zisky a ztrdty z
ocenéni na redlnou hodnotu se zachycuji rozvahové ve vlastnim kapitdlu v rdmci
polozky ,,Oceniovaci rozdily“.
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(e)

®

®

(h)

Tvorba rezerv

e

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym c¢asovym rozvrhem a vysi.
Rezerva se tvori na vrub ndkladti ve vysi, kterd je nejlepsim odhadem vydajt
nezbytnych k vypordaddani existujictho dluhu.

Rezerva se tvori v ptipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:
a) existuje povinnost (prdavni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych uddlosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, ze plnéni nastane a vyzdadd si odliv prostredki
predstavujicich ekonomicky prospéch, pricemz “pravdépodobné” znamend

v v s

pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

c) je mozné provést primérené spolehlivy odhad plnéni. Rezerva predstavuje

pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym rozvrhem a vy$i. Rezerva se tvori
v pripadé, pokud jsou splnéna ndsledujici kritéria:

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ti¢tovan v historické porizovaci cené a
odpisovdn rovnomérné po odhadovanou dobu zivotnosti.

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou niz$i nez 60 tis. K¢ a hmotny majetek s

potizovaci cenou nizsi nez 40 tis. K¢ je ii¢tovan do ndkladt za obdobi, ve kterém byl
potizen, pokud tim neni naru$ena ¢asova a vécnd souvislost vydajti.

Pfepodet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou ucCtovdany v tuzemské meéné prepoctené
devizovym kurzem vyhldsenym Ceskou ndrodni bankou platnym v den transakce,
neboli v den uskute¢néni ticetniho pfipadu.

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou v ucetni zdvérce prepocitdna do tuzemské mény v
kurzu vyhlagovaném Ceskou ndrodni bankou platném k rozvahovému dni. Vysledny
zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vy¢islenych v cizi méné, kromé majetkovych
Gcasti v cizi méné a pohleddvek z podrizenych dveérti, je vykdzan ve vykazu zisku a
ztraty jako “Zisk nebo ztrdta z finan¢nich operaci”.

Zdanéni

Splatnd dan

Darnovy zdklad pro dan z pfijmu se vypocte z vysledku hospodateni bézného tic¢etniho
obdobi pred zdanénim pfipo¢tenim danové neuznatelnych ndkladd, odectenim
vynosi, které nepodléhaji dani z ptijma, a ddle dipravou o slevy na dani a ptipadné
zapocty.
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OdloZena dan

OdloZena dan vychdzi z veSkerych docasnych rozdili mezi ic¢etni a daiiovou hodnotou
aktiv a zdvazkl s pouzitim o¢ekdvané danové sazby platné pro ndsledujici obdobi. O
odlozZené danové pohleddvce se uttuje pouze v ptipadé, kdy neexistuje pochybnost o
jejim dal8im uplatnéni v nésledujicich i€etnich obdobich.

(i) Leasing
Spole¢nost neeviduje Zadny majetek pochdzejici z finan¢niho ¢i operativniho leasingu.
)] Polozky z jiného ticetniho obdobf a zmény tiCetnich metod
Polozky z jiného tic¢etniho obdobi, nez kam dafové a tcetné patii, a zmény dcetnich
metod jsou uc¢tovany jako vynosy nebo ndklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném
ucetnim obdobi svyjimkou oprav zdsadnich chyb d¢tovdni vynosti a ndkladd

minulych obdobi, které jsou zachyceny prostiednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk
nebo neuhrazend ztrdta z predchozich obdobi“ v rozvaze fondu.

4. ZMENY UCETNICH METOD

V tic¢etnim obdobi 2017 spole¢nost zavedla zajiStovaci icetnictvi z divodu omezeni ic¢etniho
nesouladu dopad® kurzovych rozdilti z pfepo¢tu majetkovych tdcasti aktudlnim kurzem do
vlastniho kapitdlu a z pfepoc¢tu vydanych podilovych listti do vykazu zisku a ztrdty. Pro
zajiStovaci dcetnictvi byla pouzita metoda zajisténi redlné hodnoty.

5. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 2019 2018
Vynosy z troki a podobné vynosy

z vkladi

z uveéri 51 129

z dluhovych cennych papirti

ostatni
Celkem 51 129
Néklady na droky a podobné ndklady 0 0
Cisty tdrokovy vynos 0 0
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6. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2019 2018

Vynosy z poplatkt a provizi

Z operaci s cennymi papiry 0 0
Celkem 0 0
Ndklady na poplatky a provize

ostatni 2 207 2 306
Celkem 2 207 2 306

Fond je obhospodatfovdn Spole¢nosti, které plati poplatky za obhospodatovani,
pricemz tyto poplatky jsou vypocteny v souladu se statutem Fondu ve vysi 150 tis. K¢
mésicne.

7. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2019 2018
76

Vynosy z devizovych operaci - kurzové zisky 182 77 174
66

Ndklady na devizové operace - kurzové ztraty 954 79 003

Celkem 9 228 -1 829

8. SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 2019 2018
Néklady na audit 43 43
Zrizovaci vydaje 0 0
Ostatni (znalecké posudky, preklady) 271 213
Ostatn{ sprdvni ndklady 314 256
Celkem 314 256

9. MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Fond nemél v roce 2019 ani v roce 2018 zZddné mimotrddné vynosy ani naklady.

10. VYNOSY A NAKLADY Z OPERACI SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Fond nemél v roce 2019 ani v roce 2018 zZddné vynosy ani ndklady se spriznénymi osobami.
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11.

POHLEDAVKY A ZAVAZKY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Fond nemél v roce 2019 ani v roce 2018 zZadné pohledédvky a zdvazky se spriznénymi osobami.

12.

13.

14.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018
Bézné 1ty (nostro ucty) 3 842 7165
Pohleddvky za bankami v ¢isté vysi 3 842 7 165

POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Pohleddvky z podfizenych dvérti poskytnutych ti¢astem s rozhodujicim vlivem

tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018
Pohledédvky z podtfizenych uveéri

(postupni cena v¢etné urokd a kurzového precenéni) 653 753 661 857
- znalecké ptecenéni na redlnou hodnotu 195 198
Kratkodobé tilozky u nebankovnich subjektii 2699 2681
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty v Cisté vysi 656 647 664 736

DLUHOVE CENNE PAPIRY

Fond k rozvahovému dni nevlastni dluhové cenné papiry.
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15.

(a) Uéasti s rozhodujicim vlivem

UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Zdkladni informace

tis. K¢

Podjil Utetni
Obchodni firma Sidlo na VK hodnota tis. K¢
K 31. prosinci 2019
DIAMOND HOTELS SLOVAKIA, s.r.o. Slovenska republika 100 % 209 111
BHP Tatry, s.r.o. Slovenska republika 100 % 112 004
Celkem 321115
K 31. prosinci 2018
DIAMOND HOTELS SLOVAKIA, s.r.0. Slovenska republika 100 % 130 098
BHP Tatry, s.r.o. Slovenska republika 100 % 122 889
Celkem 252 987

Hlavni ¢innosti vlastnénych spole¢nosti je podnikdni v oblasti hotelnictvi.
16. OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018
Poskytnuté zdlohy dodavateltim 0 3
Odlozend danova pohleddvka 0 0
Celkem 0 3
17. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018
Ostatni véritelé - dodavatelé 0 558
Dohadné ucty pasivni - dodavatelé 515 673
Odlozeny danovy zdvazek z precenéni aktiv 0 0
Zavazek - dan z prijmt pravnickych osob 0 0
Celkem 515 1231
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18.

19.

VLASTNI KAPITAL
tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018
Vlastni kapitdl Fondu (tis. K¢) 981 089 923 660
Pocet vydanych podilovych listd (kusy) v nomindlni 45500 000
hodnoté EUR 1,00 45 500 000
Vlastni kapitdl na jeden podilovy list (EUR) 0,8486 0,7891

Alktudlni hodnota podilového listu je definovdna jako ¢istd hodnota aktiv Fondu
pripadajici na jeden emitovany podilovy list vyjddfena v méné podilového listu za
pouziti kurzu vyhldSeného Ceskou ndrodni bankou s platnosti k 31.12.2019.

NEROZDELENY  ZISK NEBO = NEUHRAZENA  ZTRATA
Z PREDCHOZICH OBDOBI, REZERVNI FONDY A OSTATN{ FONDY ZE
ZISKU

Fond navrhuje rozdéleni vysledku hospodaren/ po zdanéni za rok 2019
ndsledujiciin zpidsobem:

Nerozdéleny

zisk nebo
neuhrazend
ztrdta Kapitdlové

. . z pfedchozich Povinny fondy a Ostatni
tis. K¢ Zisk/ztrdta obdobi rezervni fond fondy ze zisku
Zisk/ztrata za rok 2019 6734 -
Navrh rozdéleni zisku za rok
2018: - -
Prevod do fondii - - - -
Podily na zisku - - - -
Prevod do neuhrazenych
ztrat minulych obdobi -6 734 6 734 - -

- 6 734 - -
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20. DAN Z PRIIMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(a) Darn z pfijmi
tis. K¢ 2019 2018
Dan splatnd za bézné 1icetni obdobi/tvorba rezervy 0 0
Dan odlozend (+ danovy zdvazek/- dafiovad pohleddvlka) 0 0
Celkem 0 0

OdloZend danovd pohleddvka/odloZeny danovy zdvazek vyplyvd z precenéni
uvérovych pohleddvek, ostatnich pohledédvek a precenéni ticasti na redlnou hodnotu.

(b) Daii splatnd za bézné tcetni obdobi
tis. K¢ 2019 2018
Zisk nebo ztrdta za uic¢etni obdobi pfed zdanénim 6 734 -4 288
Vynosy nepodléhajici zdanéni -
Danoveé neodcitatelné naklady -
Pouzité slevy na dani a zdpocty -
Ostatni polozky/zapoctené ztrdty min.let 6 734 -
Mezisoucet 0 -4 288
Dari vypoctend pfi pouZziti sazby 5 % 0 0

21. HODNOTY PREDANE DO USCHOVY, DO SPRAVY A K ULOZENI{

Fond neeviduje k rozvahovému dni Zddné hodnoty predané do dischovy.

22. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANTI
tis. K¢ 31.12.2019  31.12.2018
Penézni prostredky 3 842 7165
Dluhopisy - -
Ostatni aktiva - 3
Ucasti s podstatnym vlivem 321115 252 987
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 656 647 664 736
Celkem 981 604 924 891

Fond je nesamosprdvny a vSechna aktiva jsou pfeddna do obhospodatovdni investi¢ni

spole¢nosti. Uvedené hodnoty jsou vykdzdny v rozvaze fondu.
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23.
(a)

(b)

FINANCNI NASTROJE
Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své vSeobecné investi¢ni strategie
v souladu se svym statutem. Fond ziskdvd prostredky od nabyvateld podilovych list
a investuje je prostfednictvim pfimych ¢i nepfimych investic do novych projekti a
rozvoje podnikatelskych zdmért zejména v oblasti nemovitosti zamérené na segment
hoteliérstvi.

Hodnota majetku, do néhoz Fond investuje, mtiZe stoupat nebo klesat v zdvislosti na
zméndch ekonomickych podminek, trokovych mér a zptisobu, jak trh prislusny
majetek vnima.

Riziko likvidity

Fond je vystaven riziku povinného odkupovdni podilovych listi ze strany svych
podilnikd. Penézni prostredky podilniki jsou vykdzdny ve vlastnim kapitdlu Fondu.
Dale riziko likvidity vznikd ze zptisobu financovani aktivit Fondu a fizenf{ jejich pozic.
Vzhledem k vyhodnoceni miry tohoto rizika a vzhledem k celkové financ¢ni situaci
tcetni jednotky ve sledovaném obdobi v pribéhu roku 2018, nebylo riziko likvidity
vyhodnoceno jako zdvazné a nebyla prijata Zddnd mimoradnd opatfeni.

Zbytkovd splatnost majetku a dluhii Banky

0d3 0d1
més. roku
Do3 dol do 5 Nad Bez

tis. K¢ meés. roku let 5let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2019
Pohledavky za bankami 3 842 - - 3 842
Pohledédvky za nebankovnimi
Subjekty 2699 653 948 - 656 647
Ostatni aktiva - - - -
Dluhové cenné papiry - - - -
Ucasti s rozhodujicim vlivem - - 321115 321115
Celkem 6 541 653 948 321115 981 604
Ostatni pasiva 515 - - 515
Rezervy - - - -
Vlastni kapitdl - - 981089 981089
Celkem 515 - 981089 981 604
Gap 6 026 653 948 (659 974) -
Kumulativni gap 6 026 659 974 - -
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(©)

Zbytkovd splatnost majetku a dluhii Fondu (pokracovdni)

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost ti¢etnich hodnot jednotlivych
financ¢nich ndstroj, nikoliv veSkerych penéznich tokd, které z téchto nédstroji plynou.

Urokové riziko

Urokové riziko vznikd ze zpfisobu financovdni aktivit fondu a fizeni jejich pozic.
Vzhledem k vyhodnoceni miry tohoto rizika a vzhledem k celkové financ¢ni situaci
ucetni jednotky ve sledovaném obdobi 2017 nebylo drokové riziko vyhodnoceno jako
zdvazné a nebylo tudiZ zapotfebi pfijmout zddnd opatteni.

Urokovd citlivost majetku a dluhi Fondu

0d 3
meés. 0d1
Do 3 do1l roku Nad

tis. K¢ més. roku do 5 let 5 let Celkem

K 31. prosinci 2019

Pohledédvky za bankami
Dluhové cenné papiry
Ostatni aktiva

3 842 - - - 3 842

Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 2699 653 948 656 647
Celkem 6 541 653 948 660 489
Urokové citlivd pasiva - - -
Celkem - _ _
Gap 6 541 653 948 660 489
Kumulativni gap 6 541 660 489 -

Vyse uvedeny prehled zahrnuje pouze urokové citlivd aktiva a pasiva, a neni proto
totozny s hodnotami prezentovanymi v rozvaze Fondu.

Urokovd citlivost majetku a dluhii Fondu (pokracovdni)

Vyse uvedeny prehled zahrnuje pouze urokové citlivd aktiva a pasiva, a neni proto
totozny s hodnotami uvedenymi v rozvaze Fondu.
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(d) Meénové riziko

Ménové riziko spoc¢ivd v tom, ze hodnota aktiv a zdvazkit mtize byt ovlivnéna zménou
devizového kurzu. Aktiva v majetku Fondu mohou byt vyjaddrena v jinych méndch nez
je aktudlni eurovd ména podilového listu. Zmény sménného kurzu zdkladni ménové
hodnoty Fondu a jiné mény, ve které jsou vyjadreny investice Fondu, mohou vést
k poklesu nebo ke zvySeni hodnoty investi¢niho néstroje vyjddreného v této méné.

Devizovd pozice Fondu

tis. K¢ EUR K¢ Celkem

K 31. prosinci 2019

Pohleddvky za bankami 2386 1456 3842
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 656 647 - 656 647
Ostatni aktiva - - -
Ucasti s rozhodujicim vlivem 321115 - 321115
Celkem 980 148 1456 981 604
Ostatni pasiva - 515 515
Vlastni kapitdl 983 824 -2735 981 089
Celkem 983 824 -2 220 981 604
Cista devizova pozice -3 676 -3 676 -
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24. VYZNAMNE UDALOSTI PO ROZVAHOVEM DNI

K okamziku sestaveni ti¢etni zavérky nejsou vedeni Fondu zndmy Zzddné vyznamné ndsledné
uddlosti, které by ovlivnily icetni zavérku k 31. prosinci 2019.

V nésledujicim tc¢etnim obdobi nedoslo k Zddnym zméndm v obchodnim rejstiiku investi¢ni

spolec¢nosti.

Utetni zdvérka
sestavena dne:

25.2.2020

Razitko a podpis
statutdrniho orgdnu:

J/
e

Ing. Karel Krhovsky
Rudolf Vrestdl

/

/ _ // —7
L T
/

Osoba odpovédna
za tcetnictvi

Jméno a podpis:

Ing. Karel Krhovsky

// j,,f?{fy/jvv/////

Osoba odpovédna
za ucetni zavérku

Jméno a podpis:

Ing. Sdrka Burgetova

A
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