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Udaje o podilovém fondu:

a) Nazev: NOVA Green Energy otevfeny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.
b) Zkraceny nazev: NOVA Green Energy OPF (dale ,Fond")

c) NID: 8080238305

Povoleni k vytvofeni podilového fondu bylo udéleno rozhodnutim CNB ze dne 29. 1. 2013 &islo jednaci 2013/1333/570
ke Sp/2012/816/571

Fond je zapsan do seznamu podilovych fond(i vedeném CNB dle § 597 pism. b) Zakona 240/2013 Sb. (dale ,Z&kon")
Fond je zaloZen na dobu neurcitou.

Fond je fondem kvalifikovanych investor(i ve smyslu § 95 odst. 1 pism. b) Zakona, ktery shromazduje penézni prostredky
od kvalifikovanych investor(, vydava podilové listy a provadi spolecné investovani shromazdénych penéznich prostredki
nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené investicni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investor(i a dale
spravuje tento majetek.

REDSIDE investicni spolecnost, a.s. (dale ,Investi¢ni spolecnost”) v daném tcetnim obdobi vykonavala ¢innost administra-
tora a obhospodarovatele Fondu. V rdmci své administrativni ¢innosti zajiStovala vykon v§ech ¢innosti, které jsou soucasti
administrace investicniho fondu, zejména vedeni Gcéetnictvi, zajiStovani pravnich sluzeb, compliance, interniho auditu, oce-
novani majetku, vypoctu aktudlnich hodnot podilovych listd Fondu, pfipravy dokumentd Fondu a komunikace s podilniky
a dal&imi opravnénymi osobami véetné Ceské narodni banky. V ramci obhospodafovani se podilela na investovani na Géet
Fondu, fizeni likvidity, spravé akvizic a fizeni v§ech druht rizik spojenych se spravou otevieného fondu kvalifikovanych inves-
tord.

Fond je obhospodafovan a administrovan Investiéni spolecnosti. V souvislosti s touto ¢innosti nebyly pouzity zajistovaci
finanéni derivaty a béhem ucetniho obdobi rovnéz nebyly zaznamenany zadné zasadni zmény tykajici se statutu Fondu.

Investi¢ni spolecnost vydava podilové listy Fondu, se kterymi jsou spojena prava podilniku:

a) byt informovan o aktudlni hodnoté podilového listu Fondu;

b) obdrzet zpravu o hospodareni Fondu ve Ihitach stanovenych statutem Fondu;

c¢) obdrZet na svou Zadost informaci o Uplaté Fondu Investiéni spole¢nosti;

d) obdrzet na svou zadost aktualni znéni statutu Fondu a posledni vyroéni zpravy Fondu;

e) uplatnit v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem podilového listu nebo v pfipadé exekuéniho pfikazu k prodeji podilo-
vého listu pfedkupni pravo k podilovym listim jiného podilnika za podminek § 283 odst. 1 Zakona;

f) pozadovat vyménu hromadného podilového listu;

g) obdrzet podil na zisku nebo likvidaénim ztstatku Fondu;

h) poZadovat odkoupeni podilovych listd Fondu za podminek stanovenych Statutem Fondu. Podilnik méa préavo na odkoupenf
svého podilového listu Investi¢ni spolecnosti. Podilové listy jsou prevoditelné bez omezeni.

Podilové listy Fondu zakladaji stejna prava podilnikd



2.1. Zakladni udaje

REDSIDE investiéni spole¢nost, a.s., IC: 242 44 601, se sidlem Praha 1, Nové Mésto, V Celnici 1031/4, PSC 110 00, zapsana v obchod-
nim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 18362.

2.2. Zakladni kapital

8 400 tis. K¢, splaceno 100 % zakladniho kapitalu.

2.3. Datum vzniku

29.6.2012

2.4. Rozhodnuti o povoleni k ¢innosti

Rozhodnuti CNB &.j. 2013/5063/570 ze dne 29. 4. 2013.

Investiéni spolednost je zapsana v seznamu investicnich spolednosti vedeném CNB podle § 596 pism. a) Zakona a je oprévnéna
presdhnout rozhodny limit.

2.5. Statutarni organ a jednajici osoby

Rudolf Viestal, predseda predstavenstva a financni reditel
Ing. Karel Krhovsky, ¢len pfedstavenstva a vykonny feditel
Ing. Juraj Dvorék, ¢len pfedstavenstva a obchodni feditel

2.6. Povolena ¢innost podle Zakona

- administrace fondU kvalifikovanych investord véetné zahrani¢nich investi¢nich fondl srovnatelnych s kvalifikovanymi investory
(s vyjimkou kvalifikovanych fondu rizikového kapitélu a kvalifikovanych fondt socidlniho podnikani)

- obhospodarovani fondl kvalifikovanych investorl véetné zahraniénich investi¢nich fondt srovnatelnych s kvalifikovanymi
investory (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socidlniho podnikani)

2.7. Principy odménovani osob s fidici pravomoci Investi¢ni spolecnosti
Osobami s Fidici pravomoci v Investi¢ni spole¢nosti jsou:

Rudolf Viestal, predseda predstavenstva a finanéni feditel. Finan¢ni feditel zejména Fidi ¢innost oddéleni obhospodafovani, tj. primar-
né sprava majetku a fizeni rizik.

Ing. Karel Krhovsky, ¢len pfedstavenstva a vykonny feditel. Vykonny feditel fidi ¢innost podfizenych oddéleni a ve vymezenych zéle-
Zitostech i celé Investi¢ni spoleénosti. V plisobnosti vykonného Feditele je zejména stanoveni strategickych cild, delegace pravomoci
a zodpovédnosti, pribézné vyhodnocovani efektivnosti Investiéni spole¢nosti, odpovédnost za interni a outsourcované procesy
vztahujici se k ¢innostem spadajici do administrace investi¢nich fondu.

Ing. Juraj Dvordk, ¢len predstavenstva a obchodni feditel. Obchodni Feditel fidi ¢innost obchodniho oddéleni a reprezentuje Investi¢ni
spole¢nost ve vztahu k tfetim osobam.

Osoby s fidici pravomoci Investiéni spoleénosti jsou odménovany na zakladé smlouvy o vykonu funkce. Jejich odmény se skladaji
z fixni a variabilnf sloZky, pficemz variabilni sloZka je zavisla na vysi dosaZeného zisku investi¢ni spole¢nosti.



Euno I Dm...

2 ey
o

NGE | Nova Green Energy




Dovolte ndm, abychom Vas touto cestou informovali o podnika-
telské cinnosti investi¢niho fondu NOVA Green Energy otevre-
ny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., za obdobi
od 1.1.2019do 31.12. 2019, a také o zdmérech pfedstavenstva
jakoZto vedouciho orgdnu Investiéni spolecnosti jednajici jako
obhospodarovatel a administrator svym jménem na Ucet Fondu.
Prioritnim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani vklad podilni-
k(. Zaroven se zamérfujeme na dikladné mérfeni vykonnosti jed-
notlivych aktiv s cilem zvySovani vnitfni vykonnosti. V roce 2019
probéhla planovana vyména stfidacl na jedné z nasich nejvét-
Sich FVE ve slovenskych Ceg&ejovcich. Diky totoZné technologii
s dalsimi 3 elektrarnami tim uspofime radové mezi 5 a 10 milié-
ny K&. V roce 2019 se podafilo vyjednat snizeni rezervnich fondud
pro dalsi fotovoltaické projekty, coz mélo pozitivni vliv na oce-
néni. Obdobné opatreni, s efektem fadové nékolika miliond K¢,
se planuje i na rok 2020 u FVE RoZn4, Kralice a skupiny FVE
Stfechy. Déle jedname s financujicimi institucemi o moznych
dalSich optimaliza¢nich opatfenich. Pozitivné se na vykonnos-
ti fotovoltaického portfolia projevilo myti panelll a odstranénf
pevnych necistot. A dale drobnéjsi technicka opatfeni vedouci
k dilcim zefektivnénim na jednotlivych elektrarnach, predevsim
FVE Slatina I. A Il. Na bioplynovych instalacich jsme véas vyjed-
nali zasobu vstupni suroviny a pfedplatbou zajistili nizsi cenu
na celou sezéonu 2019/20. Po dalSich technickych opatfenich
v ramci fotovoltaického portfolia v prabéhu roku 2019 doslo
k naplnéni planu vyroby jiz v listopadu. Tedy o vice nez 1T mésic
drive, nez jsme planovali. Celkové jsme prevysili plan o 4 %, coz
ve finan¢nim vyjadreni ¢ini cca 316.738 EUR. Vstoupili jsme také
do spoluprace s nasim sesterskym fondem NOVA Real Estate,
kde planujeme na budové Primyslového parku Trencin realizaci
fotovoltaické elektrarny o vykonu 5 MW, ktera by z jedné tretina
kryla spotfebu celého objektu. Tento projekt je vyjimecny tim,
Ze bude fungovat v trznich podminkach bez jakékoliv podpory.
Po technické i ekonomické strance je projekt proveditelny, ale
brani nam zatim legislativni podminky na Slovensku. Tento pro-
jekt by byl svym rozsahem viibec prvnim na tizemi byvalého Ces-
koslovenska.

Druhym cilem fondu NOVA Green Energy je postupné navySovani
absolutni hodnoty Fondu, a to prostfednictvim akvizice novych
projektll a pochopitelné pfisunu novych investic. Za cely rok
2019 se fond zvétsil o vice nez 250.000.000 K¢&. V roce 2019 se
Fond zaméroval pfedevsim na vybrané projekty z roku 2018, a to
fotovoltaickou elektrarnu v madarském Baércsi a Csabrendeku,
biomasové teplarny ve slovenskych Topol¢anech a Bardéjové
a bioplynové stanici Horovce 1. Fotovoltaické elektrarny v Ma-
darsku mohou od roku 2018 ¢erpat provozni dotace formou ga-
rantovanych vykupnich cen na 25 let ve vysi cca 100 €/MWh.
Projekt FVE Béarcs v roce 2018 ziskal financovéani od OTP banky
ajiz v pribéhu léta 2018 zahdjil svou vystavbu. Pfipojeni do sité

probéhlo v kvétnu 2019 a kolaudace o mésic pozdé&ji. Fond nyni
tedy disponuje celkovym instalovanym vykonem 36,5 MW elek-
trickych a 6 MW tepelnych. Ro¢ni vyroba elektfiny se pohybu-
je na urovni 62.500 MWh, coZ by pokrylo spotfebu cca 15.000
domacnosti. Tento objem nds fadi k nejvyznamnéjsim fonddm
v oblasti zelené energetiky v regionu stfedni a vychodni Evropy.
Po realizaci planovanych akvizic fotovoltaické elektrarny v ma-
darském Csabrendeku a biomasovych teplaren ve slovenskych
Topol¢anech a Bardéjové se fond stane v regionu CEE nejvy-
znamnéjsim hracem.

S ohledem na maximalni eliminaci rizik je nasim tfetim cilem di-
verzifikace portfolia. A to jak poctem projektt a technologii, tak
i regionalitou. Nynf je nase portfolio rozprostfeno na tzemi CR,
SR a Madarska, a technologicky mezi fotovoltaické elektrarny,
teplarny na biomasu a bioplynové stanice. Cilové se Fond rozsi-
fuje do Madarska a analyzuje i projekty napf. vyuZivajici vodni ¢i
vétrnou energii.

Energeticky trh i v roce 2019 pokracuje svou postupnou trans-
formaci smérem k decentralnim zdrojim a energetickym sluz-
bam. Duraz je kladen pfedevSim na Uspory energie, zvySovan{
podilu obnovitelnych zdroja, snizovani emisi sklenikovych plynd,
a také inovativni technologie (bateriové systémy, smart tech-
nologie, elektromobilita apod.). Nejvyznamnéjsim dokumentem
v oblasti evropské energetiky zUstava tzv. zimni balicek EK, ktery
se soustfedi na energetickou Géinnost a emise CO2. Novy ,ener-
geticky” balicek obsahuje mnoho zajimavych ¢isel a cild. Jed-
0 30 % do roku 2030. Do stejného roku chce Evropa také snizit
emise CO2 alespon 0 40 % a zarover modernizovat svou ekono-
miku. Do roku 2030 by se mélo dle planu vyrabét 50 % elektfiny
z obnovitelnych zdrojd. Ve spojitosti s timto cilem se ma zacit
vyClenovat uhli, a uhelné elektrarny by mély mit zakdzanou ucast
v kapacitnich mechanismech. Déle se zavadi nova hranice 550
gramd CO2 na kWh pro nové elektrarny. Pro stavajici elektrarny
zadne tento limit platit v roce 2026. Ceska republika si stanovila
cil 22% podil zelené energie, kterého chce do roku 2030 dosah-
nout. Drive to bylo 20,8 procenta. Evropska komise naopak na-
vrhovala podil ve vysi 23 %. Tyto skutecnosti dostavaji investice
do obnovitelnych zdrojd energie do popfedi zajmu investord, coz
dokresluje i zvyseny zajem o vstup do Fondu z fad mensich po-
dilnika i zahraniénich profesionalnich zakaznika.

Ministerstvo pramyslu a obchodu (MPO) pfipravuje novelizaci
energetické legislativy v souladu s tzv. zimnim energetickym
balickem EU. Navrh novely zdkona o podporovanych zdrojich
a energetického zdkona upravuje mimo jiné kontrolu pfekompen-
zace stavajici provozni podpory vyroby energie. Novela zdkona
o podporovanych zdrojich v§ak prinasi také pozitivni zmény pro
sektor a nastavuje pravidla pro provozni podporu do budoucna,
kterd se ma nové soutézit v aukeich. V souvislosti s planovanymi



kontrolami pfekompenzace Fond proved!| analyzu obou ¢eskych
fotovoltaickych elektraren pod dohledem advokéatni kancelére
Frank Bold Advokati, ktera se na danou problematiku zaméruje
spoleéné se Solarni asociaci. Fond spravuje v CR dvé fotovol-
taické elektrarny, v Rozné (2009) a v Kralicich na Hané (2010).
V priibéhu roku 2019 byl zahdjen sbér dat pro elektrarny z roku
2009. S ohledem na vySi investic se dé prfedpokladat, Ze by vypo-
¢tené kritérium IRR mélo byt pod kritickou hranici 8,4 %. Situaci
nadale sledujeme a potencialni riziko expozice Fondu vici témto
kontroldm budeme konzultovat se Solarni asociaci i AK Frank
Bold Advokati.

Nasim zadmérem je nadéle pfibliZovat Fond smérem k vyspélym
evropskym fondovym strukturdm. Nejvétsi zménou byla zména
struktury fondu z otevieného podilového fondu na SICAV struk-
turu, ktera je platna od 1.1.2020. Zaroven s touto zménou vznikly
i nové tridy — dividendova a ristova. Investofi maji nyni moznost
investice v ¢eskych korunach i eurech a pro obé mény také moz-
nost investovat do tfidy ristové a dividendové.

Nadale vyuzivame i struktury tzv. master-feeder na Gzemi Lich-
tenstejnska, pficemz tamni feeder fond NOVA Green spravova-

Rudolf Vrestal /

ny spole¢nosti Scarabaeus WM AG investuje vyhradné do podilo-
vych listt Fondu, ¢imZ dokonale kopiruje jeho investiéni strategii.

Nadale tak chceme v co mozna nejvétSim rozsahu vyuzivat vy-
hod plynoucich z prévni Upravy, kterd s sebou pfinesla smérnice
AIFMD v oblasti pfeshraniéniho nabizeni alternativnich investic¢-
nich fond( na zakladé tzv. jednotného evropského pasu.

Ambici Fondu je pak zUstat, pokud mozZno, tou nejlepsi volbou
pro konzervativni investory, ktefi ocekavaji stabilni zhodnocenf
svého kapitalu v oblasti obnovitelnych zdroju energie, zaloZzené
na dlouhodobé statem garantovanych vykupnich cendch elek-
trické energie a profesiondlnim asset a portfolio managementu.

V roce 2019 se nam pak podafilo po odecteni vSech provoznich
a akvizi¢nich nakladd meziroc¢né zhodnotit obé tfidy podilovych
listd Fondu o 6,26 %, cozZ je hodnota, kterad v sou¢asné dobé vy-
razné prevySuje ndstroje penézniho trhu i ostatni konkurenty
¢i fondové struktury zamérené na tzv. zelenou energii, pficemz
svou povahou lze investici do Fondu oznacit z pohledu vynosu
garantovaného statem jako mozZnou alternativu k statnim dluho-
pistim, avSak s vyssi likviditou a vy§Sim oCekavanym vynosem.

Ing. Karel Krhovsky
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Hospodareni Fondu skongéilo v roce 2019 zvysenim Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele podilovych listd ve vysi 4 112 tis. EUR,,
pricemz zvySeni Cistych aktiv Fondu bylo realizovano predevsim v souvislosti s investicemi do majetkovych Ucasti podnikajicich
v oblasti obnovitelnych zdroju energie, z Urokd plynoucich z podfizenych pohledavek a drzenych dluhovych cennych papird.

Detailni informace o hospodareni Fondu poskytuje ro¢ni ucetni zadvérka za obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019.

Hodnota eurového podilového listu k datu 31. 12. 2019 dosahovala Urovné 0,1473 EUR, coZ pfi nominalu 0,1 EUR ¢ini od poloviny roku
2013, kdy byla do Fondu nakoupena prvni aktiva, zhodnoceni pfesahujici 47,3 %.
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Vysledky hospodareni Fondu jsou ovéfeny spoleénosti PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, Nusle,
140 00 Praha 4, Ceskéa republika, ICO: 40765521, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C,
vloZka 3637, a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditori Ceské republiky pod osvéd&enim &islo 021.

V oblasti naplhovani investicni strategie je primarnim cilem navysovani hodnoty Fondu a dalsi diverzifikace portfolia, a to jak z pohledu
teritoridlniho, tak z pohledu technologického. V procesu realizace je zejména akvizice bioplynovych stanic na uzemi Slovenské
republiky (prvni tfi bioplynové stanice o celkovém instalovaném vykonu 2 MW byly pofizeny na podzim 2017) a tepldren na spalovani
biomasy. Dale se planuje akvizice fotovoltaického projektu v madarském Csabrendeku, jehoZ vystavba se planuje v pribéhu roku
2020.

Nasim zamérem je tedy vhodné diverzifikovat investi¢ni portfolio obnovitelnych zdrojt, a to jak z pohledu drZzenych aktiv, tak z pohledu
teritoridIniho, s cilem co nejvice eliminovat pfipadné politické riziko, jez by mohlo mit dopad na vy&i a vyplaceni vykupnich tarifQ.
Ve spolupréaci s fondem NOVA Real Estate pfipravujeme instalaci fotovoltaické elektrarny na stfese pramyslového parku Trencin, ktery
se v roce 2019 stal soucasti fondu NOVA Real Estate.

V roce 2020 planuje Fond zahdjit tyto akvizice:

- Fotovoltaicka elektrarna Csabrendek, Madarsko, instalovany vykon 30 MWp

- Biomasové elektrarny Topol¢any a Bardéjov, Slovensko, 16 MWe + 53 MWt

- Bioplynova stanice Horovce 1, Horovce, Slovensko, T MWe

- Fotovoltaicka elektrarna, Trenéin, Slovensko, 5 MWe

- Fotovoltaicka elektrarna a kogeneraéni jednotka Orlice, Hradec Kralové, CR, 0,2 + 0,2 MWe

Pri financovani jednotlivych projektt bychom radi pokracovali s nové zaloZenou feeder strukturou Fondu v Lichtenstejnsku. Nadale
budeme také aktivné nabizet nase fondy zahrani¢nim institucionalnim klienttim a strukturdm typu family offices.

Zaroven bude bran zfetel na dodrZovani investiénich limitt a skladby portfolia dle Zakona.

Z hlediska teritoridIni diverzifikace bude Fond nadéle investovat v regionu stfedni a vychodni Evropy.

Vysledek hospodareni je tvofen vynosy plynoucimi z investic do majetkovych ucasti provozujicich ¢innosti souvisejici s vyrobou
energie ¢i tepla z obnovitelnych zdroji energie a z Urocen{ kratkodobych cennych papirt, které Fond vyuZiva primarné za ucelem
fizeni likvidity s ohledem na otevienou formu Fondu, snizenymi o naklady fondu tvofenymi zejména pravidelnym mésiénim poplatkem
za obhospodarovani, poplatkem za depozitare a custody, audit a pfecenéni aktiv Fondu na redlnou hodnotu.

Po rozvahovém dni nenastaly Zadné udalosti ovliviujici vyznamnym zptsobem finanénf situaci a vykonnost Fondu.

Fond bude v pfistich letech i naddle pokracovat v ¢innosti, tykajici se kolektivniho investovani v souladu s uUc¢innou legislativou
a statutem fondu. Pokud bude dosazeno pfedpoklddaného rdstu hodnoty vlastniho kapitalu v souladu s finanénimi plany jednotlivych
majetkovych Ucasti, Investi¢ni spole¢nost ocekava zajem investord o emisi novych podilovych listd s cilem dosahnout ke konci roku
2020 hodnoty vlastniho kapitdlu na trovni 80 mil. EUR s ro¢nim ¢&istym cilenym vynosem mezi 5,5-6,5 % p.a.



Pro Investi¢ni spole¢nost nejsou zavazné zadné kodexy.

Predstavenstvo
Predstavenstvo jako statutérniorgan fidi Investi¢ni spole¢nost a zastupuje ji zplisobem uvedenym ve stanovéach Investi¢ni spole¢nosti.

Predstavenstvo je zpUsobilé se usnaset za pritomnosti nadpolovi¢ni vétsiny svych ¢lenl. Pfedstavenstvo ma 3 ¢leny volené na 5 let.
Investi¢éni spole¢nost zastupuje prfedseda predstavenstva spolecné s dalsim ¢lenem predstavenstva.

Dozor¢i rada
Je kontrolnim organem Investi¢ni spoleénosti, dohliZzi na uskute¢fiovani podnikatelské ¢innosti Investiéni spolecnosti a na to, jak
predstavenstvo vykondva svoji ¢innost.

Dozorci rada ma 3 ¢leny volené na 5 let. Dozorci rada je zpUsobild se usnaset za pfitomnosti nadpolovicni vétsiny ¢lend.

Valna hromada

Je nejvy§Sim orgdnem Investi¢ni spoleénosti, do jejiZz plisobnosti spadd rozhodovani zejména:
- Zména stanov Investi¢ni spole¢nosti
- Volba a odvolani ¢len( predstavenstva a dozor¢i rady
- Schvaleni Fadné, mimoradné a mezitimni Ucetni zavérky

DalSi oblasti plsobnosti jsou uvedeny ve Stanovéch Investi¢ni spolec¢nosti.

Omezeni prevoditelnosti akcii Investi¢ni spolecnosti:
Akcie Investi¢ni spolecnosti jsou prevoditelné bez omezeni.

Vyznamné pfimé a nepfimé podily na hlasovacich pravech emitenta
Akcionafem Investiéni spoleénosti s vyznamnym podilem na Investiéni spolednosti je spoleénost RVR Czech, s.r.o., IC 24300136 se
sidlem V Celnici 1031/4, Praha 1, PSC 11000, vlastnéna Rudolfem VFestalem.

Vlastnici cennych papirti se zvlastnimi pravy, véetné popisu téchto prav
S Zadnou akcif Investi¢ni spolecnosti neni spojeno zadné zvlastni pravo.

Omezeni hlasovacich prav
S akciemi Investi¢ni spoleénosti nejsou spojena Zzadna omezeni hlasovacich prav.

Informace o odménach tGcétovanych za ucetni obdobi auditory v ¢lenéni za jednotlivé druhy sluzeb, a to zvlast za Investicni
spolecnost.

Odmeéna auditora za audit vyro¢ni zpravy a Ucetni zavérky Fondu k 31. 12. 2019 ¢ini 16 tisic EUR. Fond neni souc¢éasti konsolidacniho
celku. Auditor Fondu neposkytl jiné sluzby.

Smlouvy mezi akcionari Investicni spolecnosti, které mohou mit za nasledek ztizeni prevoditelnosti akcii
Mezi akcionafi Investicni spoleCnosti nejsou uzavieny zadné smlouvy, které by ztéZovaly prevoditelnost akcii Investi¢ni spole¢nosti.

Zvlastni pravidla urcujici volbu a odvolani ¢lent statutarniho organu a zménu stanov emitenta
Investiéni spole¢nost nenf vazana zadnymi zvlastnimi pravidly, uréujicimi volbu a odvolani ¢lent statutarniho orgénu, nebo zménu
stanov.

Zvlastni pisobnosti statutarniho organu podle zakona upravujiciho pravni poméry obchodnich spoleénosti a druzstev
Predstavenstvo nema a nevykonava zvlastni ptisobnost podle zakona upravujiciho pravni poméry obchodnich spole¢nosti a druzstev.



Informace o zasadach a postupech vnitini kontroly a pravidlech pfistupu emitenta a jeho konsolidaéniho celku k rizikim ve vztahu
k acetnimu vykaznictvi

Vedeni Géetnictvi pro Investiéni spolednost vykonava spolednost ASB Accounting, s.r.o., IC: 27215849, se sidlem V Celnici 1031/4,
11000 Praha 1, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze oddil C, vlozka 105700, na zékladé outsourcingové
Smlouvy o poskytovani ucetnich sluzeb, vedeni danové evidence a sluzeb souvisejicich s vyporfadanim obchodt. Tato smlouva
odpovida ustanoveni § 50 a nasl. Zdkona a obsahuje vSechna ustanoveni nafizeni AIFMR, ktera dopadaji na outsourcingové smlouvy
administratort AIF. Na zakladé této smlouvy Investi¢ni spole¢nost v pravidelnych intervalech kontroluje postupy a pravidla, ktera
spole¢nost ASB Accounting, s.r.o. pouziva pfi pInéni povinnosti z outsourcingové smlouvy.

Vyznamné smlouvy, ve kterych je Investiéni spolecnost smluvni stranou a které nabydou tcinnosti, zméni se nebo zaniknou
v pripadé zmény ovladani Investicni spolecnosti v diisledku nabidky prevzeti

Investiéni spole¢nost neni smluvni stranou Zadné smlouvy, kterd nabude U¢innosti, zméni se nebo zanikne v pfipadé zmény ovladani
Investiéni spole¢nosti v dusledku nabidky prevzeti.

Smlouvy mezi Investicni spolecnosti a ¢leny jejiho statutarniho organu nebo zaméstnanci, kterymi je Investicni spolecnost
zavazana k pInéni pro pripad skonceni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti

Investiéni spole¢nost neni smluvni stranou Zadné smlouvy mezi Investi¢ni spole¢nosti a ¢leny jejiho statutédrniho organu nebo
zaméstnanci, kterymi je Investi¢ni spole¢nost zavazana k plnéni pro pfipad skonéeni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti
s nabidkou prevzeti.

Programy, na jejichz zakladé je zaméstnancim a clenim statutarniho organu Investiéni spolecnosti umoznéno nabyvat
ucastnické cenné papiry Investicni spolecnosti

Investiéni spole¢nost nema zadné programy, na jejichz zakladé je zaméstnanctim a ¢lentm statutarniho organu Investi¢ni spole¢nosti
umoznéno nabyvat Uc¢astnické cenné papiry Investi¢ni spole¢nosti.

Spoleénost Podil ICO Zemé
PV-Projekt, s.r.o. 100 % 45281 106 SK
Jakub Solar s.r.o. 100 % 46112 871 SK
CES-SOLAR 33, s.r.0. 100 % 46 094 504 SK
CES-SOLAR 42, s.r.0. 100 % 46 094 644 SK
FTVE Green Energy 1, s.r.o. 100 % 46 025 804 SK
FTVE Green Energy 2, s.r.o. 100 % 46 025 553 SK
HK Promotion, s.r.o. 100 % 44707 541 SK
INMADE, s.r.o. 100 % 36 689 246 SK
EPSOLAR s.r.0. 100 % 44933 428 SK
SOLARIS one s.r.0. 100 % 43871917 SK
TECOMA TRAVEL AGENCY, s.r.0. 100 % 36 577 537 SK
ENERGOTREND alfa s.r.o. 100 % 28 566 408 Ccz
RRL Czech, s.r.o. (drzici 100 % CHILOE, a.s.) 100 % 28 308 883 cz
Enwo s.r.o. 99 % 44022 751 SK
TFI Slovakia, s.r.o. 99 % 50 412 477 SK
Bioplyn HOROVCE 3 s.r.o. 100% 47 168 099 SK

BioElectricity s.r.o. (16% drzeno pfes TFI a Horovce 2) 80% 47 379 499 SK




Nazev: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Sidlo: Zeletavskd 1525/1, Praha 4 — Michle, PSC 140 92
ICO: 649 48 242

Depozitar je spole¢nosti zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZzka 3608.

V prabéhu ucetniho obdobi nedoslo k Zddnym podstatnym zménam ve statutu Fondu ve smyslu strategie a zaméreni investi¢niho
fondu, poplatkové struktury, subjektl outsourcingu, vedeni fondu a rizikového profilu.

tis. K¢ 2019 2018
Mzdy a odmény ¢lendm predstavenstva obhospodarovatele 5317 4822
Ostatni mzdy, osobni nadklady a odmény zaméstnanclt Obhospodarovatele 11797 10755
Socidlni a zdravotni pojisténi 4940 4335
Naklady na zaméstnance obhospodarovatele celkem 22 054 19912

V pribéhu roku 2019 a 2018 nebyly vyplaceny odmény ¢lentim dozoréi rady obhospodarovatele. Odmény ¢élenli pfedstavenstva
obhospodarovatele se skladaji z fixni a variabilni slozky, pficemzZ variabilni sloZka je zavisla na vySi dosazeného zisku investiénf
spole¢nosti.

2019 2018
Pramérny pocet zaméstnancl 13 12
Pocet ¢lenl predstavenstva 3 3
Pocet ¢lenl dozoréi rady 3 3
tis. K¢ 2019 2018
Mzdy a odmény ¢lendm predstavenstva obhospodarovatele 5317 4822

Investi¢ni spole¢nost pfijala v rozhodném obdobi pInéni z titulu obhospodafovani a administrace ve vysi 853 tis. EUR. Zadna dalsi
plnéni ¢lentim predstavenstva nebo dozoréi rady obhospodarovatele nebyla vyplacena.

Clenové predstavenstva ani dozoréf rady nevlastni podilové listy Fondu.



Fond nebyl v rozhodném obdobi u¢astnikem zadného soudniho nebo rozhod¢&iho sporu.

V rozhodném obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan zadny zaméstnanec.

Fond nevyvijel v uplynulém Gcetnim obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Investiéni spole¢nost nema v sou¢asné dobé 7adnou svou organizaéni slozku v zahraniéi.

Udaje z vykazu o finanénf situaci a vykazu tplného vysledku hospodareni Fondu ke dni 31. prosince 2019 jsou uvedeny v Pfiloze &. 1
této Vyrocni zpravy.

31. prosince 2019

Vlastni kapital (NAV) 65 521 tis. EUR
Pocet emitovanych CZK podilovych listd 457 225944
Pocet emitovanych EUR podilovych listd 288 092 413
Hodnota CZK podilového listu (ISIN: CZ0008474673) 1,2998 CZK
Hodnota EUR podilového listu (ISIN: CZ0008474053) 0,1473 EUR

Tato vyroéni zpréva podava dle nejlepsiho védomi Investiéni spole¢nosti vérny a poctivy obraz o finanéni situaci Fondu.
Veskeré dalsi dulezité informace (zejména dle Z&kona), které ucelené, vyvédzené a komplexné informuji o hospodarském

vysledku otevieného podilového fondu a stavu jeho majetku jsou uvedeny v Gcetni zavérce, kterd je nedilnou souc¢dasti této Vyroéni
zpravy za rok 2019.

V Praze dne 30. 4. 2020

2= /

Ing. Karel Krhovsky Rudolf Vrestal
¢len predstavenstva predseda predstavenstva

REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Zprava nezavislého auditora
Podilniklim fondu NOVA Green Energy otevieny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.

Zprava o auditu ucetni zavérky
Vyrok auditora

Podle naseho nazoru pfiloZzena ucetni zavérka NOVA Green Energy otevieny podilovy fond REDSIDE
investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Fond®) se sidlem V Celnici 1031/4, Praha 1, podava vérny

a poctivy obraz finanéni pozice Fondu k 31. prosinci 2019, jeho finan€ni vykonnosti a jeho penéznich
tokl za rok kongici 31. prosince 2019 v souladu s Mezinarodnimi standardy Géetniho vykaznictvi

ve znéni pfijatém Evropskou unii (,EU®).

Pfedmét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

e vykazu finanéni pozice k 31. prosinci 2019,

e vykazu uplného vysledku hospodareni za rok kongici 31. prosince 2019,

e vykazu zmén gistych aktiv pfipadajici na drzitele podilovych listt za rok kong¢ici 31. prosince 2019,
e vykazu penéznich tokd za rok konc¢ici 31. prosince 2019,

e prfilohy Ucetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dalsi vysvétlujici informace.
Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu a Rady
(EU) &. 537/2014 (,nafizeni EU*) a auditorskymi standardy Komory auditorti Ceské republiky, kterymi
jsou Mezinarodni standardy auditu (ISA) doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami
(spolecné ,auditorské predpisy”). Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana
v oddilu Odpovédnost auditora za audit u¢etni zavérky. Domnivame se, Ze dukazni informace, které
jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu se zdkonem o auditorech, s nafizenim EU a s Radou pro mezindrodni etické standardy
ugetnich vydanym a Komorou auditorti Ceské republiky pfijatym Etickym kodexem pro auditory

a ucetni odborniky (spole¢né ,etické predpisy“), jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalSi etické
povinnosti vyplyvajici z etickych predpisu.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, F: +420 252 156 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vloZka 3637 a v seznamu auditorskych spoleCnosti u Komory auditord
Ceskeé republiky pod evidenénim €islem 021.
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Podilnici fondu NOVA Green Energy otevieny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Pristup k auditu
Piehled

Celkova hladina vyznamnosti pfedstavuje 1,5 % Cistych aktiv
pfipadajici na drzitele podilovych listt a byla odhadnuta na ¢astku
983 tis. EUR.

Hladina
vyznamnosti

Ocenéni finanénich nastroji Fondu realnou hodnotou

Pfi planovani auditu jsme si stanovili hladinu vyznamnosti a vyhodnotili rizika vyskytu vyznamné
nespravnosti v U¢etni zavérce. Konkrétné jsme urcili oblasti, ve kterych vedeni uplatnilo svij usudek,
napf. v pfipadé vyznamnych ucéetnich odhadd, které zahrnuji stanoveni predpoklad( a posouzeni
budoucich skute€nosti, které jsou z podstaty nejisté.

Zaméfili jsme se také na rizika obchazeni vnitinich kontrol vedenim, a to v&etné& vyhodnoceni toho,
zda nebyla zjiSténa pfedpojatost, jez by vytvarela riziko vyskytu vyznamné nespravnosti z diivodu
podvodu.

Hladina vyznamnosti

Rozsah naseho auditu byl ovlivnén pouzitou hladinou vyznamnosti. Audit je planovan tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze uCetni zavérka neobsahuje vyznamnou nespravnost zplisobenou
podvodem nebo chybou. Nespravnosti jsou povazovany za vyznamné, pokud Ize realné pfedpokladat,
ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé ucetni zavérky
na jejim zakladé pfijmou.

Na zakladé naseho odborného usudku jsme stanovili uréité kvantitativni hladiny vyznamnosti, v€etné
celkovych hladin vyznamnosti vztahujicich se k ucetni zavérce jako celku (viz tabulku nize). Na jejich
zakladé jsme, spolecné s kvalitativnim posouzenim, urili rozsah naseho auditu, v€etné povahy,
nacasovani a rozsahu auditnich postup(, a vyhodnotili dopad zjisténych nespravnosti individualné

i v souhrnu na ucetni zavérku.

Celkova hladina 983 tis. EUR (796 tis. EUR v pfedchozim obdobi)
vyznamnosti pro
Fond

Jak byla stanovena  Hladina vyznamnosti pro Fond byla stanovena jako 1,5 % Cistych aktiv
pfipadajici na drzitele podilovych lista.

Zdavodnéni Zisk pfed zdanénim se nepovaZzuje za vhodnou hladinu vyznamnosti
pouzitého zakladu vzhledem k tomu, Ze kliCovym ukazatelem pro investory ve fondech je Cista
pro stanoveni hodnota aktiv. Ta ovliviiuje hodnotu podilovych listli a poplatek za
vyznamnosti obhospodafovani. Pro uc€ely stanoveni hladiny vyznamnosti jsme pouZzili

jako zaklad 1,5 %, coz povazujeme za vhodny benchmark pro fondy
obchodované na burze.
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Podilnici fondu NOVA Green Energy otevieny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Hlavni zalezitosti auditu

Hlavni zalezitosti auditu jsou zaleZitosti, které byly podle naSeho odborného usudku pfi auditu ucetni
zavérky za bé&zné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zéleZitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu
uCetni zavérky jako celku a v souvislosti s utvafenim nazoru na tuto u€etni zavérku. Samostatny vyrok
k témto zaleZitostem nevyjadfujeme.

Hlavni zalezitost auditu Jak audit pracoval s hlavni zalezitosti auditu

Ocenéni financnich nastrojt Fondu
realnou hodnotou

Realna hodnota finan¢nich aktiv Fondu
je dana pouzitim ocenovacich technik,
které Casto zahrnuji pouziti tsudku
vedeni a pouziti pfedpokladli, odhadu

a ocenovacich modelu. Vzhledem k
tomu, Ze je hodnota vétSiny vyznamnych
vstupll na trhu nezjistitelna, je nejistota
odhadu vysoka. K 31. prosinci 2019 mél
Fond pouze finan&ni nastroje ocenéné
pomoci trzné nezjistitelnych
ocenovacich vstupu, které zahrnovaly

Pro ocenéni investic Fondu jsme posoudili jak metodiku,
tak i pfedpoklady, které vedeni pouzilo pfi vypoctu
realnych hodnot na konci roku. U majetkovych cennych
papirl a poskytnutych podFfizenych uvérd jsme provedIi
nasledujici procedury:

- obdrzeli jsme zpravy o ocenéni od ocefiovacich
expertl a posoudili jsme jejich nezavislost a
zpusobilost. Dosli jsme k zavéru, Ze ocefiovaci
experti byli nezavisli a zpUsobili.

- posoudili jsme pfedpoklady a metodiku, které

nekétované dluhové cenné papiry,
investice do majetkovych cennych
papirt a podfizené Uvéry.

Vice informaci o pouzitych
predpokladech managementu pfi
odhadu realné hodnoty finan€nich
nastrojl Fondu najdete v poznamce 5.1
(a) ucetni zaverky.

ocenovaci experti pouzivali. Za timto ucelem jsme
zapojili nase interni ocenovaci experty. Dosli jsme
k zaveéru, Ze pouzité pfedpoklady a metodika jsou
pfiméfené.

- sesouhlasili jsme nejvyznamnéjsimi vstupy, které
pouzivali ocefiovaci experti se zdrojovou
dokumentaci a nenasli jsme zadné vyznamné
odchylky. VSechny dluhové cenné papiry byly
nezavisle pfecenény nasimi internimi ocefiovacimi
experty, ktefi nezjistili Zadné vyznamné rozdily.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo REDSIDE investi¢ni spole€nost, a.s.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi

o Fondu ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné.
Také jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve vS§ech vyznamnych ohledech vypracovany

v souladu s pfisluSsnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace
spliuji poZzadavky pravnich pfedpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti, tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavk( by bylo zpusobilé ovlivnit
usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.
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Podilnici fondu NOVA Green Energy otevieny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, jsou dle naSeho nazoru

e ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou tézZ pfedmétem zobrazeni v G&etni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s U€etni zavérkou a

e ostatni informace vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi
provadeéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V ramci uvedenych
postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zzadné vyznamné vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozor¢i rady REDSIDE investic¢ni spole¢nost, a.s.

za ucetni zavérku

Predstavenstvo REDSIDE investi¢ni spole€nost, a.s. odpovida za sestaveni Ucetni zaveérky podavajici
vérny a poctivy obraz v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém

EU, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZzuje za nezbytny pro sestaveni uetni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani u€etni zavérky je pfedstavenstvo REDSIDE investiéni spole€nost, a.s. povinno
posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucéetni
zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani
pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy pfedstavenstvo planuje zruseni Fondu nebo
ukonceni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi odpovida dozoréi rada REDSIDE investi¢ni spole¢nost,
a.s.

Odpovédnost auditora za audit uCetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, ze U€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfimé&Fena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu

s auditorskymi pfedpisy ve vSech pfipadech v u€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povaZzuji se za vyznamné,
pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé u€etni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplathovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti Ucetni zavérky zptisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né
a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadFit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejho vnitfiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich odhadl
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo REDSIDE investi¢ni spole€nost, a.s. uvedlo
v pfiloze ucetni zavérky.
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Podilnici fondu NOVA Green Energy otevieny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
predstavenstvem REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., a to, zda s ohledem na shromazdéné
dikazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Fondu trvat nepfetrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova
vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfrit
modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti Fondu trvat nepretrzité vychazeji
z dukaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost trvat nepfetrzité.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné prilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpusobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozor¢i radu REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.
mimo jiné o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho
prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Také jsme poskytli dozor¢i radé REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. prohlaseni o tom, Ze jsme splnili
prislusné etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovali je o veSkerych vztazich a dal$ich
zalezitostech, u nichz se Ize realné domnivat, Ze by mohly mit vliv na na$i nezavislost, a pfipadnych
souvisejicich opatfenich.

Dale je naSi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichz jsme informovali dozor¢i radu, ty, které
jsou z hlediska auditu ucetni zavérky za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz pfedstavuji hlavni
zélezitosti auditu, a tyto zalezitosti popsat v této zpravé. Tato povinnost neplati, kdyz pravni predpisy
zakazuji zvefejnéni takové zalezitosti nebo pokud ve zcela vyjimecném pfipadé usoudime, Zze bychom
o dané zalezitosti neméli v nasi zpraveé informovat, protoze Ize redlné oCekavat, Zze mozné negativni
dopady zvefejnéni pfevazi nad pfinosem z hlediska vefejného zajmu.

30. dubna 2020

zastoupena partnerem
Ing. Petr Kfiz FCCA
statutarni auditor, eviden¢ni ¢. 1140



tis. EUR Poznamka 31.12.2019 31.12.2018
AKTIVA
Obézna aktiva
Financni aktiva vykazovand v rediné hodnoté do zisku nebo ztraty 5
Dluhové cenné papiry 10571 18767
Majetkové cenné papiry 12912 11 686
Podfizené uvéry 41 573 22 844
Ostatni aktiva 6 2 _
Penize a penézni ekvivalenty 7 981 347
Aktiva celkem 66 039 53 647
PASIVA
Kratkodobé zavazky
Kratkodobé zavazky 8 329 393
Splatna dan z pfijmu 19 26
Dlouhodobé zavazky
OdlozZeny danovy zavazek 11 170 104
Zavazky celkem (mimo ¢istych aktiv pfipadajicich 518 523
na drzitele podilovych list()
Cista aktiva pfipadajici na drzitele podilovych listt 65 521 53124
Pasiva celkem 66 039 53 647

Prilohy na stranach 6 az 25 jsou nedilnou soucasti této Ucetni zavérky.



tis. EUR Poznamka 2019 2018
Vynosy

Urokové vynosy z finanénich aktiv v redIné hodnoté do zisku nebo ztraty 10 3608 3125
Cisty kurzovy zisk/ztrata z penéz a penéznich ekvivalent -1 43
Ostatni Cisté zmény trzni hodnoty finan¢nich aktiv a pasiv do zisku nebo ztraty 1655 774
Celkovy cisty zisk 5262 3942
Naklady

Obhospodarovatelské poplatky - 853 -644
Poplatky depozitafi -74 -62
Ostatni provozni naklady -32 -32
Provozni naklady celkem - 959 -738
Provozni zisk 4303 3204
Zisk po prevodu a pred zdanénim 4303 3204
Dan z pfijmu 11 -191 -169
Zvyseni cistych aktiv pripadajicich na drzitele podilovych listi po zdanéni 4112 3035

Prilohy na stranach 6 az 25 jsou nedilnou souc¢asti této ucetni zavérky.



tis. EUR Poznamka 2019 2018
Cisté4 aktiva pripadajici na drzitele podilovych listti k 1. lednu 53124 47 150
Vynosy z vydanych podilovych listt 10 894 5903
Néklady na splaceni odkoupenych podilovych listl -958 -2 964
Vyplacené dividendy -1 651 0
Zvyseni Cistych aktiv z transakci s podilovymi listy 8 285 2939
Zvyseni Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele podilovych listd po zdanéni 4112 3035
Cista aktiva pfipadajici na drZitele podilovych listd k 31. prosinci 65 521 53124

Prilohy na stranach 6 az 25 jsou nedilnou souc¢éasti této ucetni zavérky.



tis. EUR Poznamka 2019 2018

Penézni toky z provozni ¢innosti

Zvyseni Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele podilovych listd 4303 3204
Upravy o:
Urokové vynosy z finanénich aktiv v reélné hodnoté do zisku nebo ztraty -3608 -3125
Cisty kurzovy zisk z penéz a penéznich ekvivalent( 1 -43
Ostatni zmény trzni hodnoty finan¢nich aktiv do zisku nebo ztraty -1655 -174
-959 -738
Cisté snizeni ostatnich pohledavek a vydaji pristich obdobi -62 -650
Cisté zvyseni finanénich aktiv a pasiv v readlné hodnoté do zisku nebo ztraty -7 230 -8 006
Penézni toky z provozni ¢innosti -8 251 -9 394
PFijaté uroky 788 4997
Zaplacena dan z pfijmu -131 -97
Cisté penézni toky z provozni éinnosti -7 594 -4 494

Penézni toky z financni ¢innosti

Pfijem z vydanych podilovych listd 10838 5903
Splaceni podilovych listd -958 -2 963
Vyplacené dividendy -1 651 0
Cisté penézni toky z finanéni &innosti 8229 2940
Cisté zvyseni/snizeni penéz a penéznich ekvivalentd 635 -1 554
Penize a penézni ekvivalenty na zac¢atku roku 7 347 1858
Kurzovy zisk/ztrata z penéz a penéznich ekvivalentd -1 43
Penize a penézni ekvivalenty na konci roku 7 981 347

Prilohy na stranach 6 az 25 jsou nedilnou soucasti této ucetni zaverky.



NOVA Green Energy otevieny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. (déle jen ,Fond") je obhospodafrovan a spravovan spo-
le¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Investi¢ni spole¢nost nebo ,Spole¢nost"), Fond byl zfizen rozhodnutim Ceské
narodni banky ¢. 2013/1333/570 ze dne 29. ledna 2013, jeZ nabylo pravni moci stejny den.

Fond je otevienym podilovym fondem kvalifikovanych investord, ktery byl dne 29. ledna 2013 zarazen do Seznamu investi¢nich fondu
podle zdkona ¢. 240/2013 Sbh. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale ,Zakon") a provozuje ¢innosti podle § 95
odst. 1 Z&kona. Je zapsan v seznamu podilovych fondd vedenych Ceskou narodni bankou podle § 597 pism. b) Zakona jako otevfeny
podilovy fond kvalifikovanych investord. Fond byl zaloZen na dobu neurc¢itou, pocet akcionar neni omezen.

0d 29. Unora 2016 je Fond registrovan k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papird Praha.

Fond nema pravni subjektivitu, jméni Fondu spravuje Investi¢ni spoleénost. Samotny Fond nema zadné zaméstnance. Veskera sprava
souvisejici s podnikatelskou ¢innosti je poskytovana Investi¢ni spolecnosti.

Adresa sidla spole&nosti je V Celnici 1031/4, 110 00 Praha 1, Ceska republika.

Fond je podilovym fondem patficim do kategorie otevienych podilovych fondd. Jeho cilem je vyrazné zvySovat stfedni az dlouhodobou
hodnotu ¢&istych aktiv. Dosédhnout zvyseni planuje pfedevsim pomoci pfimych nebo nepfimych investic do novych projektd a rozvojem
podnikatelskych zamérd, zejména v oblasti energetiky se zaméfenim na segment malych a stfednich podnikd, které vyrabéji elektfinu,
a to zejména z obnovitelnych zdroju (fotovoltaika, vétrna a vodni energie, biomasa a dal$i). Fond se zaméFuje na investice v Ceské
republice a v Evropské unii. Vynosy z investic by mély pochazet hlavné z trok( z poskytnutych pUjcek a podilu na zisku z téchto pro-
jektt. Cast zisku z portfolia Fondu bude rovnéz reinvestovana v souladu s investiénim cilem. Jako doplikovy typ investic bude Fond
investovat pomoci domdacich i zahrani¢nich investi¢nich nastrojd finanéniho trhu, véetné investic do cennych papirt a pohledavek.

Hlavni zasady Ucetnictvi pouzivané pfi pripravé této Ucetni zavérky jsou uvedeny nize. Tyto zasady byly konzistentné uplatnovany
na vSechny uvedené roky, pokud neni uvedeno jinak..

2.1 Vychodiska pro sestaveni

Vzhledem k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papirti Praha byla Gcetni zavérka Fondu sestavena v souladu s Mezina-
rodnimi standardy ugetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unif (dale jen ,IFRS"). Ugetni z&vérka byla sestavena na zékladé
historickych cen, upravenych precenénim financ¢nich aktiv redlnou hodnotou do zisku a ztraty.

Priprava Ucetni zavérky v souladu s IFRS vyZaduje pouZiti uréitych vyznamnych ucetnich odhadl. Rovnéz vyzaduje, aby predstaven-
stvo vykondvalo Usudek v procesu uplatiiovani Ucetnich pravidel Fondu. Oblasti zahrnujici vy$si miru Usudku nebo sloZitosti nebo
oblasti, kde jsou predpoklady a odhady vyznamné pro Ucetni zavérku, jsou uvedeny v pozn. 5.

2.2 Prepocet cizi mény

(a) Funkéni a prezentaéni ména

Investofi Fondu jsou pfevazné z eurozoény, pficemz Upisy a zpétné odkupy podilovych listd jsou denominovény v eurech. Vynosy z in-
vestic pochézeji hlavné z urokl z poskytnutych pljcek a podilti na zisku z projektt, zejména v odvétvi energetiky. Vykonnost fondu je
ocenovana a vykazovana investordm v eurech. Pfedstavenstvo povazuje euro za ménu, ktera nejvérnéji vyjadruje ekonomické dopady
uskute¢nénych transakci, udalosti a podminek.

Ucetni zévérka je prezentovéna v eurech, které je funkéni a prezentacni ménou Fondu.



(b) Transakce a zlstatky

Transakce v cizich ménéach jsou prepocitavany do funkéni mény s pouzitim devizovych kurzl platnych k datu transakei. Aktiva a za-
vazky v cizich ménach jsou pfepocteny do funkéni mény s pouzitim devizového kurzu, ktery je platny ke dni sestaveni vykazu o finan¢-
ni situaci.

Kurzové zisky a ztraty z pfepoctu jsou zahrnuty do vykazu uplného vysledku hospodareni.

Kurzové zisky a ztraty z penéznich prostredk( a penéznich ekvivalentl jsou vykazany ve vykazu o Uplném vysledku hospodareni v po-
lozce ,Cisty kurzovy zisk z penéz a penéZnich ekvivalentd".

Kurzové zisky a ztraty souvisejici s finanénimi aktivy, které jsou ocenovany redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou vykazovany
ve vykazu o Uplném vysledku hospodareni v rdmci polozky ,Ostatni ¢isté zmény redlné hodnoty financnich aktiv do zisku nebo ztraty".

2.3 Financni aktiva v realné hodnoté do zisku nebo ztraty

(a) Klasifikace

Fond klasifikuje své investice na zakladé obchodniho modelu pro spravu téchto finanénich aktiv a na zdkladé charakteristik smluvnich
penéznich tokd plynoucich z téchto finanénich aktiv. Portfolio financnich aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zéakladé
redlnych hodnot. Fond se soustfeduje predevsim na informace o redlné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv
a k rozhodovani. Fond se rozhodl nevyuzit neodvolatelné moznosti vykazovat cenné papiry v ostatnim Uplném vysledku hospodareni.
Smluvni penézni toky z dluhopist Fondu jsou tvofeny pouze jistinou a trokem, ale i pfes to nejsou tyto cenné papiry klasifikované jako
drzené za Ucelem inkasovani smluvnich penéznich tok( ani jako cenné papiry drzené za Ucelem inkasovani penéznich tokd a uréené
k prodeji. Inkasovani smluvnich penéznich tokl je podruzné k dosazeni cild obchodniho modelu Fondu. Z vyse uvedeného plyne, Ze
vSechny investice Fond klasifikuje jako finanénf aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty.

Zéasady Fondu vyzaduji, aby Investi¢ni spoleénost a jeji pfedstavenstvo hodnotily informace o téchto finan¢nich aktivech na zakladé
readlné hodnoty spolu s dal§imi souvisejicimi finanénimi informacemi.

(b) Vyjimka z konsolidace
Fond uplatiuje vyjimku z konsolidace podle IFRS 10 pro investi¢ni jednotky. Fond spliiuje definici investiéni jednotky, jak je definovéna
v IFRS 10 a je povinen ocerovat investice do svych dcefinych spole¢nosti v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty.

(c) Uétovani, oduétovani a ocenovani

Pravidelné nakupy a prodeje investic jsou Uctovany k datu sjedndni obchodu — datu, kdy se Fond zavaze k ndkupu nebo prodeji inves-
tice. Finan¢ni aktiva vykazovana v redIné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou prvotné zachycend v realné hodnoté. Transakéni naklady
jsou Ucétovany pfimo do nékladl ve vykazu upiného vysledku hospodareni.

Finan¢ni aktiva jsou oductovana, kdyz prava na obdrzeni penéznich tokd z investic vyprsela, nebo Fond preved| vSechna podstatna
rizika a uzitky z vlastnictvi.

Po prvotnim zaucétovani jsou vSechna finanéni aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty ocenéna redlnou hodnotou. Zisky a ztraty
vyplyvajici ze zmén rediné hodnoty kategorie ,Financni aktiva vykazovanéa v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty “ jsou vykazovany
ve vykazu Uplného vysledku hospodareni v rdmci ostatnich zmén redlné hodnoty finanénich aktiv do zisku nebo ztraty v obdobi,
ve kterém vzniknou.

Vynosy z dividend z finan¢nich aktiv vykazovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou Uctovany ve vykazu Uplného vysledku
hospodareni v ramci vynosl z dividend, jakmile na né Fondu vznikne nérok. Uroky z dluhovych cennych papirti a podfizenych Gveérd
se poditaji metodou linearni trokové miry a vykazuji se v zisku nebo ztraté jako ,Urokové vynosy z finanénich aktiv v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty".



(d) Odhad realné hodnoty

Redlna hodnota je cena, kterd by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za prevod zavazku v fadné transakci mezi U¢astniky trhu
k datu ocenéni. Finan¢nf aktiva v redlné hodnoté obchodovana na aktivnich trzich (jako jsou vefejné obchodované derivaty a cenné
papiry uréené k obchodovani) vychazi z kétovanych trznich cen na konci obchodovani k datu vykazani. Fond pouziva posledni obcho-
dovanou trzni cenu pro financni aktiva, kde posledni obchodovand cena spada do rozpéti nakup-prodej. Za situace, kdy posledni ob-
chodovana cena neni v rozpéti nakup-prodej, vedeni uréi bod v rdmci rozpéti ndkup-prodej, ktery nejlépe reprezentuje redlnou hodnotu.

Pokud dojde k vyznamnému pohybu realné hodnoty po ukonceni obchodovani, pouZiji se pro stanoveni realné hodnoty metody ocené-
ni. Vyznamnou udalosti je kazda udalost, kterd nastane po vyhlaseni posledni trzni ceny cenného papiru, po uzavfieni trhu nebo uza-
vienf devizy, ale pred okamzikem ocenéni Fondem, ktera podstatné ovliviuje integritu zavérecnych kotaci jakéhokoli cenného papiru,
nastroje nebo mény dotéené touto udalosti tak, Ze nemohou byt povazovany za ,snadno dostupné” trzni kotace.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté, kterd nejsou obchodovana na aktivnim trhu, se vykazi ve vysi ocenéni provedeného nezdavislym
certifikovanym znalcem. PouZzité metody ocenovani zahrnuji uplatnéni analyzy diskontovanych penéznich tokd, ktera je zalozena
na spolehlivych odhadech budoucich penéznich tokl a pouzitim diskontnich sazeb, které odrazeji soucasné trzni hodnoceni neurci-
tosti vySe a nacasovani penéznich toku.

2.4 Zapocteni finanénich nastrojd

Financnf aktiva a zavazky se vzajemné zapocitavaji a Cista c¢astka je vykazana v rozvaze, pokud existuje pravné vymahatelny narok
na zapocteni zUctovanych ¢astek a existuje zamér vyporadat je v Cisté vysi nebo realizovat aktivum a vyporadat zavazek soucasné.
Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny v ramci bézného podnikani i v pfipadé
selhani, platebni neschopnosti nebo Upadku spoleénosti nebo protistrany.

2.5 Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych Gctech u bank a jiné kratkodobé investice na aktivnim
trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Ucty. Pfecerpani bankovnich Uctd se vykazuje ve vykazu o financni situaci
v kratkodobych zavazcich.

2.6 Naklady pristich obdobi

Naklady pristich obdobf jsou prvotné vykazany v rediné hodnoté a nasledné vykazovany v nabéhlé hodnoté metodou efektivni trokové
miry.

2.7 Odkupitelné podilové listy

Fond vydava dvé tfidy zpétné odkupitelnych podilovych listd, které jsou zpétné odkupitelné na Zadost drzitele a které maji totozna prava,
ale jsou denominovany v riznych méndch. Tyto podilové listy jsou klasifikované jako finanéni zavazky. Odkupitelné podilové listy mohou
byt vraceny Fondu za realnou hodnotu Cistych aktiv pfipadajici na tyto listy zvefejnénou pro obdobi, ve kterém Investic¢ni spole¢nost obdr-
Zela zadost o odkup podilovych list. Podilové listy jsou odkupovany na zékladé Zadosti o zpétny odkup a Investicéni spole¢nost je povinna
odkupovat podilové listy ve |hité stanovené Statutem Fondu v zavislosti na ¢astce, za kterou budou od drZitele odkoupené.

Odkupitelné podilové listy jsou vykazovany v ¢astce hrazené za odkup podilovych listd, ktera je splatna k rozvahovému dni, pokud
drzitel uplatni pravo vratit podilovy list zpét do Fondu.

Odkupitelné podilové listy jsou vydavany a odkupovany za realnou hodnotu ¢Gistych aktiv pfipadajicich na tyto podilové listy k posled-
nimu dni mésice prechazejiciho mésici, ve kterém Investi¢ni spole¢nost obdrzela Zadost o vydani ¢i odkup podilovych listl. Hodnota
Cistych aktiv pfipadajicich na podilovy list je spoéitanad délenim Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele podilovych listl pro jednotlivé
tfidy podilovych listl celkovym poctem nevyporadanych odkupitelnych listd kazdé tridy.

Prijaté zalohy na odkupitelné podilové listy jsou vedené v hodnoté odpovidajici ¢astce obdrzené.



2.8 Urokové vynosy a vynosy z dividend

Vynosy z dividend se uznavaji k datu, k némuz vzniké pravo obdrzet platbu. Urokové vynosy zahrnujf troky z poskytnutych podfize-
nych uvert a drzenych dluhovych cennych papird. Vynosové uroky jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuzitim linedrni metody.

2.9 Transakéni naklady

Transakéni naklady jsou néklady vynalozené na ziskani finan¢niho aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty. Tyto zahrnuji poplatky
a provize vyplacené agentiim, poradctim, maklérdm a obchodnikim. Transakéni naklady, jsou-li vynalozeny, jsou okamzité vykazany
jako naklad v zisku nebo ztraté, nebot se vztahuji k finan¢nim aktivim ocenovanym redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

2.10 Vyplaty drziteliim odkupitelnych podilovych listl

Navrhované vyplaty drzitelim odkupitelnych podilovych listl jsou vykazany ve vykazu Uplného vysledku hospodareni, pokud jsou
radné schvaleny a nepfipadaji jiz fondu. K tomu obvykle dochdzi, kdyz jsou navrhované vyplaty schvélené predstavenstvem Investiéni
spolecnosti. Vyplaty podilt se vykazuji ve vykazu Uplného vysledku hospodareni jako finanéni naklad.

2.11 ZvySeni/snizeni Cistych aktiv pfipadajici na drzitele odkupitelnych podilovych listli z béZné €innosti

Nerozdéleny zisk je zahrnut v Cistych aktivech pfipadajici na drzitele odkupitelnych podilovych listd. Pohyby tykajici se Cistych aktiv
pfipadajici na drzitele odkupitelnych akcif, jsou vykdzany ve vykazu Uplného vysledku hospodarent jako finanéni naklady.

2.12 Dan

Splatna dan
Danové neuznatelné naklady se pfipoCtou a vynosy, které nepodléhaji dani z pfijmU, se odectou od zisku bézného ucetniho obdobi
pred zdanénim, ktery se dale upravuje o danové Ulevy a pfislusné zapocty.

Odlozena dan

OdloZend dan je vykazana ze vsech pfechodnych rozdild mezi U¢etni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkd vyndsobenou o¢ekdvanou
danovou sazbou platnou pro nasledujici obdobi. OdloZzena dafova pohledéavka se Uctuje pouze pokud je pravdépodobné jeji uplatnéni
v nasledujicich Gcetnich obdobich.

Srazkova dan
Fond je v sou¢asné dobé vystaven srazkovym danim uloZzenym nékterymi zemémi z pfijmu z investic a kapitalovych ziskd. Tyto vyno-
sy nebo zisky jsou vykazany ve vykazu Uplného vysledku hospodareni v brutto ¢astce.

2.13 Standardy a zmény stavajicich standardd uc¢inné od 1. lednu 2019 a po 1. lednu 2019
U&inné od 1. ledna 2019

Prijaté ucetni politiky jsou v souladu s politikami pouzitymi v pfedchozim finanénim roce s vyjimkou pfijeti nasledujicich standard,
dodatkl a interpretaci. Aplikace standard(, dodatkl a interpretaci neméla vyznamny vliv na finanénf vykazy Fondu, pokud neni vy-
slovné uvedeno.

Dlouhodobé investice do pfidruzenych a spolec¢nych podnikd (Novela IAS 28) je platné pro Ucetni obdobi za¢inajici po 1. lednu 2019
a byla schvalena pro pouziti v EU. Novela udava, Ze v rozsahu pisobnosti IFRS 9 jsou takové dlouhodobé investice do pfidruZzenych a
spoleénych podnikU, které v podstaté tvori ¢ast Cistych investic, a které nejsou konsolidovany ekvitni metodou.

IFRIC 23 Dan z pfijmu a zachazeni s nejistotou je platna pro ucetni obdobi zac¢inajici po 1. lednu 2019 a byla schvalena pro pouziti v
EU. Interpretace objasnuje, jak aplikovat pozadavky na zauctovani a ocenéni v IAS 12, kdyz existuje nejistota v oblasti vypoctu dané
z prijmu.



Zdokonaleni Mezinarodnich standardd Ucetniho vykaznictvi (2015-2017), vydané v prosinci 2017 s cilem odstranit nesrovnalosti a
vyjasnit jejich znéni. Pro jednotlivé standardy plati samostatna prfechodna ustanoveni. VSechny novely maji datum Gc¢innosti 1. ledna
2019 byly schvaleny pro pouziti v EU.

Uginné po 1. lednu 2019

Néasledujici standardy, dodatky a interpretace byly vydany a jsou ucinné po 1. lednu 2019. Fond nepfijala pfedcasné tyto standardy.
Pokud neni vyslovné uvedeno, nové standardy, dodatky a interpretace nebudou mit vyznamny vliv na finanéni vykazy Fondu.

Definice podniku (Novela IFRS 3) je platnd pro Ucetni obdobi zac¢inajici po 1. lednu 2020 a jesté nebyla schvélena pro pouZiti v EU.
Novela poskytuje navod, jak urcit, zda transakce ma byt uc¢tovana jako podnikova kombinace nebo akvizice aktiv. Podnik je definovan
jako integrovand skupina aktivit a aktiv, kterou Ize fidit a spravovat za U¢elem poskytovani zboZi nebo sluzeb zdkaznikiim, vytvareni
pfijmu z investic (napf. dividend nebo Urokd) nebo vytvareni jinych pfijm( z bézné innosti.

Definice vyznamnosti (Novela IAS 1 a IAS 8) je platna pro Ucetni obdobfi zaéinajici po 1. lednu 2020 a byla schvalena pro pouziti v EU.
Novela vysvétluje, ze informace jsou vyznamné, pokud by jejich vynechani, nespravné uvedeni nebo zakryvani mohlo ovlivnit rozhodo-
vani uzivatell finanénich vykaz( prave na zakladé téchto finan¢nich vykazl. Vyznamnost zavisi na povaze informace a jeji velikosti.

Novela odkazl na Koncepéni rdmec v IFRS standardech je platna pro obdobi za¢inajici po 1. lednu 2020 a byla schvéalena pro pouZiti
v EU.

3.1 Faktory finan¢niho rizika

Cinnost Fondu ho vystavuje rdznym finanénim rizikdim: trznimu riziku (véetné ménového rizika, trokového rizika z realné hodnoty,
urokového rizika z penéZnich tokd a cenového rizika), Gvérovému riziku a riziku likvidity.

Fond je rovnéz vystaven provoznim rizikiim, jako je custody riziko. Custody riziko je riziko ztraty cennych papir( drzenych v ischové
zpUsobené nesolventnosti nebo nedbalosti custodiana. PfestoZe existuje vhodny pravni rdmec, ktery eliminuje riziko ztraty hodnoty
cennych papirt drzenych custodianem, v pfipadé jeho selhdni miZe byt schopnost Fondu pfevadét cenné papiry do¢asné sniZzena.

Celkovy program Ffizenf rizik Fondu se snazi maximalizovat vynosy odvozené z Grovné rizika, kterému je Fond vystaven a snazi se mi-
nimalizovat mozné nepfiznivé dopady na finan¢ni vykonnost Fondu. Politika Fondu umoznuje pouziti derivatovych financnich nastroju
jak ke snizeni, tak k vytvoreni ur&itych rizikovych expozic.

Vsechny investice do cennych papirl pfedstavuji riziko ztraty kapitalu. Maximalni ztrata kapitalu z nakoupenych opcf, dlouhodobych
majetkovych a dluhovych cennych papirG je omezena na redlnou hodnotu téchto pozic. Neexistuji zadné budouci pozice nebo jiné
expozice, u nichz mdze byt maximalni ztrata kapitalu neomezena.

Rizenf téchto rizik provadi Investiéni spolednost podle pravidel stanovenych Statutem Fondu a schvalenych predstavenstvem. Statut
definuje zasady pro celkové fizeni rizik, jakoZ i pisemna pravidla, tykajici se specifickych oblasti, jako jsou devizové riziko, Urokové
riziko, Uvérové riziko, pouziti derivatovych a nederivatovych finanénich néastrojd a investovani nadmeérné likvidity.

Fond pouziva rizné metody k méreni a fizeni riznych druh rizik, kterym je vystaven; tyto metody jsou popsané nize.

3.1.1 Trzni riziko

Fond se vystavuje trznim rizikim. Trzni rizika vznikaji z otevienych pozic v a) méné, b) drokovych sazbach a c) majetkovych cennych

papird, které jsou vSechny vystaveny obecnym a specifickym pohybtm trhu. Vedeni spoleénosti stanovi kvantitativni limity rizika,
které Ize prijmout.



(a) Ménové riziko

Fond plsobi na mezinarodni Urovni a vlastni jak penézni, tak i nepenézni aktiva denominovana v jinych ménach, nez je euro, jeho
funkéni ména. Ménové riziko vyplyvéa z toho, Ze hodnota budoucich transakcei, vykazovanych penéznich aktiv a penéznich zdvazkd de-
nominovanych v jinych ménach kolisa v disledku zmén devizovych kurzu. Devizova expozice tykajici se nepenéznich aktiv a zavazkd
je povaZovana za soucast rizika trzni ceny, nikoliv ménového rizika. Vedeni spole¢nosti v§ak sleduje expozici u v§ech aktiv a zavazkl
v cizich ménach.

Tabulka obsahuje aktiva a pasiva denominovana v CZK:

31. prosince 2019 31. prosince 2018
tis. EUR CzZK CzZK
AKTIVA
Penézni aktiva 3112 247
Nepenézni aktiva vykazovand v redlné hodnoté 10518 9 570
Zavazky
Nepenézni zavazky -170 -
Penézni zavazky -302 -522
Cista pozice 13158 9295

Fond nevstupuje do zadnych devizovych zajistovacich transakci za Ucelem fizeni své expozice vici devizovym pohyblm (penéznim
i nepenéznim).

NiZze uvedena tabulka shrnuje citlivost penézZnich a nepenéznich aktiv a zdvazkl fondu vic¢i zméndm devizovych pohybd k 31. pro-
sinci. Analyza je zaloZena na predpokladech, Ze pfislusny ménovy kurz se zvySuje / snizuje o procento uvedené v nasledujici tabulce,
pficemZ vSechny ostatni proménné jsou konstantni. Pfedpoklad predstavuje nejlepsi odhad managementu o pfiméfeném posunu
devizovych kurzd s ohledem na jejich historickou volatilitu.

31. prosince 2019 31. prosince 2018

Pfiméreny posun Pohyb Pfiméfreny posun Pohyb

tis. EUR v kurzu v hodnoté v kurzu v hodnoté
CzZK

Penézni +/-2,0% +/- 56 +/-1,5% +/-4

Nepenézni +/-2,0% +/- 207 +/-1,5% +/- 144

(b) Urokové riziko

Fond se vystavuje G¢inkam kolisani prevladajici Urovné trznich Urokovych sazeb na finanénf situaci a penézni toky. Urokové marze
se mohou v disledku téchto zmén zvysit, ale také se mdzou v pripadé neoCekavanych pohybl snizit nebo vytvofit ztraty. Vedeni
spolec¢nosti kazdodenné monitoruje a stanovuje limity miry nesouladu mezi zménami Urokovych sazeb, které mohou byt provedeny.



NiZe uvedena tabulka shrnuje expozici fondu vci trokovym rizikiim. V tabulce jsou uvedeny souhrnné ¢astky financ¢nich aktiv a za-
vazkl Fondu v Gcetni hodnoté, které jsou roz¢lenény podle smluvnich zmén udrokl nebo dat splatnosti, nastane-li dfive:

Urokova citlivost aktiv a zavazk Fondu

do3 3 mésice 1 rok az nad

tis. EUR mésicl az 1 rok 5 let 5let Nepenézni Celkem
31. prosince 2019

Majetkové cenné papiry - - - - 12912 12912
Dluhové cenné papiry - 10571 - - - 10 571
Podfizené Uvéry - 15985 14 306 11282 - 41573
Ostatni aktiva 2 - - - - 2
Penézni prostredky a penézni ekvivalenty 981 - - - - 981
Cisté saldo trokové citlivosti k 31. prosinci 2019 983 26 556 14 306 11282 12912 66 039
31. prosince 2018

Majetkové cenné papiry - - - - 11689 11
Dluhové cenné papiry - 14727 4040 - - 18 767
Podfizené Uvéry - 4 487 - 18 357 - 22 844
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 347 - - - - 347
Cisté saldo urokové citlivosti k 31. prosinci 2018 347 19 214 4040 18 357 11 689 53 647

Vy$§e uvedeny prehled zahrnuje v§echna aktiva a zavazky a odpovida hodnotdm uvedenymi ve vykazu o finanéni situaci Fondu.

Fond neni vystaven Urokovému riziku penéznich tokd, protoZze nema nastroje s proménlivym urokem.

c) Ostatni cenové riziko

Fond je vystaven cenovému riziku z majetkovych cennych papird. To vyplyva z investic vlastnénych Fondem, jejichZ ceny jsou v bu-
doucnu nejisté. Pokud jsou majetkové cenné papiry denominovany v jinych ménach nez v eurech, cena, kterd byla plvodné vyjadrena
v cizi méné a poté prepoctena na eura, bude kolisat i kvali zménam ménovych kurzd. Odstavec a) ,Ménové riziko" uvadi, jak je tato
slozka cenového rizika fizena a ocenovana.

Politika fondu spociva v fizeni cenového rizika diverzifikaci a vybérem cennych papir a jinych finanénich néstrojd ve stanovenych
mezich uréenych predstavenstvem. Politika Fondu omezuje investice do jednotlivych majetkovych cennych papird na maximalné
25 % a investice do jiného investi¢niho fondu na maximalné 10 % aktiv Fondu. Politika fondu vyZzaduje, aby celkovéa pozice na trhu byla
monitorovana manazerem Fondu mésicné, a vykonnost investic denné. Pfedstavenstvo pololetné hodnoti monitoring investic. Dodr-
Zovaniinvesti¢nich zdsad Fondu se vykazuje pfedstavenstvu kazdé pololeti. Pouziti tohoto pfistupu v§ak nezabrani ztrdtdm mimo tyto
limity v pfipadé vyraznéjsich zmén trhu.

3.1.2 Riziko likvidity
Riziko likvidity znamend, Ze Fond nemusi byt schopen vytvaret dostate¢né penézni prostredky k pInému vyporadani svych zavazkd
v dobé splatnosti. MUZe tak ¢init jen za podminek, které jsou vyznamné nevyhodné. Fond je hlavné vystaven riziku povinnych odkupt

podilovych listt svych podilnikd.

Nésledujici tabulka uvadi financéni aktiva a zévazky k 31. prosinci 2019 podle zbytkové smluvni splatnosti. VySe aktiv a zdvazk( uve-
denych v tabulce splatnosti pfedstavuje smluvni penézni toky.



zlistatkova doba splatnosti pohledavek a zavazkd Fondu

do 3 meésice 1 rok Nespeci-
tis. EUR 3 mésicu az 1 rok az5let nad5let fikovano Celkem
31. prosince 2019
Dluhové cenné papiry - 10571 - - - 10 571
Majetkové cenné papiry - - - - 12912 12912
Podfizené Uvery - 15985 14 306 11282 - 41573
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 981 - - - - 981
Ostatni aktiva 2 - - - - 2
Celkem 983 26 556 14 306 11 282 12912 66 039
Kratkodobé zavazky 329 - - - - 329
Splatna dan z prijmad - 19 - - - 19
OdloZeny dafovy zavazek - - - 170 - 170
Cista aktiva pfipadajici na drzitele podilovych list( - 65 521 - - - 65 521
Celkem 329 65 540 - 170 - 66 039
Gap 654 - 38984 14 306 11112 12912 -
Kumulativni Gap 654 - 38 330 -24 024 -12912 -

do 3 meésice 1 rok Nespeci-
tis. EUR 3 mésicu az 1 rok az5let nad5let fikovano Celkem
31. prosince 2018
Dluhové cenné papiry - - - - 11 689 11689
Majetkové cenné papiry - 14727 4040 - - 18 767
Podfizené uvery - 4 487 - 18 357 - 22 844
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 347 - - - - 347
Ostatni aktiva - - - - - -
Celkem 347 19 214 4 040 18 357 11 689 53 647
Kratkodobé zavazky 393 - - - - 393
Splatna dan z prijmad - 26 - - - 26
OdloZeny danovy zavazek - - - 104 - 104
Cista aktiva pfipadajici na drzitele podilovych list( - 53124 - - - 53124
Celkem 393 53150 - 104 - 53 647
Gap -46 -33 936 4 040 18 253 11 689 -

Kumulativni Gap -46 -33982 -29 942 -11 689 -




Odkupitelné podilové listy jsou odkupované v ndsledujicim obdobi v zavislosti na vysi vyplacené ¢astky:

- 4 meésice, je-li odkupovana ¢astka nizsi nebo rovna ekvivalentu 10 mil. K¢;
- 6 mésicl, pokud odkupovana ¢astka presahuje ekvivalent 10 mil. K¢ a nepresahuje 30 mil. K¢,
- 12 mésicd, pokud odkupované ¢dastka presahuje ekvivalent 30 mil. K¢&.

V tabulce vyse jsou odkupitelné podilové listy zahrnuty do skupiny splatnosti na zakladé celkové individualné odkupitelné ¢astky k 31.
prosinci 2019 za predpokladu, Ze kazdy drzitel uplatnil svou opci k 31. prosinci.

Predstavenstvo v§ak nepredpoklada, Ze smluvni splatnost uvedena ve vyse uvedené tabulce bude reprezentativni pro skutecné penéz-
ni vydaje, jelikoZ drzitelé téchto ndstrojl je obvykle drzi ve stfednédobém az dlouhodobém horizontu.

Fond fidi své riziko likvidity tim, Ze udrzuje hotovostni zlstatek na bankovnim Uctu a investuje do dluhovych cennych papirt, které
management povazuje za snadno realizovatelné.

Investicni spolecnost je opravnéna pozastavit upisovani a splaceni podilu fondu na maximalné 3 mésice z divodu nedostatecné likvi-
dity, tj. Ze nékterd aktiva Fondu nebudou prodana véas za pfijatelnou cenu.

3.1.3 Uvérové riziko

Fond je vystaven Uvérovému riziku, coz znamena riziko, kdy jedna strana finanéniho néstroje zpUtsobi financénf ztratu druhé strané tim,
ze nesplni svij zavazek.

Hlavni koncentrace, které je Fond vystaven, vyplyva z investic Fondu do podfizenych pohleddvek a podnikovych dluhopist. Fond je
rovnéz vystaven Uvérovému riziku protistrany z penéznich prostfedkd a penéznich ekvivalent(i a ostatnich pohledavek. Maximalni
expozice fondu vici Uvérovému riziku se odrazi v Gcetni hodnoté finanénich aktiv ve vykazu o finanéni situaci.

Fond strukturuje miru Gvérového rizika, které podstoupi, stanovenim limitd miry pfijatého rizika ve vztahu k jednomu dluznikovi. Vyse
jistiny uvérd poskytnutych jednomu dluznikovi (jednomu fondu kolektivniho investovani) nebo dluhopistim vydanym jedinym emiten-
tem by neméla prekroc¢it 35 % hodnoty aktiv Fondu.

Vystaveni tvérovému riziku je také fizeno ziskanim kolateralu a firemnich a osobnich zaruk. Pokud jsou Uvér nebo pujcka poskytnuty
spole¢nosti, ve které je Fond drZitelem majetkové Gc¢asti s rozhodujicim vlivem, nemusi Fond poZadovat, aby tato spole¢nost zajistila
uver nebo pujcku s ohledem na existenci vzajemného vztahu mezi ovladajici a ovlddanou osobou. Kromé toho mize Fond smluvné
dat pohledavky z uvér nebo pljcek poskytnutych této spoleénosti jako zaruku vici pohledavce nebo pohledavkam jinych véfiteld.

Politika fondu spociva v provedeni technického a finanéniho due diligence cile pfed tim, nez predstavenstvo pfijme investi¢ni roz-
hodnuti. K 31. prosinci 2018 byly vSechny podfizené pUjcky s vyjimkou jedné (pujcka spole¢nosti DMJ Management Solutions z Ma-
darska) poskytnuty pIné vliastnénym subjektdm. VSechny subjekty véetné DMJ Management Solutions se zaobiraji vyrobou energie
z obnovitelnych zdroju (vyroba solarni energie pomoci fotovoltaiky nebo spalovanim biomasy). Manazer fondu pouZiva pro sledovani
vykonu téchto subjektd specifické nastroje, véetné kontroly vyroby energie a dalsich kazdodennich ¢innosti. Manazefi fondu ovladaji
u zcela vlastnénych subjektd vsechny penézni toky. K 31. Prosinci 2019 byla situace obdobnd, pficemz mimo DMJ Solutions Fond
poskytl jesté pujcky do ¢tyf madarskych spolecnosti na ndkup a realizaci FVE Csabrendek/Sumeg, kterou Fond pfevezme po jejim
uvedeni do provozu, pravdépodobné koncem roku 2020.

Fond méfi uvérové riziko a oCekavané Uverové ztraty na zakladé pravdépodobnosti selhdni, expozice v pfipadé selhani a ztraty pfi se-
Ihani. Management vyuziva pfi stanoveni oGekavanych uvérovych ztrat jak analyzu historickych udajq, tak predikeci budouciho vyvoje.
K 31. prosinci 2019 i 31. prosinci 2018 byly v§echny penize a penézni ekvivalenty uloZeny u bank s BCA ratingem dle Moody's Bal
nebo vys$s$im a vSechny tyto pohledavky byly splatné na pozadani. Management povazuje pravdépodobnost selhani bank za témér
nulovou, jelikoz banky maji dostatecné velkou kapacitu k pokryti svych smluvnich zavazk(, a to i v kratké dobé. Dasledkem toho nebyla
vytvorena zadna opravna polozka k oGekavané Uvérové ztraté v pristich 12 mésicich, jelikoz by tato opravna polozka byla pro fond
zcela nevyznamna.



3.2 Rizeni kapitalového rizika

Kapitalem fondu jsou &isté aktiva pfipadajici na drzitele odkupitelnych podilovych listl. Castka Gistych aktiv pfipadajici na drzitele
odkupitelnych podilovych listl se mUze vyrazné ménit kazdy mésic, nebot Fond podléha mésicnim upistim a odkuplm podle uvazeni
podilnikd, jakoZ i zménam vyplyvajicim z vykonu Fondu. Cilem Fondu pfi spravé kapitalu je zajisténi schopnosti Fondu pokracovat
v ¢innosti, zajisténi vynosu pro podilniky, pfinaseni vyhod dal$im zucastnénym strandm a udrZzovani silné kapitalové zakladny, ktera
podpofi rozvoj investi¢nich aktivit Fondu.

Za Ucelem zachovani kapitalové struktury je politikou Fondu postupovat takto:

- sledovat vysi mésicnich Upist a odkupl v poméru k aktivim, kterd oc¢ekdva, Ze bude schopen prodat v ramci vyplatnich [hat
popsanych v poznamce 3.1.2 a upravit vysi vyplat, které Fond vyplaci podilnikam, ktefi vlastni odkupitelné podilové listy.

- odkoupit a vydat nové podilové listy v souladu se zdvaznymi dokumenty Fondu, které zahrnuji moznost omezit zpétné odkupy
a vyzadovat urcité minimalni podily a Upisy.

Predstavenstvo, obhospodarovatel fondu a depozitar fondu monitoruji kapitél na zakladé hodnoty Cistych aktiv pfipadajici na drzitele
odkupitelnych podilovych listu.

3.3 Odhad redlné hodnoty

Finanéni aktiva a zavazky v redlné hodnoté obchodované na aktivnich trzich (jako jsou verejné obchodované derivaty a cenné papiry
uréené k obchodovani) vychazi z kétovanych trznich cen na konci obchodovani k datu konce roku. Fond vyuZzivé pro finanéni aktiva
i finan¢ni zavazky posledni obchodovanou trzni cenu. Pokud dojde k vyznamnému pohybu realné hodnoty po ukonéeni obchodovani,
pouziji se pro stanoveni redlné hodnoty ocenovaci metody.

Aktivni trh je trh, na kterém se provadéji transakce tykajici se aktiv nebo zavazk( s dostate¢nou ¢etnosti a objemem, aby prabézné
poskytovaly informace o cenéach.

Finan¢ni aktiva a zavazky v rediné hodnoté, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu, se uréuji pomoci ocenovacich metod. Fond
vyuZziva rizné metody a ¢ini pfedpoklady zaloZzené na trznich podminkdach, které existuji ke konci kazdého roku. Ocenovaci metody
pouzivané pro nestandardizované finanéni nastroje zahrnuji pouZziti srovnatelnych nedavnych trznich transakci za obvyklé ceny, odkaz
na jiné nastroje, které jsou v podstaté stejné, analyzu diskontovanych penéznich tokd a jiné metody ocenovani bézné pouzivané Gcast-
niky trhu, které maximalné vyuzivaji vstupy na trhu a spoléhaji se co nejméné na vstupy specifické pro danou entitu.

U ndstroju, pro které neexistuje Zadny aktivni trh, mdze Fond pouZzit ocenéni provedena nezavislym certifikovanym znalcem, ktera jsou
obvykle zaloZena na ocefovacich metoddach a technikdch, které jsou v§eobecné uzndvany jako standardy v rdémci odvétvi. Ocenovaci
modely se pouzivaji pfedevsim k ocenéni nekétovaného vlastniho kapitalu, dluhovych cennych papird, pohledavek a jinych dluhovych
néastroju, které nebyly trhy v pribéhu finanéniho roku aktivni. Nékteré vstupy do téchto modelll nemusi byt na trhu pozorovatelné,
a proto se odhaduji na zékladé predpokladu.

Vystupem ocenéni je vZdy odhad nebo pfiblizna hodnota, kterou nelze stanovit s urcitosti a pouzité ocenovaci metody nemusi piné
odrazet vSechny faktory relevantni pro pozice, které Fond ma. Ocenéni se proto pfipadné upravuje tak, aby umozniovalo zahrnuti dal-
Sich faktor(, véetné modelového rizika, rizika likvidity a rizika protistrany.

Nabéhla hodnota penéz a penéznich ekvivalentl je povazovana za nejpresnéjsi odhad realné hodnoty.
Hierarchie redinych hodnot ma tyto urovné:

- vstupy Urovné 1 jsou kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro totoznd aktiva nebo zdvazky, které ma ucetni jednotka
k dispozici k datu ocenénti;

- vstupy udrovné 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do Urovné 1, které jsou pro aktivum nebo zavazek pozorovatelné
bud pfimo, nebo nepfimo; a

- vstupy Urovné 3 jsou nepozorovatelné vstupy pro aktivum nebo zavazek.



Uroven v hierarchii redlnych hodnot, v niz je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovano, je uréena na zékladé vstupnich hodnot nejnizsi
urovné, které jsou vyznamné pro méreni realné hodnoty. Za timto Gcelem je vyznam vstupu posuzovan na zakladé vyznamu pro
stanoveni celkové realné hodnoty. Pokud ocenéni redlnou hodnotou pouziva pozorovatelné vstupy, které vyzaduji vyznamné Upravy
na zakladé nepozorovatelnych vstupd, je toto ocenéni ocenénim Urovné 3. Posuzovani vyznamu urc¢itého vstupu pro ocenéni realné
hodnoty v pIném rozsahu vyZaduje Usudek s ohledem na faktory specifické pro dané aktivum nebo zavazek.

Urceni toho, co predstavuje ,pozorovatelnost”, vyZaduje vyznamny tsudek Fondu. Fond povaZuje za pozorovatelné tGdaje trzni data,
ktera jsou snadno dostupng, pravidelné distribuovana nebo aktualizovana, spolehliva a ovéfitelng, oteviena a jsou poskytovéna neza-

vislymi zdroji, které se aktivné podileji na relevantnim trhu.

Nésledujici tabulka analyzuje v rédmci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zdvazky fondu (podle tfidy) ocenéné redlnou hodnotou
k 31. prosinci 2019.

VSechna zvefejnéna ocenéni redlnou hodnotou jsou opakujici se ocenéni realnou hodnotou.

tis. EUR Uroven 3 Celkovy zGstatek

AKTIVA
Financni aktiva vykazovana v realné hodnoté do zisku nebo ztraty:

Dluhové Cenné papiry
Spadajici do eurozény 10 571 10 571

Majetkové cenné papiry
Spadajici do eurozény
Obnovitelné zdroje 12912 12912

Podrizené pohledavky
Spadajici do eurozény
Obnovitelné zdroje 47 573 41 573

Finanéni aktiva vykazovana v realné hodnoté do zisku nebo ztraty celkem 65 056 65 056

Nésledujici tabulka analyzuje v rédmci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zavazky Fondu ocenéné redlnou hodnotou k 31. prosinci 2018.

tis. EUR Uroven 3 Celkovy zlstatek

AKTIVA
Finanéni aktiva vykazovana v realné hodnoté do zisku nebo ztraty:

Dluhové cenné papiry
Spadajici do eurozény 18 767 18 767

Majetkové cenné papiry
Spadajici do eurozény
Obnovitelné zdroje 11689 11 689

Podfizené pohledavky
Spadajici do eurozény
Obnovitelné zdroje 22 844 22 844

Financni aktiva vykazovana v realné hodnoté do zisku nebo ztraty celkem 53 300 53 300




Investice zafazené do Urovné 3 maji vyznamné nepozorovatelné vstupy, nebot jsou obchodovany zfidka nebo nejsou obchodovany va-
bec. Nastroje drovné 3 zahrnuji soukromy kapital a pohledavky z podfizenych uveért. Vzhledem k tomu, Ze pozorovatelné ceny nejsou
pro tyto cenné papiry k dispozici, pouzil Fond k odvozeni redlné hodnoty ocenovaci metodu.

Ocenéni na drovni 3 jsou prezkoumavana minimalné jednou rocné nezavislym znaleckym posudkem k 31. prosinci kazdého kalendar-
niho roku. Realna hodnota Uvért poskytnutych Fondem je stanovena ve vysi jistiny, ledaZze by si Investi¢ni spole¢nost byla védoma
zavaznych dtvodu tykajicich se dlvéryhodnosti dluznika, coZ by umoznilo Fondu jednat jinak. Metoda urceni redlné hodnoty ostatnich
aktiv a zavazkd Fondu a zpUsob stanoveni skute¢né hodnoty akcie Fondu jsou obsazeny v provadécich pravnich predpisech. Ocenéni
provedené nezavislym certifikovanym znalcem zahrnuje aplikaci analyzy diskontovanych penéznich toku, ktera je zaloZend na spo-
lehlivych odhadech budoucich penéznich tokd a pouziva diskontni sazby, které odrazeji soucasné trzni hodnoceni neurcitosti ve vysi
a nacasovani penéznich toka.

Ocenovaci technika, vstupy pouZité pfi méfeni redlné hodnoty investic Urovné 3 a souvisejici citlivost na rozumné mozné zmény
v téchto vstupech jsou nasledujici:

("DCF")

Citlivost
Realna Ocenovaci Pouzité Rozsah vstupl Pfimérena méreni
tis. EUR hodnota technika vstupy (vazeny pramér) zména realné hodnoty
31 prosince 2019
Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané
do zisku nebo ztraty
- Dluhové cenné 10 571 Diskontované Vynosova 0,25% +05% -0,04 %
papiry penézni toky kFivka (0,25 %) +0,03%
("DCF")  stéatnich dluhopist
Urokovy 8,13 % +1% -0,55%
spread (8,13 %) +0,09%
- Majetkové cenné 12912 Diskontované Cena zelené 112-627 EUR/ +1% -5,16%
papiry penézni toky energie* MWh (434 EUR/ +514%
(‘DCF") MWh)
Produkce 882,6 — 8200 5% -2577%
energie MWh/MW (1 851 +2573%
MWh/MW)
Bezrizikova 0,25 -155% +05% -6,65%
sazba (1,37 %) +6,94 %
Rizikova 5,20 % 1% 11,72 %
prémie (5,20 %) +12,71%
- Podfizené uvéry 41 573 Diskontované Diskontni 531 -7,46% +05% -1,13%
penézni toky sazba (6,89 %) +1,17%




Citlivost

(“DCF")

Realna Ocenovaci Pouzité Rozsah vstupt Pfimérena méfeni
tis. EUR hodnota technika vstupy (vazeny pramér) zména realné hodnoty
31 prosince 2018
Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané
do zisku nebo ztraty
- Dluhové cenné 18767 Diskontované Vynosova 0,88 % +0.5% -0,10%

papiry penézni toky krivka (0,88 %) +0,09%

("DCF")  statnich dluhopist

Urokovy 7,89 % +1% -0,75%

spread (7,89 %) +0,40%

- Majetkové cenné 11689 Diskontované Cena zelené 112 — 595 EUR/ +1% -524%

papiry penézni toky energie* MWh (433 EUR/ +6,01 %
(‘DCF") MWHh)

Produkce 882.6 — 8200 +5% -17,46 %

energie MWh/MW (1 851 +30,05%
MWh/MW)

Bezrizikova 0.88 —1.98% +05% -6,59 %

sazba (1.78 %) +7,39%

Rizikova 5.96 % 1% -10,44 %

prémie (5.96 %) +12,37%

- Podfizené uvéry 22 844 Diskontované Diskontni 6.99-8.95% +0.5% -1,30%

penézni toky sazba (8.30 %) +1,34%

Vyse uvedené tabulky uvadéji citlivost finanénich aktiv na vstupy do ocenéni, pokud by zména jednoho nebo vice neovéfitelnych
vstupUl, odrazejici mozné alternativni predpoklady, vyznamné zmeénila redlnou hodnotu. Za timto Ucelem byla posouzena vyznamnost
z hlediska zisku nebo ztraty a Cistych aktiv.

Cena zelené energie uvedena ve vyse uvedenych tabulkach jako jeden z nejvyznamnéjsich vstupl zavisi na zemi, typu zelené energie
a na datu, kdy byla elektrarna uvedena do provozu. Je fixni, ale je pfedmétem kazdoroéniho opé&tovného schvaleni viadou.

V pribéhu roku 2019 a 2018 nedoslo ke zméné ocenovacich technik pro Uroven 3 mérfeni realné hodnoty.
Citlivost méfeni realné hodnoty popsana ve vySe uvedené tabulce ukazuje smér, kterym by zvySeni nebo snizeni pfislusnych vstupnich

proménnych mélo dopad na vysledek ocenéni. U majetkovych cennych papirli jsou ceny zelené energie fixovany po dobu rovnajici se
pouzitelné Zivotnosti fotovoltaickych panel(, a jsou pfedmétem kazdoroéniho schvaleni viddou.



Sladéni pohybt na trovni 3 hierarchie redlnych hodnot podle tfid néstrojd je nasledujici:

Financni aktiva

v realné hodnoté

Dluhové cenné Majetkové Podfizené vykazané

tis. EUR papiry cenné papiry pujcky do zisku nebo
ztraty celkem

Realna hodnota k 1. lednu 2018 15 508 11 258 19 626 46 392
Zisk nebo ztrata vykazana ve vysledku hospodareni -17 115 676 774
Vydani nebo vznik 4015 316 4316 8 647
Casové rozlieni troku 1258 - 1867 3125
Splaceni urokd -1 997 - -3 000 -4 997
Vyporadani - - -641 -641
Realna hodnota k 31. prosinci 2018 18 767 11 689 22 844 53 300
Zisk nebo ztrata vykazand ve vysledku hospodarenti 72 1223 360 1655
Vydani nebo vznik - - 18 641 18 641
Casové rozlieni troku 1520 - 2088 3608
Splaceni urokd -788 - - -788
Vyporadani -9 000 - -2360 -11 360
Realna hodnota k 31. prosinci 2019 10571 12912 41 573 65 056

Fond také zohlednuje dalsi faktory rizika likvidity, Uvérového a trzniho rizika a upravuje model ocenovani dle potreby.

Béhem let 2019 a 2018 nedoslo k Zzadnym pfesuntm mezi Urovnémi.

Fond ma sidlo v Ceské republice. V&echny investice Fondu jsou v rdmci Evropské unie. Vedeni povazuje z odvétvového hlediska celé
portfolio za jeden segment a monitoruje své investice jednotlivé i podle geografického rozdéleni. V sou¢asnosti jsou segmenty zalo-
7ené na geografickém &lenéni tfi: Ceska republika, Slovenska republika a Madarsko. Béhem sledovaného obdobi nedoslo k zadnym
zmeénam v ¢lenéni segmentl.

Informace o geografickych segmentech jsou nasledujic:

tis. EUR Ceska Slovenska Madarsko Celkem
republika republika

Urokové vynosy 1364 1722 522 3608

Ostatni zmény trzni hodnoty finan¢nich aktiv 1616 - 63 -24 1655

do zisku nebo ztraty

Vynosy dle segment( celkem 2980 1785 498 5263

Celkova aktiva dle segment 27772 26112 11172 65 056




Celkové aktiva dle segmentu obsahuji:

tis. EUR Ceska Slovenska Madarsko Celkem
republika republika
Dluhové cenné papiry 4812 5759 - 10 571
Majetkové cenné papiry 10519 2393 12912
Podfizené uvéry 12 441 17 960 11172 41 573
tis. EUR Ceska Slovenska Madarsko Celkem
republika republika
Urokové vynosy 1081 1869 175 3125
Ostatni zmény trzni hodnoty finanénich aktiv -515 1289 - 774
do zisku nebo ztraty
Vynosy dle segmentu celkem 566 3158 175 3899
Celkova aktiva dle segmentu 26 019 23107 4174 53 300
Celkova aktiva dle segmentu obsahuji:
tis. EUR Ceska Slovenska Madarsko Celkem
republika republika
Dluhové cenné papiry 13019 5748 18 767
Majetkové cenné papiry 9 569 2120 - 11 689
Podfizené uvery 3431 15239 4174 22 844
Ve sledovaném obdobi neprobéhly Zadné transakce mezi vykazovanymi segmenty.
Néklady Fondu, kterymi jsou pfedevsim obhospodarovatelské a spravni poplatky, se nepovazuji za segmentové naklady.
Odsouhlaseni celkovych vynosu dle segmentd na provozni zisk:
tis. EUR 2019 2018
Vynosy segmentl celkem 5263 3899
Cisty kurzovy zisk z penéz a penéznich ekvivalentd -1 43
Naklady -959 -738
Provozni zisk 4303 3204




Odsouhlasenf aktiv segmentt na celkova aktiva:

tis. EUR 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Aktiva vykazovanych segmentl 65 056 53 300
Ostatni aktiva 2 0
Penize a penézni ekvivalenty 981 347
Aktiva celkem 66 039 53 647

Ostatni aktiva, penize a penézni ekvivalenty Fondu se nepovazuji za polozky segmentu, stejné jako vSechny zavazky Fondu.

5.1 Vyznamné ucetni odhady a predpoklady

Management ¢ini odhady a predpoklady tykajici se budoucnosti. Vysledné Gcetni odhady se zfidkakdy rovnaji souvisejicim skuteénym
vysledkim. Odhady a pfedpoklady, u kterych existuje podstatné riziko, Ze zplsobi vyznamné Upravy Ucetni hodnoty aktiv a zavazkd,
jsou uvedeny nize.

(a) Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté, kterd nejsou kétovana na aktivnim trhu

Redlna hodnota financnich aktiv, kterd nejsou kétovana na aktivnim trhu, je stanovena nezavislym certifikovanym znalcem. Ocenénf
provedené nezavislym certifikovanym znalcem zahrnuje aplikaci analyzy diskontovanych penéznich tokd, ktera je zaloZzend na spo-
lehlivych odhadech budoucich penéznich tokd a pouziva diskontni sazby, které odrézZeji soucasné trzni hodnoceni neurcitosti ve vySi
a nacasovani penéznich tokd. Fond posuzuje kvalitu zdrojd pouzitych k ocenéni. PouZité ocenovaci metody a techniky jsou obecné
uzndavany jako standardy v daném odvétvi. Modely pouzité ke stanoveni redlné hodnoty jsou ovéfovany a pravidelné kontrolovany
managementem Investicni spole¢nosti.

Modely vyuZivaji pozorovatelna data v pouzitelném rozsahu. | pfes to nékteré oblasti, jako napfiklad Gvérové riziko (vlastni i protis-
trany), volatilita a korelace vyZaduji provedeni odhadl managementem. Zmény v pfedpokladech o téchto faktorech mohou ovlivnit
vykazovanou redlnou hodnotu finan¢nich néstroju.

Urceni toho, co predstavuje ,pozorovatelnost”, vyzaduje vyznamny Usudek Fondu. Fond povaZuje za pozorovatelné udaje trzni data,
ktera jsou snadno dostupnag, pravidelné distribuovana nebo aktualizovand, spolehliva a ovéfitelna, oteviena a jsou poskytovéna neza-
vislymi zdroji, které se aktivné podileji a relevantnim trhu.

Detaily ke kalkulaci redlné hodnoty jsou v poznamce 3.3.

5.2 vyznamné usudky

Funkéni ména

Predstavenstvo povaZuje euro za ménu, kterd nejvérnéji vyjadfuje ekonomicky dopad uskuteé¢nénych transakci, udalosti a podminek.

Euro je ména, ve které Fond ocefiuje svou vykonnost a vykazuje své vysledky a je to i ména, v niZ pfijiméa Upisy od svych investoru.
Toto rozhodnuti rovnéz zohlednuje konkurenéni prostredi, ve kterém je Fond srovnavan s jinymi evropskymi investi¢énimi produkty.



31. prosinec 2019 31. prosinec 2018

tis. EUR Realna % Cistych Realna % Cistych
hodnota aktiv hodnota aktiv

Dluhové cenné papiry

Ceské republika 4812 7,34 % 13019 24,51 %
Slovenska republika 5759 8,79 % 5748 10,82 %
Madarsko - 0,00 % - 0,00 %
Dluhové cenné papiry celkem 10 571 16,13 % 18 767 35,33%

Majetkové cenné papiry

Ceska republika 10518 16,05 % 9 569 18,01 %
Slovenska republika 2393 3,66% 2120 3,99 %
Madarsko - 0,00 % - 0,00 %
Majetkové cenné papiry celkem 12912 19,71 % 11 689 22,00 %

Podfizené uvéry

Ceska republika 12 441 18,99 % 3430 6,46 %
Slovenska republika 17 960 27,41 % 15239 28,69 %
Madarsko 11172 17,05% 4174 7,86 %
Podrizené uvéry celkem 41 573 63,45 % 22 844 43,00 %
Financ¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku 65 056 99,29 % 53 300 100,33 %

nebo ztraty celkem

Dluhové a majetkové cenné papiry jsou seskupeny podle primarniho trhu, na kterém emitent pusobi.

Penize a penézni ekvivalenty obsahuji pouze penize v bankach, splatné na pozadani. Fond drzi své penize ve dvou bankach, kterymi
jsou UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., kterd dosahuje ratingu BCA dle Moody's Ba1 k 31 prosinci 2019 (rating LTD dle
Moody’s je Baal), a Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ktera dosahuije ratingu BCA dle Moody’s A3 k 31. prosinci 2019 (rating LTD
dle Moody’s je A1).

tis. EUR 31. prosinec 2019 31. prosinec 2018
Prijaté zalohové platby na odkupitelné podilové listy 207 245
Ostatni zdvazky 122 148

Celkem 329 393




Podilové listy Fondu jsou akceptovany k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papirt Praha, Identifikaéni kod podle me-
zindrodniho systému ¢islovani cennych papirti (ISIN) je CZ0008474053 pro emise v EUR, CZ0008474673 pro emise v K¢, VSechny
podilové listy vydané Fondem jsou povaZovéany za odkupitelné podily s nominalni hodnotou 1 K& nebo 0,1 EUR. Z&dné z nich nemaji
hlasovaci pravo, ale pokud se Investi¢ni spole¢nost tak rozhodne, maji ndrok na dividendy. VSechny podléhaji poplatkdm za spra-
vu a veskeré vydané odkupitelné podilové listy jsou plné splaceny. Odkupitelné podilové listy Fondu podléhaji minimalni vysi drzby
a upsané ¢astky,

Vy§e minimalni vstupnf investice na podilnika ¢ini 125 tis. EUR (sto dvacet pét tisic eur) nebo 1 mil. K& (40 tis. EUR).

V pribéhu roku konciciho k 31. prosinci byl poc¢et vydanych, odkoupenych a nesplacenych podilovych listd nasledujici:

2019 2018

tis. EUR EUR CzZK Celkem EUR CZK Celkem
k 1. lednu 280 052 348 273574796 553627 144 276789830 221006289 497796119
Vydané odkupitelné 13591432 180859897 194451 329 17 734 991 73323479 91 058 470
podilové listy

Splacené odkupitelné 5551 367 3208749 8760116 14 472 473 20754972 35227 445
podilové listy

k 31. prosinci 288 092 413 451225944 739 318 357 280 052348 273574796 553627 144

Hodnota ¢istych aktiv (NAV) pfipadajicich na podilovy list Fondu k rozvahovému dni je 0,1473 EUR (2018:0,1421 EUR) pro podilové
listy v EUR a 0,0512 EUR (2018: 0,0487 EUR) pro podilové listy v CZK.

tis. EUR 2019 2018

Vynosy z finanénich aktiv v redlné hodnoté do ziskd nebo ztraty:

Dluhové cenné papiry 1520 1259
PodFfizené uvéry 2088 1866
Celkem 3608 3125
tis. EUR 2019 2018
Splatnd dan (sazba 5 %) 124 122
OdloZena dan (sazba 5 %) 67 47

Danovy naklad celkem 191 169




Pohyb na Gc¢tu odloZzené dané z pfijmu je nasledujici:

tis. EUR 2019 2018

1. ledna -104 -57
Podfizené Uvéry (Poznamka 6)

Zmény redlné hodnoty -18 -31
Majetkové cenné papiry (Poznamka 6)

Zmény redlné hodnoty -48 -16

31. prosince -170 -104

Sazba dané z pfijm0 platna pro vétSinu pfijm0 Fondu v letech 2019 a 2018 ¢ini 5 %. Odsouhlaseni ocekavané a skute¢né danové
povinnosti je uvedeno nize.

tis. EUR 2019 2018
Zisk po prevodu a pred zdanénim 4303 3204
Teoreticky danovy ndklad za pouZiti sazbou dané 5 % 215 160

Danovy efekt poloZzek nepodléhajicich zdanéni nebo dafiové neuznatelnych: - -

Vynosy nepodléhajici zdanéni -91 -
Danové neuznatelné naklady - 9
Danovy naklad celkem 124 169

Osoby se povazuji za spfiznéné, pokud jedna z osob méa schopnost ovladat druhou osobu nebo vykonavat vyznamny vliv na druhou
osobu pfi provadéni finanénich nebo provoznich rozhodnuti.

Fond je obhospodarfovan Investi¢ni spole¢nosti. Podle podminek smlouvy o obhospodarovani ze dne 31. fijna

2014 jmenoval Fond Investi¢ni spolec¢nost obhospodarovatelem Fondu. Investi¢ni spolecnost obdrzi odménu na zakladé ¢isté hod-
noty aktiv ke konci mésice s pouzitim ro¢ni sazby 1,3 %. Celkové poplatky za obhospodarovani za rok 2019 dosahly vyse 853 tis. EUR
(2018: 644 tis. EUR), pficemz 83 tis. EUR (2018: 58 tis. EUR) je vykdzano v neuhrazenych poplatcich spole¢nosti REDSIDE investi¢ni
spoleénost, a.s. ke konci roku.

Poskytnuté podfizené Uvéry ovldadanym spole¢nostem a drokovy vynos plynouci z téchto pljcek je povazovan za transakce mezi
spfiznénymi stranami. Castka za poskytnuté podfizené Uvéry ovladanym spole¢nostem k 31. prosinci 2019 dosahovala 18 460 tis.
EUR (k 31. prosinci 2018 18 669 tis. EUR).

Vykéazany urokovy vynos plynouci z téchto pujcek v roce 2019 ¢inil 1 457 tis EUR (2018: 1 691 tis. EUR).



V roce 2019 fond nenabyl Zadné podily v ovladanych spole¢nostech od spfiznénych stran (2018: 316 tis. EUR).

V prosinci 2019 byl detekovan novy koronavirus (SARS-CoV-2) v ¢inském Wu-chanu. Do konce tnora 2020 doslo v nékolika zemich k
trvalému mistnimu pfenosu onemocnéni, a to i v Evropé. Po datu Ucetni zavérky, tedy po 31. 12. 2019, doslo vlivem globalniho rozsifeni
koronaviru zpUsobujiciho respiracni onemocnéni COVID-19 k naruSeni mnoha podnikatelskych a hospodarskych aktivit. Vlivem ome-
zeni hospodarské ¢innosti po celém svété doslo i k Utlumu na finan¢nich trzich a tim i k potencialnimu dopadu na vykonnost fondd
obhospodafovanych spolec¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. Spole¢nost povaZzuje propuknuti globalni pandemie koronaviru
za naslednou udalost po datu Ucetni zavérky, kterd nevede k Upravé Ucetnich vykaz(. Zatim nelze dobfe odhadnout rozsah globaini
recese a ekonomického propadu, protoZe riznd omezeni se stédle méni a jejich délka prodluzuje.

Na negativni vyvoj se snazi reagovat mimo jiné hospodarska politika. Zastupci evropskych zemi deklarovali odhodlani koordinovat
kroky, aby tlumili negativni dopady koronavirové nédkazy na ekonomiku. Mezinarodni ménovy fond oznamil aktivaci az 1 bil. USD. Je
patrné, Ze nejen vlady, ale i nadnarodni instituce se pfipravuji na poskytnuti nezbytné podpory. Vedle fiskalni podpory pfispéchaly na
pomoc i centralni banky. Snazi se predejit krizi likvidity, kterd se v podobné vypjatych situacich objevuje. Sou¢asné vytvari prostor pro
podporu ze strany fiskaIni politiky. Rovnéz je pravdépodobné, Ze v této mimoradné situaci umozni banky spoleénostem odklad uroku
a splatek jistiny.

Nicméné s ohledem na skutec¢nost, Ze situace v souvislosti s koronavirem je nestabilni a velice dynamicky se vyviji po celém svété,
neni mozné ucinit odhad potencidlniho dopadu na Spole¢nost a ji obhospodafované fondy. ,GlobaIni pandemie koronaviru neovliviuje
vykonnost fondu NOVA Green Energy. Vyrobenou energii prodavaji elektrarny za ceny, které jsou garantovany pfislusnymi staty, kde
fond pusobi (Ceska republika, Slovensko a Madarsko). Pokud by do$lo napfiklad k omezeni primyslové vyroby a tim snizenf spotieby
elektfiny, je nutné vzit v potaz, Ze podil obnovitelnych zdroji energie na celkové spotfebé elektfiny je jen kolem 10—15 %. Navic maji
tyto zdroje prednostni pfistup do elektrizacni soustavy pred ostatnimi zdroji, takze riziko vlivu na energeticka aktiva fondu je velmi
nizké.

Ugetni zavérka byla schvélena 30. dubna 2020 a timto dnem i uréena k vydani.

30. dubna 2020 Jméno a podpis: Jméno a podpis:
ﬁ //' 4 /
Rudolf Vrestal Karel Krhovsky Sarka Burgetova
predseda predstavenstva vykonny feditel Head of Finance
tel.: 222 500 758 tel.: 222 500 757

Karel Krhovsky

¢len predstavenstva



	CZE_Audit opinion KAM_2019_NGE.pdf
	 výkazu finanční pozice k 31. prosinci 2019,
	 výkazu úplného výsledku hospodaření za rok končící 31. prosince 2019,
	 výkazu změn čistých aktiv připadající na držitele podílových listů za rok končící 31. prosince 2019,
	 výkazu peněžních toků za rok končící 31. prosince 2019,
	 přílohy účetní závěrky, která obsahuje podstatné účetní metody a další vysvětlující informace.
	 ostatní informace, které popisují skutečnosti, jež jsou též předmětem zobrazení v účetní závěrce, ve všech významných ohledech v souladu s účetní závěrkou a
	 ostatní informace vypracovány v souladu s právními předpisy.
	 Identifikovat a vyhodnotit rizika významné nesprávnosti účetní závěrky způsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagující na tato rizika a získat dostatečné a vhodné důkazní informace, abychom na jejich základě mohli vy...
	 Seznámit se s vnitřním kontrolním systémem Fondu relevantním pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjádřit názor na účinnost jejho vnitřního kontrolního syst...
	 Posoudit vhodnost použitých účetních pravidel, přiměřenost provedených účetních odhadů a informace, které v této souvislosti představenstvo REDSIDE investiční společnost, a.s. uvedlo v příloze účetní závěrky.
	 Posoudit vhodnost použití předpokladu nepřetržitého trvání při sestavení účetní závěrky představenstvem REDSIDE investiční společnost, a.s., a to, zda s ohledem na shromážděné důkazní informace existuje významná nejistota vyplývající z událostí nebo...
	 Vyhodnotit celkovou prezentaci, členění a obsah účetní závěrky, včetně přílohy, a dále to, zda účetní závěrka zobrazuje podkladové transakce a události způsobem, který vede k věrnému zobrazení.




