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Véazeni akciondri, vdZzeni obchodni pratelé,

Dovolte, abychom Vas touto cestou informovali o podnikatelské ¢innosti investi¢niho fondu ARCA OPPORTUNITY CEE Equity — pod-
fond 2 (déle jen ,Podfond”) za obdobi roku 2019 a také o zdmérech jediného ¢lena predstavenstva a zéroven obhospodarovatele a
administratora Fondu spolec¢nosti REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s.

Podfond vznikl rozhodnutim predstavenstva ze dne 20.10.2017, ale ¢innost zacal fakticky vykonévat az od zacatku roku 2018 (ke
konci roku 2017 nemél Zadna aktiva). K Podfondu jsou vydavény zaknihované investiéni akcie B (ISIN CZ0008042926).

Jeho investi¢ni strategie se i naddle zamérfuje primarné na investice do listovanych spole¢nosti v regionu stfedni a vychodni Evropy s
ddrazem na Ceské akciové tituly, jejichZ akcie jsou na trhu podhodnocené a maji perspektivu dlouhodobého rtstu. Portfolio je prede-
v§im sloZeno z defensivnich dividendovych akcii spole¢nosti podnikajicich v silné regulovanych odvétvi mnohdy se statnim podilem
jako je energetika ¢i telekomunikace.

Investiénim cilem aktivné fizeného Podfondu je i nadéle dosahovat stabilné nadpriimérného zhodnocovani majetku fondu.

Vstup do nového kalendarniho roku se akciovym trhim napfi¢ kontinenty i trznimi segmenty vydafil, pficemz jsme mohli sledovat po-
mérné dynamicky néavrat zejména americkych akciovych indext k hodnotam, které predchazely vyprodejdm ve 4. kvartalu roku 2018

Pozitivni trzni sentiment v 1. kvartalu roku 2019 jsme vyuzili k prodeji nasi pozice v polské telekomunikacni spolec¢nosti Orange Polska,
kterd se jen v lednu zhodnotila o vice nez 17 %, rozhodli jsme se tedy zisk realizovat. V pribéhu roku 2019 rovnéz reportovala vyrazné
zlepsené vysledky hospodareni medidini spoleénost CETV, ktera dlouhodobé tvorila ¢ast portfolia Podfondu. V tomto pfipadé jsme v
dlouhodobém horizontu sazeli na mozny prodej spole¢nosti z rukou majoritniho vlastnika AT&T. Tento predpoklad se nakonec ukazal
jako sprdvny, nebot v fijnu CETV potvrdila, Ze uzavrela definitivni smlouvu o akvizici s firmou PPF Group za cenu 4,58 USD. JiZ pred
silnym propadem cen akcii CETV v poslednich tydnech se ndm podafilo doprodat zbytek pozice za cenu 103,40 CZK, tedy témér na
jejim vrcholu blizko stanovené odkupné ceny schvélené akciondfi firmy.

V pribéhu roku bylo rovnéz hodné Zivo kolem akcii Moneta Money Bank, které se po propadu v 1. poloviné roku diky informaci o0 moz-
ném spojeni s Air Bank, dostaly na Uroven prevySujici 85 CZK, a to i s ohledem na vyplacenou zalohu na dividendu. Stalo se tak i vlivem
dalsi zpravy, Ze zastupci MONETA Money Bank a némeckého koncernu

Wistenrot & Wirttembergische AG podepsali smlouvu o koupi 100 % akcif stavebni spofitelny a hypotecni banky Wiistenrot.
Postupné jsme také navySovali podil ve spolednosti 02 C.R., kde se jevi velmi atraktivné a dlouhodobé udrZitelné dividendovy vynos
blizici se témér 10 %.

Zklamanim pro nas naopak byl vyvoj na akciich spoleénosti CEZ a Bank PEKAO. Zcela zasadni fundamentalni faktor, jen? stél za
zafazenim akcii CEZ do portfolio Podfondu, je cena silové elektfiny. Jeji trzni cena od 1. &tvrtleti 2018 zaznamenala robustni riisty
o desitky procent az na nékolikaletda maxima. Prestoze se realizacni cena prodané elektrické energie oproti predchazejicim letem
vyrazné zvysila, tak tato skute¢nost se vlivem nejistoty ohledné vystavby dalSich jadernych blokl a nésledné nejasné komunikace ze
strany vlady a managementu CEZ, neprojevila do riistu hodnoty akcii CEZ. Ntzky mezi hodnotou akcii CEZ a shodnych evropskych
utilit se tak postupné rozeviraly, coZ jsme vyuZili v posileni sou¢asné pozice na tomto titulu. V&fime, Ze vylepSeny provozni zisk vyusti
v rlist vyplacené dividendy a vyfeseni sporti ohledné dostavby dalsich jadernych blok( a zvysi atraktivitu CEZu zejména pro zahranié-
ni instituciondlni investory, pro které je nyni tento titul obtizné Citelny. Bank PEKAO utrpéla vyrazné ztraty spolu s celym evropskym
finanénim sektorem, ktery se fadi mezi sektory nejvice zasazeny aktudlni situaci.

Jesté v pribéhu roku 2019 jsme vyuzili pfiznivého rdstu u akcii spolecnosti HRVATSKI TELEKOM, pozici v tomto titulu jsme postupné
zredukovali na tretinu pfi cenach okolo 165 HRK.



Véfime, Ze se defensivné ladéné portfolio primarné dividendovych akcii po odeznéni strachu z koronaviru a utlumeni odlivu kapitélu z
tzv. ,emerging markets" vrati ke své reédlné hodnoté. Do té doby v§ak muze fond tézit z vysokych dividendovych vynosu.

Vykonnost Podfondu v roce 2019 ¢inila 8,64 %. Hodnota investi¢ni akcie, tak k 31.12.2019 ¢inila 0,9797 CZK.
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Naddle vSak sdzime na finanéni tituly se silnym fundamentem schopné generovat volny cash-flow v kombinaci se stabilni dividendo-
vou politikou a podhodnocené spolec¢nosti v regionu stfedni a vychodni Evropy.

V Praze, d 42020
/7
V

Rudolf Vrestal
predseda predstavenstva

REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Rozhodnym obdobim se pro Ucely této Vyrocni zpravy rozumi Ucetni obdobi od 1.1.2019 do 31.12.2019.

Nazev: ARCA OPPORTUNITY CEE EQUITY - podfond 2

NID: 75160536

Zkraceny nazev: AOPP PF2

Sidlo: V Celnici 1031/4, Praha 1, PSC 110 00, Ceské republika

Akcie: investicni akcie na jméno v listinné podobé bez nominalni hodnoty

Cisty obchodni majetek: 26 915 tis. K&

- ARCA OPPORTUNITY CEE EQUITY - podfond 2 (déle jen jako ,Podfond”) je obhospodafovan a administrovan spole¢nosti
REDSIDE investi¢ni spolegnost, a.s., pficemz Podfond byl zapsan do seznamu investi¢nich fond( na zékladé rozhodnuti Ceské
narodni banky, jez nabylo pravni moci 24. fijna 2017,

- Podfond nema prévni subjektivitu, majetek Podfondu obhospodafuje a administruje investi¢ni spole¢nost. Samotny Podfond
nema zadné zaméstnance. Veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti zabezpecuje investi¢ni spole¢nost.

- Fond je zaloZen na dobu neurcitou a pro neomezeny pocet akcionar

Predmét podnikani:

- ARCA OPPORTUNITY CEE EQUITY — podfond 2 je podfondem spolec¢nosti ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s.
ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investorti ve smyslu § 95 odst. 1 pism. a) Zakona, ktery mudze vytvaret v
souladu se svymi stanovami jednotlivé podfondy podle § 165 odst. 1. Zakona. Kazdy podfond shromazduje finanéni prostfedky od
kvalifikovanych investort vydavanim investi¢nich akcii podfondu a provadi spolecné investovani shroméazdénych penéznich prostredk

nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé urcené investi¢ni strategie podfondu ve prospéch téchto kvalifikovanych investort.

Organy Podfondu:
Clenové predstavenstva a dozoré&i rady spolednosti ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s. k 31.12.2019

Statutarni reditel REDSIDE investicni spolecnost, a.s.
Povéreny zmocnénec Rudolf Vrestal
Povéreny zmocnénec Ing. Karel Krhovsky

Dozor¢i rada

Predseda dozor¢i rady Ludék Cernovicky
Clen dozordi rady Ing. Juraj Konik
Clen dozorsi rady Ing. Mojmir Vanéura



K zadnym zménam ve sledovaném obdobi nedoslo.

Zakladni udaje:

Zakladni kapital:

Datum vzniku:

Rozhodnuti o povoleni k ¢innosti:

REDSIDE investiéni spoleénost, a.s., IC: 242 44 601, se sidlem Praha 1, Nové Mésto,
V Celnici 1031/4, PSC 110 00, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 18362.

8 400 000,- K& (slovy: osm miliént ¢tyfi sta tisic korun ¢eskych), splaceno 100 % zékladniho
kapitalu.

29.6.2012

Rozhodnuti CNB &.j. 2013/5063/570 ze dne 26. 4. 2013, jez nabylo pravni moci dne 29. 4. 2013.

Investiéni spole¢nost je zapsana v seznamu investi¢nich spoleénosti vedeném CNB podle § 596
pism. a) Z&kona a je opravnéna presahnout rozhodny limit.

Podfond vznikl rozhodnutim predstavenstva ze dne 20.10.2017. Podfond fakticky zacal vykonavat ¢innost az od zacatku roku 2018.
V priibéhu roku 2018 doslo ke zméné na pozici portfolio manazer(, kdy Ing. Ondfeje Kondka a Ing. Vaclava Kminka nahradil Rudolf

VFetal. V tinoru 2020 doplnila tym portfolio manazer( Karin SooSova.

Investor Pocet vydanych IA Podil
BAZ Czech, s.r.o. 10 252 204 37,32 %
Milo$ Janatka 4925 000 17,93 %
Stanislav Sefl 3215091,00 11,70 %
Celkovy soucet 18 392 295 66,95 %

Ve sledovaném obdobi nemél Podfond na zadné osobé kvalifikovanou ucast.

Ve sledovaném obdobi nejednal Podfond ve shodé s Zzadnou osobou.

Nazev:

Sidlo:

ICO:

Patria Finance, a.s.,

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92
649 48 242

- WOOD & Company Financial Services, a.s.

PPF banka a.s.



Sektorové slozeni

Telekomy
13,80%

Skladba portfolia

Hrvatski Telekom
8,80%

Utilities - Electric CEZ - CZK 02 C.R. - CZK
27,30% 27.30% 5,00%
Media
11,30%
Bank Pekao
15,40%
Banky CETV Moneta Money Bank
0,
18,50% 11,30% 310%
Celkova pofizovaci Celkova realna
Identifikace majetku fondu Druh aktiva ISIN Pocet kustl cena (v tis. KE) hodnota (v tis. K¢&)
Hrvatski Telekom zaknihované akcie HRHTOORA0005 4000 2183 2390
CETV Ltd. zaknihované akcie BMG200452024 30 000 2 692 3068
CEZ, a.s. zaknihované akcie CZ0005112300 14 600 7 861 7 439
Bank Pekao, SA zaknihované akcie PLPEKAOO00016 7000 4 440 4198
02 CR, ass. zaknihované akcie  CZ0009093209 5800 1269 1357
Moneta Money Bank, a.s. zaknihované akcie  CZ0008040318 10 000 730 850

- Clenové predstavenstva nepfijali Zadné plnéni z Podfondu.
- Clenové dozoréi rady nepfijali Zzadné pinéni z Podfondu.

1.1.

Statutarni reditel

Povéreny zmocnénec Rudolf Viestal skrze spole¢nosti BAZ Czech, s.r.o. k 31.12.2019 vlastnil 10 252 204 kusU investi¢nich akcif.

1.2.

Dozorci rada

Clenové dozoréi rady nevlastni zadné investiéni akcie Podfondu.



Podfond nebyl v rozhodném obdobf t¢astnikem Zadného soudniho nebo rozhodéiho sporu.

Cinnosti spojené se spravou a Uschovou cennych papird vykonava pro Fond spolednost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,

a.s.

V rozhodném obdobi Podfond nezaméstnaval zadného zaméstnance.

Podfond nevyvijel v uplynulém Gcetnim obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Podfond nevyvijel v uplynulém Géetnim obdobi zadné aktivity v dané oblasti.

Podfond nemad organizaéni slozku v zahranici.

Fondovy kapital 26 915 tis. K&
Pocet vydanych investi¢nich akcif 27 472 457 ks
Fondovy kapital na 1 investi¢ni akcii 0,9797 K&

V Ucetnim obdobi nedoslo k Zadnym operacim se SFT a swapy veskerych vynosu.

V prabéhu ucetniho obdobi nedoslo k Zzadnym podstatnym zméndm ve statutu Podfondu ve smyslu strategie a zaméreni investi¢niho
fondu, poplatkové struktury, subjektl outsourcingu, vedeni fondu a rizikového profilu.

- 0d 1.8.2018 do 30.11.2019 vykonaval ¢innost portfolio manazera Ing. Jakub Trcka
- 0d 1.1.2018 do 31.12.2019 vykonaval ¢innost portfolio manazera Rudolf Viestal



Tyto Udaje jsou uvedeny v bodé 5 pfilohy k Gcetni zavérce.

tis. K¢ 2019 2018
Mzdy a odmény ¢leniim predstavenstva obhospodarovatele 5317 4822
Ostatni mzdy, osobni ndklady a odmény zaméstnanct obhospodarovatele 11797 10755
Socialni a zdravotni pojisténi 4940 4335
Naklady na zaméstnance obhospodarovatele celkem 22 054 19912

V prubéhu roku 2018 a 2019 nebyly vyplaceny odmény ¢lentim dozor¢i rady obhospodarovatele. Odmeény ¢lenU predstavenstva obhos-
podarovatele se skladaji z fixni a variabilni slozky, pficemz variabilni sloZka je zavisla na vysi dosaZzeného zisku investi¢ni spole¢nosti.

Statistika pracovnikl a vedoucich osob obhospodarovatele

2019 2018
Prdmeérny pocet zaméstnancu 13 12
Pocet ¢lenl predstavenstva 3 3
Pocet ¢lenl dozoréi rady 3 3
tis. Ké 2019 2018
Mzdy a odmény ¢lenim predstavenstva obhospodarovatele 5317 4822

Statistika pracovnikl a vedoucich osob obhospodarovatele

2019 2018

Pocet ¢lenll predstavenstva 3 3

V souladu se Zdkonem o Ucetnictvi obsahuje tato Vyroéni zprava téz Gcetni zavérku véetné pfilohy Ucetni zavérky a Zpravu o auditu.
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Zprava nezavislého auditora

akcionafum podfondu ARCA OPPORTUNITY CEE EQUITY FUND — podfond 2 fondu ARCA
OPPORTUNITY, SICAV, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky ARCA OPPORTUNITY CEE EQUITY FUND - podfond 2
(,Podfond®) fondu ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s., se sidlem V celnici 1031/4, Nové Mésto,
Praha 1 (,Fond®), sestavené na zakladé ¢eskych ucetnich predpist, ktera se sklada z rozvahy

k 31. prosinci 2019, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok kongici

31. prosince 2019 a pfilohy této ucetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dalsi
vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice
Podfondu k 31. prosinci 2019 a jeho finanéni vykonnosti za rok kongici 31. prosince 2019 v souladu
s Ceskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditor(
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu (ISA), ptipadné& dopIn&né a upravené
souvisejicimi aplika&nimi doloZzkami. NaSe odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Getni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech
a Etickym kodexem pro auditory a u€etni odborniky, vydanym Radou pro mezinarodni etické
standardy Géetnich (IESBA) a prijatym Komorou auditorti Ceské republiky, jsme na Podfondu
nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivame

se, ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadfeni
naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nadi zpravu auditora. Za ostatni informace
odpovida predstavenstvo spolec¢nosti REDSIDE investi¢ni spoleCnost, a.s..

Na$ vyrok k u€etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v3ak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi

o Podfondu ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve v§ech vyznamnych ohledech
vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji pozadavky pravnich predpisu na formaini nalezitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo
zplsobilé ovlivnit usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupu, do miry, jiz dokdazeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téz pfedmétem zobrazeni v U€etni zavérce,
jsou ve v8ech vyznamnych ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, F: +420 252 156 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vloZka 3637 a v seznamu auditorskych spoleCnosti u Komory auditord
Ceskeé republiky pod evidenénim ¢islem 021.
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Zprava nezavislého auditora

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Podfondu, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V ramci uvedenych
postupll jsme v obdrZzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady spole¢nosti REDSIDE investi¢ni
spole¢nost, a.s. za uc€etni zavérku

Pfredstavenstvo spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spole€nost, a.s. odpovida za sestaveni uéetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s Eeskymi u€etnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni
kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni uetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani u€etni zavérky je pfedstavenstvo spole€nosti REDSIDE investi¢ni spoleénost, a.s.
povinno posoudit, zda je Podfond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat

v pfiloze u€etni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni u€etni zavérky, s vyjimkou pFipadU, kdy pfedstavenstvo planuje
zruSeni Podfondu nebo ukonéeni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi v Podfondu odpovida dozor&i rada spolecnosti
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s..

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, ze u€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfimé&Fena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi pfedpisy ve viech pfipadech v u€etni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povazu;ji
se za vyznamné, pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplathovat b&éhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti ucetni zavérky zpusobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né
a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zpisobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Podfondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit ndzor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Ucetnich odhad
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo spoleénosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost,
a.s. uvedlo v pfiloze ucetni zavérky.
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Zprava nezavislého auditora

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
predstavenstvem spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spoleénost, a.s., a to, zda s ohledem
na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Podfondu trvat nepfetrzité. Jestlize
dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zpraveé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostate¢né, vyjadrfit modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti Podfondu trvat
nepretrzité vychazeji z dukaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Podfond ztrati schopnost trvat
nepretrzité.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale
to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozor¢i radu spoleénosti REDSIDE investi¢ni
spole€nost, a.s. mimo jiné o planovaném rozsahu a naCasovani auditu a o vyznamnych zjisténich,
ktera jsme v jeho prabéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim
systému.

30. dubna 2020

Whirin s (per. - 1
zastoupena partnerem

Ing. Petr KFiz FCCA

statutarni auditor, evidenéni €. 1140

Tato zprava je ur¢ena akcionaftim ARCA OPPORTUNITY CEE EQUITY FUND - podfond 2 fondu
ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s.



Sidlo: V celnici 1031/4, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Predmét podnikani: ¢innost fondu kvalifikovanych investor(

Okamzik sestaveni U¢etni zavérky: 30. dubna 2020

k 31. prosinci 2019

tis. K¢ Bod 31.12. 2019 31.12.2018
AKTIVA

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami - splatné na po- 11 7957 3837
zadani

Akcie, podilové listy a ostatni podily 13 19 301 22 334
Aktiva celkem 27 258 26171
tis. K¢ Bod 31.12. 2019 31.12.2018
PASIVA

Ostatni pasiva 14 272 256
Rezervy na dané 71 _
Kapitalové fondy 15 26 986 28 236
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 16 -2 322 -56
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobf 16 2 251 -2 265
Pasiva celkem 27 258 26171
tis. K¢ Bod 31.12.2019 31.12.2018
PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahova pasiva

Hodnoty predané k obhospodarovani 26 915 25915

Priloha uvedena na stranach 1 az 12 tvori soucast této ucetni zavérky.



za rok konéici 31. prosince 2019

1.1.2019- 1.1.2018-
tis. K¢ Bod 31.12.2019 31.12.2018
Vynosy z urokl a podobné vynosy - Uroky z dluhovych cennych pa- 5 - 449
pirQ
Vynosy z akcii a podild - ostatni vynosy z akcii a podild 6 986 282
Néklady na poplatky a provize -3 -1
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operacf 7 2420 -1951
Spravni naklady - ostatni spravni naklady 8 -1 049 -1 044
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 2 354 -2 265
Dai -103 -
Zisk nebo ztrata za tucetni obdobi po zdanéni 2 251 -2 265

Priloha uvedena na stranach 1 az 12 tvofi soucast této ucetni zavérky.



za rok konéici 31. prosince 2019

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena Zisk

tis. Ké Kapital. Fondy ztata z predchozich obdobi (ztrata) Celkem

Zlstatek k 1. 1. 2018 - - 56 - - 56
Cistéa ztrata za ucetni obdobf - - -2 265 -2 265
Emise akcif 28 236 - - 28236
Zlstatek k 31.12.2018 28 236 -56 -2 265 25915
Zustatek k 1.1.2019 28 236 - 56 -2 265 25915
Cisty zisk/ztrata za Usetni obdobi - - 2251 2251
Rozdéleni ztraty za rok 2018 - -2 265 2 265 -
Odkup akcif -1 251 - - -1 251
Zlstatek k 31.12.2019 26 985 -2 321 2 251 26 915

Priloha uvedend na stranach 1 az 12 tvofi nedilnou soucéést této Ucetni zavérky.



Vznik a charakteristika podfondu

ARCA OPPORTUNITY CEE EQUITY - Podfond 2 (dale jen jako ,Podfond” nebo ,Podfond 2") je obhospodarovan a administrovan spolec-
nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. (déle jen jako ,investi¢ni spole¢nost”), pficemz Podfond byl zapsan do seznamu investi¢nich
fond(i na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky, jez nabylo pravni moci 24. fijna 2017.

Podfond byl vytvofen v souladu se zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Konkrétné se
na podfondy vztahuje § 165 Zakona, kdy investi¢ni fond — ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s., s platnosti od 4. Cervence 2017 mUze
vytvéret podfondy jako Ucetné a majetkové oddélené ¢ésti jejiho jméni za podminky, Ze to umoznuji stanovy. Podfond ma vlastni
investicni strategii.

Podfond nema pravni subjektivitu, majetek Podfondu obhospodafuje a administruje investi¢ni spoleénost. Samotny Podfond nema
Zadné zaméstnance. VeSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti zabezpecuje investiéni spolecnost.

Podfond je zaloZzen na dobu neurcitou.

Strategie Podfondu

Investiénim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovéni aktiv nad drovni vynosu dlouhodobych urokovych sazeb prostfed-
nictvim dlouhodobych investic do pohledavek, dluhovych cennych papird, instrumentd penézniho trhu, véetné smének, terminovanych
vkladt a dalsich finanénich instrument( vydanych fondy kolektivniho investovani, repo obchodd a finanénich derivatd. V pripadé, Ze je pro
Podfond ekonomicky vyhodnad i kratkodobd investice, je Podfond rovnéz opravnén provadét takovéto kratkodobé investice.

Investi¢ni akcie
Investiénim akciim byl dne 7. listopadu 2017 pfidélen kéd ISIN CZ0008042926. Ke dni 31. prosince 2019 byly upsény investi¢ni akcie
v celkovém poctu 27 472 457 kusu.

Organizacni sktruktura
Podfond je fizen investi¢ni spolec¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. jako obhospodarovatelem fondu ARCA OPPORTUNITY,
SICAV, a.s.

Zakladni udaje o investi¢ni spolecnosti
REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s., IC: 242 44 601, se sidlem Praha 1, Nové Mésto, V Celnici 1031/4, PSC 110 00, zapsana v obchod-
nim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 18362.

Zakladni kapital investic¢ni spolecnosti
8 400 000,- K¢ (slovy: osm milionu ¢tyfi sta tisic korun ¢eskych), splaceno 100 % zékladniho kapitélu.

Datum vzniku investi¢ni spolecnosti
29.6.2012

Rozhodnuti o povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti
Rozhodnuti CNB &.j. 2013/5063/570 ze dne 26. 4. 2013, jez nabylo pravni moci dne 29. 4. 2013.
Investiéni spolednost je zapsana v seznamu investiénich spole¢nosti vedeném CNB podle § 596 pism. a) Zakona.

Cinnost Investiéni spoleénosti ve vztahu k Podfondu:
- obhospodarovani majetku Podfondu,
- sprdva majetku Podfondu, v€etné investovani na ucet Podfondu,
- Fizenirizik spojenych s investovanim,
- administrace Podfondu, zejména:
- vedenf Uéetnictvi Podfondu
- zajistovani pravnich sluzeb,



- compliance,

- vyfizovani stiznosti a reklamaci investort Podfondu,

- ocenovani majetku a dluhd Podfondu,

- vypocet aktualni hodnoty investi¢ni akcie Podfondu,

- zajistovani plnéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkdm nebo jinym obdobnym penézitym plnénim,
- vedeni seznamu vlastnikl investi¢nich akcii vydavanych Podfondem,

- rozdélovani a vyplaceni vynost z majetku Podfondu,

- zajistovani vydavani a odkupovani investiénich akcii vydavanych Podfondem,

- vyhotoveni a aktualizace vyro¢ni zpravy Podfondu,

- vyhotoveni propagacniho sdéleni Podfondu,

- uvefejiovani, zpfistupnovani a poskytovani idajd a dokumentt akcionafiim Podfondu a jinym osobdm,
- oznamovani Udaj a poskytovani dokumentt CNB nebo orgénu dohledu jiného &lenského statu,

- vykon jiné ¢innosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku Podfondu,

- rozdélovani a vyplaceni penézitych plnéni v souvislosti se zrusenim Podfondu,

- vedeni evidence o vydavani a odkupovani investi¢nich akcif vydédvanych Podfondem a

- nabizeni investic do Podfondu.

Predmét podnikani investi¢ni spolecnosti
Cinnost investiéni spolednosti dle zakona &. 240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech a investiénich fondech, vykonavana na zékla-

dé povoleni Ceské narodni banky ze dne 26. 4. 2013, jez nabylo préavni moci dne 29. 4. 2013.

Clenové pfedstavenstva a dozoré&i rady investiéni spoleénosti k 31. prosinci 2019

Pfedstavenstvo

Predseda predstavenstva Rudolf Vrestal od 29. ¢ervna 2012
Clen pfedstavenstva Ing. Juraj Dvorak od 31. Cervence 2014
Clen pfedstavenstva Ing. Karel Krhovsky od 1. ledna 2018

Dozorci rada

Predseda dozor¢i rady Petra Rychnovska od 29. ¢ervna 2013
Clen dozorgi rady Ing. Petr Studnicka od 10. ¢ervna 2014
Clen dozorsi rady Ing. Sarka Burgetova od 1. ledna 2018

Zpuisob jednani investicni spolecnosti

Spole¢nost zastupuje predstavenstvo, a to vzdy pfedseda predstavenstva spole¢né s dal$im ¢lenem predstavenstva.

Akcionafi a akcie investicni spolecnosti
Ke konci sledovaného ucetniho obdobi byl hlavnim akcionarem:

RVR Czech, s.r.0., ICO: 24 300 136, Praha 1, V Celnici 1031/4, PSC 110 00
Akcionar vlastni 84 kust kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté K¢ 100 000.

Zmeény v obchodnim rejstriku investicni spole¢nosti
Ve sledovaném obdobi u uvedenych udajt nedoslo ke zménam v obchodnim rejstriku.



Ugetni zavérka obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztréty, piehled o zménéch vlastniho kapitalu a souvisejici pfilohu byla pfipravena
na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu s

- zdkonem o Ucetnictvi ¢. 563/1991 Sbh.,

- vyhlagkou 501/2002 Sh. vydanou Ministerstvem financi Ceské republiky,

- Ceskymi ugetnimi standardy pro finanénf instituce vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky.

Usporadani a oznacovani polozek Ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek je v souladu s vyhladSkou ¢. 501/2002 Sb.

Ucetni zavérka byla zpracovéana na principech ¢asového rozlideni nakladd a vynosu a historickych cen, s vyjimkou vybranych financ-
nich ndastroji ocenovanych redlnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Udetni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své innosti a ze u ni nenastava zadna sku-
tecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Rozvahovy den: 31. prosinec 2019

Okam?zik sestaveni Ucetni zavérky: 30. dubna 2020

Ugetni obdobi: 1. ledna 2019 az 31. prosince 2019
Minulé Gcetni obdobi: 1.ledna 2018 az 31. prosince 2018

VSechny Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

Ucetni zavérka Podfondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi ucetnimi metodami:

(a) Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni icetniho pfipadu zejména den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cen-
nych papir(i, den provedeni platby, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty,
den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. ivérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Financni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Podfond stane smluvnim partnerem operace.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu
aktivu nebo jeho ¢asti. Podfond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni préva na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo
se téchto prav vzda.

V piipadé, Ze finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovand smlouvou je spinéna, zruSena nebo skon¢i
jeji platnost), ucetni jednotka jiz déle nebude finanéni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finanéniho
zavazku v Ucetnictvi, resp. jeho ¢dsti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za pfislusny dluh uhrazenou se
zUuctuje do nakladt nebo vynosu.

(b) Cenné papiry

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou
Cenné papiry v tomto portfoliu musi splfiovat jednu z nasledujicich podminek:
1. cenny papir je klasifikovan k obchodovani
2. cenny papir je pfi prvotnim zauctovani ucetni jednotkou oznacen za cenny papir ocenovany realnou hodnotou



Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou jsou ocenovany realnou hodnotou.

Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v rdmci polozky ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”. Pokud se
jedna o dluhové cenné papiry, Ucetni jednotka nejdfive Uctuje o Urokovém vynosu v ramci polozky ,Vynosy z Urokl a podobné vynosy"”
a nasledné o precenéni na redlnou hodnotu v rdmci polozky ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

Nakupy cennych papirt jsou zachyceny v Géetnictvi v okamZiku vyporadani obchodu pfimo na analyticky Géet cenného papiru.

Prodeje cennych papird jsou zachyceny zplsobem netto, kdy se hodnota cenného papiru ocenéna v Ucetnictvi vyfadi do nakladu
a prodejni cena v okamziku vyporadani prodeje zachyti do vynosU, a to v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

Realna hodnota
Redlna hodnota pouZivana pro ocenéni cennych papird se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni stanoveni redlné hodnoty, pokud
Ucetni jednotka prokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papirl a majetkovych cennych papird jsou realné hodnoty rovny cendm dosa-
Zenym na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven splnény pozadavky na likviditu cennych papirQ.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu (napf. U¢etni jednotka neprokdze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir pro-
dat), tak se redlna hodnota stanovi jako upravend hodnota cenného papiru.

Upravend hodnota cenného papiru se mlze rovnat:
- mife Ucasti na vlastnim kapitalu akciové spole¢nosti, pokud se jedna o akcie,
- mife Ucasti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jednd o podilové listy,
- souc¢asné hodnoté budoucich penéznich toku plynoucich z cenného papiru, pokud se jednd o dluhové cenné papiry.

Urokovy vynos

Urokovym vynosem se:
a) u kuponovych dluhovych cennych papirt rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich podminkach a nabihajici rozdil mezi
jmenovitou hodnotou a &istou pofizovaci cenou, oznagovany jako prémie nebo diskont. Cistou pofizovaci cenou se rozumf po-
fizovaci cena kuponového dluhopisu snizend o nabéhly kupon k okamziku pofizeni cenného papiru,
b) u bezkuponovych dluhopis a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirti jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku pofizeni metodou efektivni troko-
vé miry. V pfipadé dluhovych cennych papirli se zbytkovou splatnosti kratsi nez 1 rok od data vyporadani koupé jsou prémie &i diskont
rozpoustény do vykazu zisku a ztraty rovnomérné od okamziku pofizeni do data splatnosti.

(c) Ostatni pohledavky a zavazky

Podfond Uctuje o pohledavkach vzniklych pfi obchodovéani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich pohleddvkach v nominalni
hodnoté. Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o pfipadnou opravnou polozku. Podfond stanovi opravné polozky k po-
chybnym pohledavkam na zakladé vlastni analyzy platebni schopnosti dluzniki a vékové struktury pohledavek.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako néaklad, jeji pouziti je vykadzano spoleéné s néklady nebo ztratami spojenymi s ubytkem ma-
jetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotfebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvofi v této cizi méné.
Podfond uctuje o zavazcich vzniklych pfi obchodovani s cennymi papiry a o provoznich zavazcich v nomindini hodnoté.
(d) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub nakladd ve vysi, ktera je
nejlepsim odhadem vydajd nezbytnych k vyporadani existujiciho dluhu.



Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud jsou spinéna nésledujici kritéria:
a) existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,
b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze pInéni nastane a vyZada si odliv prostfedkl predstavujicich ekonomicky prospéch, pricemz
"pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssinez 50 %,
c) je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad pinéni.

(e) Prepocet cizi mény
Transakce vy&islené v cizi méné jsou Ustovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem vyhlagenym Ceskou narodni bankou
platnym v den transakce neboli v den uskutec¢nénfi ucetniho pripadu.

Aktiva a pasiva vy&islena v cizi méné jsou prepo&itdvana do tuzemské mény v kurzu vyhladovaném Ceskou narodni bankou platném
k rozvahovému dni. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako
“Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

(f) Dan z pridané hodnoty
Fond neni platcem dané z pfidané hodnoty (,DPH"). Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek a zdsoby jsou ocenovany pofizovaci
cenou vcetné DPH.

(g) Zdanéni

Splatna dan
Danovy z&klad pro dan z prijm0 se vypocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi pfed zdanénim pripoctenim danoveé
neuznatelnych nakladl, odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmu, a dale Upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan

Odlozena dan vychazi z veskerych prfechodnych rozdili mezi u¢etni a danovou hodnotou aktiv a zavazkd s pouzitim o¢ekavané dano-
vé sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené danové pohledéavce se Uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim
dalsim uplatnéni v nasledujicich Gcetnich obdobich.

(h) Leasing
Spole¢nost neeviduje zadny majetek pochazejici z finanéniho &i operativniho leasingu.

(i) Naklady na zaméstnance, penzijni pfipojisténi a socialni fond
Podfond nema zadné zameéstnance.

(I) Spfiznéné strany
Strana je spfiznénd s Ucetni jednotkou sestavujici Géetni zavérku pfi spInéni podminek
a) strana
(i) ovlada nebo spoluovlada vykazujici icetni jednotku;
(i) mé podstatny vliv na vykazujici Uc¢etni jednotku; nebo
(iii) je ¢lenem klicového vedeni vykazujici Ucetni jednotky nebo jejiho matefského podniku.
b) strana je pfidruzenym podnikem ucetni jednotky
c) strana je spolecnym podnikem, ve kterém je Ucetni jednotka spoluvlastnikem
d) strana je ¢lenem klicového managementu Ucetni jednotky nebo jejiho materského podniku
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce patfici pod pismeno a) nebo d)
f) stranaje ucetnijednotkou, kterd je ovlddand, spoluovliddand nebo méa na ni podstatny vliv pfimo nebo nepfimo jakykoliv jednotlivec
patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci préavo v dané strané ma pfimo nebo nepfimo takovyto jedinec; nebo
g) strana je planem pozitkd po skonéeni pracovniho poméru ve prospéch zaméstnancl vykazujici Ucetni jednotky, nebo ucetni
jednotky, kterd je spfiznéna, s vykazujici Ucetni jednotky

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdrojl, sluzeb nebo zavazkl mezi vykazujici Ucetni jednotkou a spfiznénou stranou
bez ohledu na to, zda je Uc¢tovana cena.



(k) Osobni naklady

Polozky z jiného uUcetniho obdobi, nez kam danové a Ucetné patfi, a zmény Ucetnich metod jsou Uctovany jako vynosy nebo naklady
ve vykazu zisku a ztraty v béZzném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb Uctovani vynost a nakladd minulych obdob,
které jsou zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi* v rozvaze Podfondu.

Podfond v pribéhu ucetniho obdobi neprovedl zménu Ucetnich metod.

Obdobi Obdobi

1.1.2019- 1.1.2018-

tis. K& 31.12.2019 31.12.2018
Vynosy z Urokl a podobné vynosy z dluhovych cennych papirt 0 449
Celkem 0 449
Obdobi Obdobi

1.1.2019- 1.1.2018-

tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018
Ostatni vynosy z akcii a podilt 986 282
Celkem 986 282
Obdobi Obdobi

1.1.2019- 1.1.2018-

tis. Ké 31.12.2019 31.12.2018
Vynosy z operaci s cennymi papiry — akcie 18 705 2617
Naklady na operace s cennymi papiry — akcie -16 082 -4 440
Celkem zisk/ztrata z obchodl s akciemi 2623 -1823
Vynosy z devizovych operaci — kurzové zisky 4 14
Néklady na devizové operace — kurzové ztraty -207 -142
Celkem kurzové rozdily (ztrata) -203 -128

Celkem ztrata/zisk z financnich operaci 2 420 -1 951




Obdobi Obdobi

1.1.2019- 1.1.2018-
tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018
Néklady na obhospodarovani podfondu 445 370
Néklady na sluzby depozitare a custody 399 419
Naklady na audit 134 121
Ostatni (znal. posudky, registr. poplatky, ostatni) e 134
Celkem 1049 1044

Podfond je obhospodarovan spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., které plati poplatky za obhospodarovéani. Odména je
stanovena ve vysi 1,6 % z vlastniho kapitalu zvysena o pfipadny vykonnostni poplatek ve vysi 25 % z rozdilu vykonnosti Podfondu
ke konci roku a vynosu pétiletého ¢eského statniho dluhopisu zvyseného o 5 procentnich bodu.

Podfond nemél v obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019 ani od 1. ledna 2018 do 31. prosince 2018 zadné zaméstnance.

Geografické oblasti

Ceska republika Evropska unie

tis. K¢ 2019 2018 2019 2018
Vynosy z Urok( a podobné vynosy - - - 449
Néklady na poplatky a provize -2 -1 - -
Vynosy z akcii a podild 337 - 649 282
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -883 -691 3303 -1 260
Spravni naklady 1049 1044 - -
Obdobi Obdobi

1.1.2019- 1.1.2018-

tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018
Vynosy - -
Néklady na obhospodarovani 445 370
Obdobi Obdobi

1.1.2019- 1.1.2018-

tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018
Pohledavky - -
Zavazky z obhospodarovani 37 37

V rdmci nakladd na obhospodafovani a zdvazkl z obhospodafovani se nachazeji pfefakturované naklady na obhospodafovani od
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.



tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018

Bézné ucty 7957 3837

Pohledavky za bankami v Cisté vysi 7 957 3837

K rozvahovému dni Podfond neeviduje zadné dluhové cenné papiry.

tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018
Akcie 19 301 22 334
Celkem 19 301 22 334

Analyza akcii, podilovych listil a ostatnich podilti ocenovanych realnou hodnotou

31.12.2019 31.12.2018
tis. K& Trzni cena Trzni cena
Vydané finanénimi institucemi

- Kétované na burze v CR 850 -

- Kétované na jiném trhu CP 4198 6 807
Mezisoucet 5048 6 807
Vydané nefinan¢nimi institucemi

- Kétované na burze v CR 11863 6701

- Kétované na jiném trhu CP 2390 8826
Mezisoucet 14 253 15527
Celkem 19 301 22 334
tis. Ké 31.12. 2019 31.12.2018
Dohadné ucty pasivni 234 194
Ruzni véritelé 38 62

Celkem 272 256




tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018

Kapitélové fondy (tis. K&) 26 986 28 236
Pocet vydanych investi¢nich akcii CZK (kusy) 27 472 457 28 737 000
Hodnota akcie 09797 0,9018

Kapitalové fondy Podfondu jsou tvofeny investi¢nimi akciemi.
K rozhodnému dni Podfond emitoval 27 472 457 ks investi¢nich akcii v K& bez nominalni hodnoty.

Aktudlni hodnota investi¢ni akcie Podfondu je stanovovana z fondového kapitalu Podfondu, a to pro pfislusny kalendarni mésic podle
stavu k poslednimu dni pfislusného kalendarniho mésice.

Predpoklada se, Ze cely zisk roku 2019 bude preveden na Ucet nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi.

tis. K& 31.12. 2019 31.12.2018
Penézni prostredky 7957 3837
Akcie 19 301 22 334
Ostatni pasiva -272 -256
Rezervy na dané -71 -
Celkem 26 915 25915

a) Splatna dan z pfijma

Podfond eviduje splatnou dan za Ucetni obdobi 2019 ve vysi 71 tis. K& (v roce 2018 0 K¢).

b) Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

V Ucetnim obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019 Podfond nevykazuje odloZeny danovy zdvazek ani odloZzenou danovou
pohledavku.

Podfond nema zadné prijaté zastavy a zajisténi k 31. prosinci 2019.

Investiéni podfond muZe byt vystaven trznim rizikiim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Urokovymi, akciovymi a ménovy-
mi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.



a. Obchodovani

Podfond muze pfi spravé portfolia drzet obchodni pozice v réiznych finanénich néstrojich véetné finanénich derivat. Sprava portfo-

lia je svérfena profesiondinimu spravci aktiv a spravovana v souladu se Statutem Podfondu.

Podfond fidi rizika spojena s obchodnimi aktivitami na Urovni jednotlivych rizik a také jednotlivych typd finanénich nastroju. Zaklad-

nim nastrojem Fizeni rizik jsou limity na objemy jednotlivych investi¢nich instrument(.

b. Rizeni rizik

Rizika, jimz je Podfond vystaven z dlvodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, jsou popsana ve Statutu Podfondu.

Detailnéjsi postupy, které pouziva Podfond k fizeni téchto rizik, jsou uvedeny ve vnitfnich predpisech Podfondu, pfedevsim v predpi-

se ,Pravidla metod fizeni rizik".

V rdmci kontinudlné probihajiciho risk managementu jsou provadény ndsledujici tkony:

- Mésicni kontrola vyvoje cizoménovych kurz( a cen akcii.

- Meésicni revidovani vyse likvidnich aktiv a porovnani s hodnotou pfipadnych odkupt na dané obdobi.

- Pravidelné pllro¢ni provadéni stress testu a liquidity testu.

Zbytkova splatnost aktiv a zavazkl Podfondu k 31.12.2019

Od 3 més. 0d 1 roku

tis. K¢ Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let Bez specifik. Celkem
K 31. prosinci 2019

Pohledavky za bankami 7957 - - - - 7 957
Akcie - - - - 19 301 19 301
Ostatni pasiva -37 -235 - - - -272
Rezervy na dané - -71 - - - -71
Vlastni kapital - - - - -26 915 -26 915
Celkem 7920 -306 - - -7614 -
Gap 7920 -306 - - -7614 -
Kumulativni Gap 7920 7614 7614 7614 - -

Zbytkova splatnost aktiv a zavazk( Podfondu k 31.12.2018
Od 3 més. 0d 1 roku

tis. Ké Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let Bez specifik. Celkem
K 31. prosinci 2018

Pohledavky za bankami 3837 - - - - 3837
Akcie - - - - 22 334 22 334
Ostatni pasiva -62 -194 - - - -256
Vlastni kapital - - - - -25915 -25915
Celkem 3775 -194 - - -3 581 -
Gap 3775 -194 - - -3 581 -
Kumulativni Gap 3775 3581 3581 3581 - -




VysSe uvedend tabulka predstavuje zbytkovou splatnost Uc¢etnich hodnot jednotlivych finanénich nastrojt, nikoliv veSkerych penéz-
nich tokd, které z téchto nastroju plynou.

Urokové riziko

Urokova citlivost aktiv a zavazk( Podfondu

K 31. prosinci 2019 Podfond nemél Zadna urokové citliva aktiva nebo pasiva.

Ménové riziko

Podfond je v méné CZK, ale mdze investovat do cennych papirt v jinych ménach. Hodnota investi¢ni akcie tak maze byt ovlivnéna

i vyvojem ménovych kurz. Na omezeni ménového rizika mize Podfond pouZivat ménové derivaty. Zmény sménného kurzu zakladnfi
ménové hodnoty Podfondu a jiné mény, ve které jsou vyjadreny investice Podfondu, mohou vést k poklesu nebo ke zvySeni hodnoty

investi¢niho nastroje vyjadreného v této méné. Nepriznivé meénové vykyvy mohou vést ke ztraté.

Aktiva a pasiva v cizich ménach vcetné podrozvahovych angaZovanosti pfedstavuji expozici Podfondu vaéi ménovym rizikiim. Reali-
zované i nerealizované kurzové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty.

K 31. prosinci 2019 drzel Podfond aktiva denominovanad v cizich ménéach v nasledujicim slozeni:

tis. 31.12.2019 31.12.2018
Akcie — Hrvatske Telekom 700 000 HRK 1800 000 HRK
Akcie — Orange Polska - 431 100 PLN
Akcie — Santander Bank - 179 100 PLN
Akcie — Bank Pekao 703 150 PLN 959 200 PLN

Devizova pozice Podfondu

tis. K¢ EUR HRK PL CZK Celkem

K 31. prosinci 2019

Pohledavky za bankami 25 4921 1498 1513 7957
Akcie - 2390 4198 12713 19 301
Celkem 25 7311 5696 14 226 27 258
Ostatni pasiva - - - 272 272
Rezervy na dané - - - 71 71
Celkem 0 - - 343 343
Cista devizova pozice 25 7311 5696 13883 26 915

Podfond ke konci roku 2019 Podfond neeviduje zadny uvér a majetek Podfondu tak nenf vystaven uvérovému riziku.



Rizeni operacnich, pravnich a ostatnich rizik je upraveno Statutem Podfondu a vnitfnimi pfedpisy Podfondu. Vzhledem k povaze pod-
nikani, kterou je ¢innost fondu kvalifikovanych investor( podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zdkona ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢-
nostech a investi¢nich fondech, musi byt veskeré investice Podfondu realizovény v souladu s platnym statutem Podfondu a podléhaji
kontrole ze strany depozitare Podfondu, kterym byla po obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2019 UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. na zakladé smlouvy o vykonu ¢innosti depozitére.

V prosinci 2019 byl detekovén novy koronavirus (SARS-CoV-2) v ¢inském Wu-chanu. Do konce Unora 2020 doslo v nékolika zemich
k trvalému mistnimu pfenosu onemocnéni, a to i v Evropé. Po datu Ucetni zavérky, tedy po 31. 12. 2019, doslo vlivem globalniho roz-
Sifeni koronaviru zpUsobujiciho respiracni onemocnéni COVID-19 k naruseni mnoha podnikatelskych a hospodarskych aktivit. Vlivem
omezeni hospodarské ¢innosti po celém svété doslo i k Utlumu na finan¢nich trzich a tim i k potencidlnimu dopadu na vykonnost
fond obhospodarovanych spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spolec¢nost, a.s. Spoleénost povazuje propuknuti globaini pandemie ko-
ronaviru za naslednou udalost po datu Ucetni zavérky, kterad nevede k Upravée Ucetnich vykazU. Zatim nelze dobfe odhadnout rozsah
globalni recese a ekonomického propadu, protoZe rliznad omezeni se stale méni a jejich délka prodluzuje.

Na negativni vyvoj se snazi reagovat mimo jiné hospodarska politika. Zastupci evropskych zemi deklarovali odhodlani koordinovat
kroky, aby tlumili negativni dopady koronavirové nakazy na ekonomiku. Mezindrodni ménovy fond oznémil aktivaci az 1 bil. USD. Je
patrné, Ze nejen vlady, ale i nadnarodni instituce se pfipravuji na poskytnuti nezbytné podpory. Vedle fiskalni podpory pfispéchaly
na pomoc i centralni banky. Snazi se predejit krizi likvidity, ktera se v podobné vypjatych situacich objevuje. Soucasné vytvari prostor
pro podporu ze strany fiskaini politiky. Rovnéz je pravdépodobné, Ze v této mimoradné situaci umozni banky spole¢nostem odklad
urokd a splatek jistiny.

Nicméné s ohledem na skute¢nost, Ze situace v souvislosti s koronavirem je nestabilni a velice dynamicky se vyviji po celém svété,
neni mozné ucinit odhad potencidlniho dopadu na Spole¢nost a ji obhospodarované fondy.

U podfondu jsou jednotlivé tituly vnimany jako defensivni dividendové pozice, které jsou v soucasné situaci silné podhodnocené
a po uklidnéni emoci zaznamenaji ve stfednédobém horizontu opét zvySeny zajem investor( a navrat k jejich redlné hodnoté. Vérime,
Ze postupné panika ustoupi a trhy ovladne opét racionalni chovani.

Ucetni zavérka Razitko a podpis Osoba odpovédna Osoba odpovédna

sestavena dne: _ za Ucetnictvi za Ucetni zaverku
;
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