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Vazeni akcionari, vaZzeni obchodni pratelé,

dovolte, abychom Vas touto cestou informovali o podnikatelské ¢innosti fondu ARCA OPPORTUNITY — podfond 1 v prabéhu roku 2019 a také
0 zdmérech jediného ¢lena predstavenstva a zaroven obhospodarovatele a administratora Fondu spolec¢nosti REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s.

Portfolio Podfondu 1 je nadéle tvofeno vyvazenym mixem pohledavek navazanych na investiéni projekty v rdmci skupiny Arca Capital, ktera se
profiluje v oblastech od private equity, pfes nemovitosti, venture capital, cestovni ruch, energetiku, distribuci elektrické a tepelné energie, finanéni
sluzby, personadlini agentury, dfevozpracujici prdmysl, automotive, bankovnictvi éi retailovy prodej potravin, ¢eskych fondu kvalifikovanych inves-
tor(, fixné Urocenych korporatnich dluhopist a verejné obchodovanych akciovych titulti v rdmci regionu stfedni a vychodni Evropy.

Po propadu akciovych indexd v poslednim kvartalu roku 2018 jsme se v pribéhu tohoto roku vraceli do nékterych akciovych pozic v rdmci praz-
ské burzy, kde dlouhodobé sazime zejména na defenzivni dividendové akcie spole¢nosti CEZ a 02. V priib&hu roku jsme po dvou obdrZenych
dividendach vyrazné redukovali pozici v chorvatském Telecomu, kde jsme realizovali celkové absolutni zhodnoceni prevysujici 20 %. Rovnéz
jsme vyuzili ristového potencialu u akcii CETV, kde jsme dlouhodobé sazeli na prodej medidlni skupiny, coZ se skutecné potvrdilo, nebot v fijnu
doslo k ozndmeni o koupi ze strany PPF s nabidkovou cenou témér 105 K&. Nam se povedlo ¢ast pozice prodat za cenu mirné vyssi, zbylou ¢ast
jsme se rozhodli drzet do dal$iho roku.

V rdmci dluhopisového portfolia doslo k vyplaté Penta dliuhopisti v objemu 6 miliont EUR oproti splaceni tvéru ziskaného od Privat banky na nakup
téchto dluhopist. Fond déle drzi akcie investiéniho fondu Arca Capital CEE. Skupina Arca ke konci roku oznédmila prodej stoprocentniho obchodniho
podilu ve spole¢nostech Karlovarska Korunni a Ondradovka, nicméné transakci jesté musf schvalit Urad pro ochranu hospodéiské soutéze.

Vlivem relativné vysokych valuaci na akciovych trzich jsme se tedy pfed koncem roku postupné snazili portfolio Podfondu mnohem vice struktu-
rovat smérem k alternativnim aktiviim jako ,work-out" pohledavky, financovéani pozemk, ubytovacich prostor ¢i poskytnuti prostfedkd na nakup
pohleddvek v ramci reorganizace spolecnosti podnikajici v distribuci biopaliv.

Tato strategie se ukazala jako spravna, jelikoz nas fond dosahl v roce 2019 dal$iho kladného zhodnoceni ve vysi 7,78 %.

Zaroven se chystame vice angaZovat ve venture kapitalovych projektech. Nicméné nadéle chceme zachovat ojedinélou strukturu portfolia za-
loZenou na vyvaZeném mixu téch alternativnich aktiv a klasickych investi¢nich nastroju. Z hlediska teritoridlni diverzifikace bude Fond nadéle
investovat v regionu stfedni a vychodni Evropy.

Pevné doufame, Ze se i do budoucna budeme spole¢né podilet na dlouhodobém tspéchu fondu Arca Opportunity.
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V Praze, dne 30,dubna 2020

/

Rudolf Vrestal Ing. Karel Krhovsky

predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s
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Rozhodnym obdobim se pro Ucely této Vyroéni zpravy rozumi Ucetni obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019.

Néazev: ARCA OPPORTUNITY - podfond 1

NID: 75160404

Zkraceny nazev: AOPP PF1

Sidlo: V Celnici 1031/4, Praha 1, PSC 110 00, Ceské republika

Akcie: investi¢ni akcie na jméno v listinné podobé bez nominalni hodnoty

Cisty obchodni majetek: 407 846 tis. K&

ARCA OPPORTUNITY - podfond 1 (déle jen jako ,Podfond") je obhospodafovan a administrovan spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spo-
le¢nost, a.s. (dale jen jako ,Investiéni spole¢nost”) dle § 9 odst. 1 zékona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozdéjsich predpist, pficemz Podfond byl zapsan do seznamu investi¢nich fondi na zékladé rozhodnuti Ceské
narodni banky, jeZ nabylo pravni moci 18. Cervence 2017.

- Podfond nema pravni subjektivitu, majetek Podfondu obhospodarfuje a administruje Investiéni spole¢nost. Samotny Podfond
nema zadné zaméstnance. Veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti zabezpecuje Investi¢ni spolecnost
- Podfond je zaloZen na dobu neurcitou a pro neomezeny pocet akcionard

Predmét podnikani:
ARCA OPPORTUNITY - podfond 1 je podfondem spole¢nosti ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s.

- ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investort ve smyslu § 95 odst. 1 pism. a) Zakona, ktery mize
vytvaret v souladu se svymi stanovami jednotlivé podfondy podle § 165 odst. 1. Zakona. Kazdy podfond shromazduje finan¢ni
prostfedky od kvalifikovanych investord vydavanim investicnich akcii podfondu a provadi spole¢né investovani shromazdénych
penéznich prostfedkd nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené investiéni strategie podfondu ve prospéch téchto
kvalifikovanych investord.

Organy Podfondu:
Clenové predstavenstva a dozoréi rady spolegnosti ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s. k 31.12.2019

Clen predstavenstva REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s.
Pfi vykonu funkce zastupuje: Rudolf Vrestal
Pri vykonu funkce zastupuje: Ing. Karel Krhovsky

Dozorci rada

Ptedseda dozor&i rady Ludék Cernovicky
Clen dozoréi rady Ing. Juraj Konfk
Clen dozor&f rady Ing. Mojmir Vancura

K Zadnym zméndm nedoslo.



REDSIDE investiéni spoleénost, a.s., IC: 242 44 601, vznikla dne 29. Servna 2012 z&pisem do obchodniho rejstfiku, pficemz povoleni
k ¢innosti investi¢ni spolecnosti ve smyslu pislusnych ustanoveni zakona o kolektivnim investovani obdrzela Spolecnost od Ceské
narodni banky dne 26. 4. 2013 a pravni moci nabylo dne 29. 4. 2013. Spolecnost je opravnéna presahnout rozhodny limit.
Povolené cinnosti dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale ,Zakon") k 31. 12. 2019:
Obhospodarfovani a administrace investi¢nich fond nebo zahrani¢nich investi¢nich fondu (tj. ¢innost dle § 11/1/a ZISIF):
- fondy kvalifikovanych investort (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialniho
podnikani)
- zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investort (s vyjimkou zahrani¢nich investi¢nich fondd
srovnatelnych s fondy kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a fondy kvalifikovanych fond socidlniho podnikani).

Organy a vedouci osoby Spolecnosti

SloZeni predstavenstva Investicni spole¢nosti k datu 31.12.2019 bylo nasledujici:

Rudolf Vrestal predseda predstavenstva finanéni feditel
Ing. Karel Krhovsky ¢len predstavenstva vykonny feditel
Ing. Juraj Dvorak Clen predstavenstva obchodni feditel

Vérny a poctivy obraz o hospodareni Podfondu poskytuje roéni Gcetni zavérka za obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019.

Ve sledovaném obdobi neméla Zadna osoba kvalifikovanou Ucast na Ucetni jednotce.

Ve sledovaném obdobi mél Podfond kvalifikovanou U¢ast na samospravném investiénim fondu Arca Capital CEE, uzavfeny investi¢ni
fond, a.s., IC: 284 70 729, se sidlem Doudlebska 1699/5, Praha 4. K datu 30.6.2019 drzel Podfond 730 ks akcii 0 nominalni hodnoté
100 tis. K&, coz predstavuje 12% podil. Nasledné byl podil snizen o 130 kust na celkovych 600, a tedy se dale nejedna o kvalifikovanou
ucast.

Déle mél Podfond v roce 2018 a ¢ast roku 2019 Gcast na podfondu NOVA Money Market — podfond 4, NID: 75159929, se sidlem V Cel-
nici 1031/4, Praha 1. K 31.12.2019 byla tato Uc¢ast jiz nulova, k datu 31.12.2018 drzel Podfond 71 654 212 ks investi¢nich akcii, coZ
predstavovalo 17,92 % na fondovém kapitélu.

Ve sledovaném obdobi nejednal Podfond ve shodé s Zadnou osobou.

Nazev: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Sidlo: Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92
ICO: 649 48 242



V rozhodném obdobi vykonévala pro Fond ¢innost obchodnika s cennymi papiry spolecnost Patria Finance, a.s., IC: 264 55 064.

Celkova pofizovaci

Celkova redlna

Identifikace majetku fondu Druh aktiva ISIN Pocet kust cena (v tis. KE) hodnota (v tis. K¢)
Arca Capital Bohemia, a.s. pujcka - - 72 000 77971
Blackside, a.s. pujcka - - 63 033 79273
AAH Park Topol¢any, j.s.a.. puUjcka - - 22 869 24 592
SOMO spravcovska, a.s. pujcka - - 25410 26132
Ubytovia Tarif s.r.o.. pujcka - - 25000 25281
Arca Capital CEE, uzavreny listinné akcie - 600 67 460 85200
investi¢ni fond, a.s.

Moneta Money Bank zaknihované akcie  CZ0008040318 50 000 2218 2 550
CETV zaknihované akcie BMG200452024 60 000 5565 6135
Bank Pekao zaknihované akcie PLPEKAO00016 17 000 12729 10195
Hrvatski Telekom zaknihované akcie  HRHTOORA0005 25000 13584 14936
CEZ zaknihované akcie CZ0005112300 48 000 26 299 24 609
02Cz zaknihované akcie  €Z0009093209 20 000 4 357 4 680
Penta Funding, a. s. dluhopis SK4120012436 3000 77175 76 309
Arca Automotive Holding, a.s. dluhopis SK4210001406 5 32 156 33529

Predstavenstvo a dozorci rada
- Clenové predstavenstva nepfijali Z4dné pInéni od Podfondu. Investiéni spoleénost inkasovala roéni poplatek za obhospodafovani
ve vy§i 5 189 tis. K¢.
- Clenové dozoréi rady nepfijali Zzadné pInéni od Podfondu.

Predstavenstvo
Clenové predstavenstva nevlastni zadné investiéni akcie Podfondu.

Dozor¢i rada
Clenové dozoréf rady nevlastni Zadné investiéni akcie Podfondu.

Podfond nebyl v rozhodném obdobi téastnikem zadného soudniho nebo rozhod¢iho sporu.



Cinnosti spojené se spravou a tschovou cennych papird vykonava pro Fond spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s.

V rozhodném obdobi Podfond nezaméstnaval zadného zaméstnance.

Podfond nevyvijel v uplynulém Gcetnim obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Podfond nevyvijel v uplynulém Gcéetnim obdobf zadné aktivity v dané oblasti.

Podfond nemad organizaéni slozku v zahranici.

Fondovy kapital 407 846 tis. K¢
Pocet vydanych investi¢nich akcif 253 968 ks
Fondovy kapital na 1 akcii 1 605,8959 K¢

V Ucetnim obdobi nedoslo k Zadnym operacim se SFT a swapy veskerych vynosu.

V pribéhu tcetniho obdobi nedoslo k Zadnym podstatnym zménam ve statutu Podfondu ve smyslu strategie a zaméreni investi¢niho

fondu, poplatkové struktury, subjekt outsourcingu, vedeni fondu a rizikového profilu.

0d 1.1.2019 do 31.12.2019 vykonaval ¢innost portfolio manazera Rudolf VFestal

Tyto Udaje jsou uvedeny v bodé 10 pfilohy k ucetni zavérce.



tis. K¢ 2019 2018

Mzdy a odmény ¢leniim predstavenstva obhospodarovatele 5317 4822
Ostatni mzdy, osobni ndklady a odmény zaméstnanct obhospodarovatele 11797 10755
Socialni a zdravotni pojisténf 4940 4335
Naklady na zaméstnance obhospodarovatele celkem 22 054 19912

V prubéhu roku 2017 a 2018 a 2019 nebyly vyplaceny odmeény ¢lenim dozoréi rady obhospodafovatele. Odmény ¢lend predstaven-
stva obhospodarovatele se skladaji z fixni a variabilni slozky, pficemz variabilni slozka je zavisla na vysi dosazeného zisku investi¢ni

spole¢nosti.
2019 2018
Prdmeérny pocet zaméstnancu 13 12
Pocet ¢lenl predstavenstva 3 3
Pocet ¢lenl dozoréi rady 3 3
tis. Ké 2019 2018
Mzdy a odmény ¢lendm predstavenstva obhospodarovatele 5317 4822
Statistika pracovnikl a vedoucich osob obhospodarovatele
2019 2018
Pocet ¢lenl predstavenstva 3 3

V souladu se Zdkonem o Ucetnictvi obsahuje tato Vyroéni zprava téz Gcetni zavérku véetné pfilohy Ucetni zavérky a Zpravu o auditu.
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Zprava nezavislého auditora

akcionarlim podfondu ARCA OPPORTUNITY — podfond 1 fondu ARCA OPPORTUNITY,
SICAV, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zavérky ARCA OPPORTUNITY — podfond 1 (,Podfond®) fondu
ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s., se sidlem V celnici 1031/4, Nové Mésto, Praha 1 (,Fond"),
sestavené na zakladé ¢eskych ucetnich predpisu, ktera se sklada z rozvahy

k 31. prosinci 2019, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok kon¢ici
31. prosince 2019 a pfilohy této ucetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dalsi
vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice
Podfondu k 31. prosinci 2019 a jeho finanéni vykonnosti za rok koncici 31. prosince 2019 v souladu
s Ceskymi u€etnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditor(
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu (ISA), ptipadné dopIn&né a upravené
souvisejicimi aplikacnimi doloZzkami. NaSe odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Getni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech
a Etickym kodexem pro auditory a u€etni odborniky, vydanym Radou pro mezinarodni etické
standardy Géetnich (IESBA) a pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky, jsme na Podfondu
nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivame

se, ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfeni
naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nadi zpravu auditora. Za ostatni informace
odpovida predstavenstvo spolec¢nosti REDSIDE investi¢ni spoleCnost, a.s..

Na$ vyrok k u€etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v3ak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi

o Podfondu ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve v§ech vyznamnych ohledech
vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji pozadavky pravnich predpisu na formaini nalezitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo
zplsobilé ovlivnit usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupu, do miry, jiz dokaZzeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téz pfedmétem zobrazeni v U€etni zavérce,
jsou ve v8ech vyznamnych ohledech v souladu s u€etni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, F: +420 252 156 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vloZka 3637 a v seznamu auditorskych spoleCnosti u Komory auditord
Ceskeé republiky pod evidenénim €islem 021.
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Zprava nezavislého auditora

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Podfondu, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V ramci uvedenych
postupll jsme v obdrZzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady spole¢nosti REDSIDE investi¢ni
spole¢nost, a.s. za uc€etni zavérku

Pfedstavenstvo spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spole€nost, a.s. odpovida za sestaveni uéetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s Eeskymi u€etnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni
kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni uetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani u€etni zavérky je pfedstavenstvo spole€nosti REDSIDE investi¢ni spoleénost, a.s.
povinno posoudit, zda je Podfond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat

v pfiloze u€etni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadu, kdy pfedstavenstvo planuje
zruSeni Podfondu nebo ukonéeni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi v Podfondu odpovida dozoré&i rada spoleénosti
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s..

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, ze u€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfimé&Fena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi pfedpisy ve viech pfipadech v u€etni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodd nebo chyb a povazu;ji
se za vyznamné, pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplathovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti U¢etni zavérky zplisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né
a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zpisobené chybou, protoze souc¢asti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, imysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Podfondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit ndzor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych Gcetnich odhad
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo spoleénosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost,
a.s. uvedlo v pfiloze ucetni zavérky.
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Zprava nezavislého auditora

Posoudit vhodnost pouZziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
predstavenstvem spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., a to, zda s ohledem

na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné& zpochybnit schopnost Podfondu trvat nepfetrzité. Jestlize
dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zprave na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostate¢né, vyjadrfit modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti Podfondu trvat
nepretrzité vychazeji z dukaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Podfond ztrati schopnost trvat
nepretrzité.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah uéetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale

to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede

k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozor¢i radu spoleénosti REDSIDE investi¢ni
spole€nost, a.s. mimo jiné o planovaném rozsahu a naCasovani auditu a o vyznamnych zjisténich,
ktera jsme v jeho prabéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim
systému.

30. dubna 2020

zastoupena partnerem

WA

Ing. Petr Kfiz FCCA
statutarni auditor, evidencni ¢. 1140

Tato zprava je uréena akcionaftim ARCA OPPORTUNITY — podfond 1 fondu ARCA OPPORTUNITY,
SICAV, a.s.



Sidlo: V celnici 1031/4, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Predmét podnikani: ¢innost fondu kvalifikovanych investor(

Okamzik sestaveni U¢etni zavérky: 30. dubna 2020

k 31. prosinci 2019

tis. K& Bod 31.12.2019 31.12.2018
AKTIVA

Pohledavky za bankami a druZstevnimi zadloZnami - splatné na pozadani 13 19176 8675
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 14 233 249 211 544
Dluhové cenné papiry - vydané ostatnimi osobami 15 109 837 265706
Akcie, podilové listy a ostatni podily 16 148 305 277 234
Ostatni aktiva 17 22 512
Aktiva celkem 510 589 763 671

Priloha uvedend na stranach 1 az 20 tvofi soucast této ucetni zavérky.



tis. K& Bod 31.12.2019 31.12.2018
PASIVA

Zavazky vUci bankam a druzstevnim zaloznam - ostatni 17 76287 231 621
Zavazky vici nebankovnim subjektlim - ostatni 18 25281 -
Ostatni pasiva 19 1175 6 429
Rezervy na dané 20 - 3
Kapitalové fondy 21 286 276 505 465
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 22 89010 -
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobf 22 32 560 201563
Pasiva celkem 510589 763 671
tis. K¢ Bod 31.12.2019 31.12.2018
PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahova aktiva

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 26 - 51210
Hodnoty prfedané k obhospodarovani 407 846 525618
Podrozvahova pasiva

Zdavazky z pevnych terminovych operacf 26 - 51 450

Priloha uvedend na stranach 1 az 20 tvofi soucdast této Ucetni zavérky.



za rok konéici 31. prosince 2019

1.1.2019 - 1.1.2018 -

tis. Ké Bod 31.12.2019 31.12.2018
Vynosy z Urok( a podobné vynosy 5 31516 30 848
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirQ 12 603 12 328
Naklady na troky a podobné naklady 6 -7210 -7 046
Vynosy z akcii a podild - ostatni 8 13561 6206
Néklady na poplatky a provize 7 -28 -61
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operacf 9 2321 -1 844
Ostatni provozni naklady -8 -
Spravni naklady - ostatni 10 -6 462 -7 256
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné cinnosti pred zdanénim 33690 20 847
Dan z pfijmad 24 -1130 - 694
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 32 560 20153

Pfiloha uvedend na strandch 1 az 20 tvofi soucast této ucetni zavérky.



za rok konéici 31. prosince 2019

Kapital. Nerozdéleny zisk

tis. Ké fondy z predchozich obdobi Zisk Celkem

Zlstatek k 1. 1. 2018 419 025 54 246 14 611 487 882
Cisty zisk za G&etni obdobf - 20153 20153
Rozdéleni zisku za rok 2017 - 14611 -14 611 -
Odkup akcif 17 582 - 17 582
Zustatek k 31.12.2018 436 607 68 857 20 153 525617
Zastatek k 1.1.2019 436 607 68 857 20153 525617
Cisty zisk za Ugetnf obdobi - - 32560 32 560
Rozdéleni zisku za rok 2018 - 20153 -20 153 -
Emise akcif 22 000 - 22 000
Odkup akeif -172 331 -172 331
Zustatek k 31.12.2019 286 276 89010 32 560 407 846

Priloha uvedena na stranach 1 az 20 tvorfi soucast této Ucetni zaveérky.



Vznik a charakteristika podfondu

ARCA OPPORTUNITY — podfond 1 (ddle jen jako ,Podfond" nebo ,Podfond 1) je obhospodafovan a administrovan spoleénosti RED-
SIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen jako ,investi¢ni spole¢nost"), pficemz Podfond byl zapsan do seznamu investi¢nich fondl na
zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky, jez nabylo pravni moci 18. Gervence 2017.

Podfond byl vytvoren v souladu se zakonem ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Konkrétné se na
podfondy vztahuje § 165 Zakona, kdy investi¢ni fond — ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s., s platnosti od 4. ¢ervence 2017 muUZe vytva-
fet podfondy jako Ucetné a majetkové oddélend ¢ast jejiho jméni za podminky, Ze to umoznuji stanovy. Podfond ma vlastni investi¢ni
strategii.

Podfond nema pravni subjektivitu, majetek Podfondu obhospodafuje a administruje investi¢ni spoleénost. Samotny Podfond nema
Zadné zaméstnance. VeSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti zabezpecuje investiéni spolecnost.

Podfond nabyl svij majetek k 18. ¢ervenci 2017 vyclenénim z fondu ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s.
Podfond je zaloZen na dobu neurcitou.

Strategie Podfondu

Investiénim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovéni aktiv nad trovni vynosu dlouhodobych urokovych sazeb prostfednic-
tvim dlouhodobych investic do pohledavek, dluhovych cennych papird, instrumentt penézniho trhu, véetné smének terminovanych vkladu
a dalsich finan¢nich instrumentt vydanych fondy kolektivniho investovani, repo obchodu a financénich derivatt. V pfipadé, Ze je pro Pod-
fond ekonomicky vyhodna i kratkodobad investice, je Podfond rovnéz opravnén provadet takovéto kratkodobé investice.

Investicni akcie
V Podfondu jsou pouze listinné akcie. K 31. prosinci 2019 je vydanych celkem 253 968 kusU investi¢nich akcif

Organizacni sktruktura
Podfond je fizen investi¢ni spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.

Zakladni udaje o investi¢ni spolecnosti
REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s., IC: 242 44 601, se sidlem Praha 1, Nové Mésto, V Celnici 1031/4, PSC 110 00, zapsana v obchod-
nim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 18362.

Zakladni kapital investic¢ni spolecnosti
8 400 000,- K¢ (slovy: osm milionu ¢tyfi sta tisic korun ¢eskych), splaceno 100 % zékladniho kapitalu.

Datum vzniku investi¢ni spolecnosti
29.6.2012

Rozhodnuti o povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti
Rozhodnuti CNB &.j. 2013/5063/570 ze dne 26. 4. 2013, jez nabylo pravni moci dne 29. 4. 2013.
Investiéni spolednost je zapsana v seznamu investiénich spole¢nosti vedeném CNB podle § 596 pism. a) Zakona.

Cinnost Investiéni spoleénosti ve vztahu k Podfondu
- Obhospodarovani majetku Podfondu,
- sprdva majetku Podfondu, v€etné investovani na ucet Podfondu,
- Fizenirizik spojenych s investovanim,
- Administrace Podfondu, zejména
- vedeni U¢etnictvi Podfondu
- zajiStovani pravnich sluzeb,



- compliance,

- vyfizovani stiznosti a reklamaci investort Podfondu,

- ocenovani majetku a dluh Podfondu,

- vypocet aktualni hodnoty investi¢ni akcie Podfondu,

- zajistovani plnéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkm nebo jinym obdobnym penézitym pIinénim,
- vedeni seznamu vlastnikl investi¢nich akcii vydavanych Podfondem,

- rozdélovani a vyplaceni vynost z majetku Podfondu,

- zajistovani vydavani a odkupovani investi¢nich akcii vydavanych Podfondem,

- vyhotoveni a aktualizace vyro¢ni zpravy Podfondu,

- vyhotoveni propagacniho sdéleni Podfondu,

- uverfejnovani, zpfistupfovani a poskytovani udaji a dokumentd akcionardm Podfondu a jinym osobam,
- oznamovani Udajd a poskytovani dokumenttl CNB nebo orgénu dohledu jiného &lenského statu,

- vykon jiné ¢innosti souvisejici s hospodarfenim s hodnotami v majetku Podfondu

- rozdélovani a vyplaceni penézitych plnéni v souvislosti se zrusenim Podfondu,

- vedeni evidence o vydavani a odkupovani investi¢nich akcii vydavanych Podfondem,

- nabizeniinvestic do Podfondu.

Predmét podnikani investi¢ni spolecnosti
Cinnost investiéni spolednosti dle zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investiénich fondech, vykonavana na zékla-

dé povoleni Ceské narodni banky ze dne 26. 4. 2013, jez nabylo préavni moci dne 29. 4. 2013.

Clenové predstavenstva a dozoré&i rady k 31. prosinci 2019

Predstavenstvo

Predseda predstavenstva Rudolf Vrestal od 29. ¢ervna 2012
Clen predstavenstva Ing. Juraj Dvorak od 31. Cervence 2014
Clen pfedstavenstva Ing. Karel Krhovsky od 1. ledna 2018

Dozoréi rada

Predseda dozor¢i rady Petra Rychnovska od 29. ¢ervna 2013
Clen dozorgi rady Ing. Petr Studnicka od 10. ¢ervna 2014
Clen dozorsi rady Ing. Sarka Burgetova od 1. ledna 2018

Zpuisob jednani investicni spolecnosti

Spole¢nost zastupuje pfedstavenstvo, a to vzdy pfedseda predstavenstva spole¢né s dalsim ¢lenem predstavenstva.

Akcionafi a akcie investicni spolecnosti
Ke konci sledovaného ucetniho obdobi byl hlavnim akcionarem:

RVR Czech, s.r.0., ICO: 243 00 136, Praha 1, V Celnici 1031/4, PSC 110 00
Akcionar vlastni 84 kust kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté K& 100 000.

Zmeény v obchodnim rejstriku investicni spole¢nosti
Ve sledovaném obdobi u uvedenych udaji nedoslo ke zménam v obchodnim rejstriku.



Ugetnf zavérka obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménéach vlastniho kapitalu a souvisejici pfilohu byla pfipravena na
zdkladé ucetnictvi vedeného v souladu s

- zéakonem o Ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb.,

- vyhlagkou 501/2002 Sh. vydanou Ministerstvem financi Ceské republiky,

- Ceskymi ugetnimi standardy pro finanénf instituce vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky.

Usporadani a oznacovani polozek Ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek je v souladu s vyhladskou ¢. 501/2002 Sb.

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozlideni nakladd a vynosu a historickych cen, s vyjimkou vybranych financ-
nich ndastroji ocenovanych redlnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Gdetni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své innosti a ze u ni nenastava zadna sku-
tecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Rozvahovy den: 31. prosinec 2019

Okam?zik sestaveni Ucetni zavérky: 30. dubna 2020

Ugetni obdobi: 1. ledna 2019 az 31. prosince 2019
Minulé Gcetni obdob: 1.ledna 2018 az 31. prosince 2018

VSechny Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

Ucetni zavérka Podfondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi ucetnimi metodami:

(a) Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni icetniho pfipadu zejména den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cen-
nych papir(i, den provedeni platby, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty,
den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. ivérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Financni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Podfond stane smluvnim partnerem operace.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu
aktivu nebo jeho ¢asti. Podfond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni préva na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo
se téchto prav vzda.

V piipadé, Ze finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovand smlouvou je spinéna, zruSena nebo skon¢i
jeji platnost), ucetni jednotka jiz déle nebude finanéni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finanéniho
zavazku v Ucetnictvi, resp. jeho ¢dsti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za pfislusny dluh uhrazenou se
zUuctuje do nakladt nebo vynosu.

(b) Cenné papiry

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou
Cenné papiry v tomto portfoliu musi splfiovat jednu z nasledujicich podminek:
1. cenny papir je klasifikovan k obchodovani
2. cenny papir je pfi prvotnim zauctovani ucetni jednotkou oznacen za cenny papir ocenovany realnou hodnotou



Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou jsou ocenovany realnou hodnotou.

Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v rdmci polozky ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”. Pokud se
jedna o dluhové cenné papiry, Ucetni jednotka nejdfive Uctuje o Urokovém vynosu v ramci polozky ,Vynosy z Urokl a podobné vynosy"”
a nasledné o precenéni na redlnou hodnotu v rdmci polozky ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

Nakupy cennych papirt jsou zachyceny v Géetnictvi v okamZiku vyporadani obchodu pfimo na analyticky Géet cenného papiru.

Prodeje cennych papird jsou zachyceny zpdsobem netto, kdy se hodnota cenného papiru ocenéna v Ucetnictvi vyfadi do nakladl a
prodejni cena v okamziku vyporadani prodeje zachyti do vynosu(, a to v rdmci polozky ,Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci

Realizovatelné cenné papiry

Realizovatelnym cennym papirem se rozumi cenny papir, ktery je finanénim aktivem a Podfond se rozhodne jej takto klasifikovat, a
ktery neni klasifikovan jako cenny papir ocefovany redlnou hodnotou, ani cenny papir drzeny do splatnosti a ani dluhovy cenny papir
neuréeny k obchodovani.

Realizovatelné cenné papiry jsou ocenovany redlnou hodnotou a zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji ve vlastnim kapitalu v
rdmci polozky ,Ocenovaci rozdily". Pfi prodeji je pfislusny ocenovaci rozdil zachycen ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo
ztrata z finanénich operaci”.

U dluhovych cennych papirti v tomto portfoliu je Urokovy vynos vykazovan v poloZce ,Vynosy z trokl a podobné vynosy”.

U dluhovych cennych papirli jsou pfipadné kurzové rozdily vykdzany ve vykazu zisku a ztraty v polozZce ,Zisk nebo ztrata z finanénich
operaci”. Kurzové rozdily u majetkovych cennych papirt jsou soucdsti pfecenéni na redlnou hodnotu a jsou vykazéany ve vlastnim
kapitalu v rdémci polozky ,Ocenovaci rozdily".

V pfipadé, Ze ztrata ze zmény redlné hodnoty u realizovatelnych cennych papirt je U¢tovana ve vliastnim kapitalu a existuje objektivni
dukaz, Ze doslo ke snizeni hodnoty cenného papiru (tzv. ,impairment”), potom je tato ztréta z vlastniho kapitalu oduc¢tovéna proti Uctu
nakladu.

Realna hodnota
Redlna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papirli se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni stanoveni realné hodnoty, pokud
Ucetni jednotka prokaze, ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papirt a majetkovych cennych papirt jsou realné hodnoty rovny cendm dosa-
Zenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven splnény poZzadavky na likviditu cennych papirQ.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu (napf. Ucetni jednotka neprokdze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir pro-
dat), tak se realna hodnota stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se mlze rovnat:
- mife Ucasti na vlastnim kapitalu akciové spole¢nosti, pokud se jedna o akcie,
- mife Ucasti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jednd o podilové listy,
- soucasné hodnoté budoucich penéznich tokl plynoucich z cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.



Urokovy vynos

Urokovym vynosem se:
a) ukuponovych dluhovych cennych papirti rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich podminkach a nabihajici rozdil mezi
jmenovitou hodnotou a &istou pofizovaci cenou, oznacovany jako prémie nebo diskont. Cistou pofizovaci cenou se rozumf po-
fizovaci cena kuponového dluhopisu snizend o nabéhly kupon k okamziku pofizeni cenného papiru,
b) u bezkuponovych dluhopist a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirii jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku pofizeni metodou efektivni troko-
vé miry. V pfipadé dluhovych cennych papirli se zbytkovou splatnosti kratsi nez 1 rok od data vyporadani koupé jsou prémie ¢i diskont
rozpoustény do vykazu zisku a ztraty rovnomérné od okamziku pofizeni do data splatnosti.

(c) Ugasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Ugasti s rozhodujicim vlivem
Ugasti s rozhodujicim vlivem se rozumi Géast v dcefiné spolecnosti, v niz Podfond fakticky nebo pravné vykondava pfimo nebo nepfimo
rozhodujici vliv (kontrolu) na jeji fizeni nebo provozovan.

Rozhodujicim vlivem se rozumi schopnost Podfondu fidit finanéni a operativni politiku jiné spole¢nosti, a tak dosahovat prospéchu z
jejich aktivit.

Rozhodujici vliv Podfond vykonava vzdy, kdyZ spliiuje alespon jednu z nasledujicich podminek:
a) je vétsinovym spoleénikem, nebo
b) disponuje vétSinou hlasovacich prév na zékladé dohody uzaviené s jinym spole¢nikem nebo spolec¢niky, nebo
c) muZe prosadit jmenovani nebo volbu nebo odvolani vétsiny osob, které jsou statutarnim orgdnem nebo jeho ¢lenem, anebo
vétsiny osob, které jsou ¢leny dozoréiho organu pravnické osoby, jejimz je spolecnikem.

Ugasti s podstatnym vlivem
Ucasti s podstatnym vlivem se rozumfi Gcast v pridruzené spolec¢nosti, kterd nenf dcefinou spole¢nosti a v niz Podfond vykonava
podstatny (vyznamny) vliv.

Podstatnym vlivem se rozumi schopnost Podfondu podilet se na finanéni a operativni politice jiné spoleénosti, ale bez schopnosti
vykonavat rozhodujici vliv.

Podstatny vliv Podfond vykonava, kdyz ma pfimy nebo nepfimy podil nejméné 20 % na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech v
jiné spolecnosti, pokud v této spole¢nosti nevykonava rozhodujici vliv nebo pokud zfetelné neprokaze, Ze podstatny vliv neni schopna
vykonavat. Pfi mensim nez 20 % podilu se podstatny vliv nepfedpokladd, pokud neni zietelné, Ze existuje.

Ocenéni Ucasti

Ugasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem jsou pfi jejich pofizeni ocenény pofizovaci cenou, které zahrnuje naklady souvisejici s po-
fizenim (napf. znalecké posudky, pravni sluzby). K rozvahovému dni jsou G¢asti s rozhodujicim a podstatnym vlivem ocenény reédlnou
hodnotou na zakladé znaleckého posudku. Zisky a ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji rozvahové ve vliastnim kapitalu v rdmci polozky
,Ocenovaci rozdily".

(d) Pohledavky za nebankovnimi subjekty / Poskytnuté tvéry

Pri prvotnim zauctovani jsou poskytnuté Uvéry zauctovany v nominalni hodnoté a nasledné precenovany na realnou hodnotu proti
vlastnimu kapitalu. Casové rozlisenf trokd vztahujici se k poskytnutym Gvérim je zahrnuto do celkovych zustatkd téchto aktiv. Uroko-
vé vynosy z poskytnutych Gvérl jsou vykazany v polozZce ,Vynosy z Grokd a podobné vynosy".

(e) Ostatni pohledavky a zavazky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pfi obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich pohledavkach v nominaini hodno-
té. Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o pfipadnou opravnou polozku. Fond stanovi opravné polozky k pochybnym
pohledavkam na zakladé vlastni analyzy platebni schopnosti dluznikl a vékové struktury pohledavek.



Tvorba opravné polozky se vykazuje jako néaklad, jeji pouziti je vykdzano spoleéné s néklady nebo ztratami spojenymi s ubytkem ma-
jetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotfebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvofi v této cizi méné.
Fond uctuje o zavazcich vzniklych pfi obchodovani s cennymi papiry a o provoznich zévazcich v nominalni hodnoté.

(f) Tvorba rezerv
Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub nakladt ve vysi, ktera je
nejlepsim odhadem vydajd nezbytnych k vyporadani existujiciho dluhu.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud jsou spinéna ndsledujici kritéria:
a) existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,
b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
"pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vy§si nez 50 %,
c) je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad pInéni.

(g) Prepocet cizi mény
Transakce vyg&islené v cizi méné jsou U&tovany v tuzemské méné prepo&tené devizovym kurzem vyhlasenym Ceskou narodni bankou
platnym v den transakce neboli v den uskutec¢néni Gcetniho pfipadu.

Aktiva a pasiva vy&islend v cizi méné jsou prepo&itavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném k
rozvahovému dni. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vyc&islenych v cizi méné, kromé majetkovych Uc¢asti v cizi méné,
je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

(h) Dan z pfidané hodnoty
Fond neni platcem dané z pfidané hodnoty (,DPH"). Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek a zdsoby jsou ocenovany pofizovaci
cenou vcetné DPH.

(i) Zdanéni

Splatna dan
Danovy zaklad pro dan z prijmu se vypocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi pred zdanénim pripoctenim danové
neuznatelnych nakladl, odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmu, a dale Upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan

OdlozZend dan vychazi z veskerych prfechodnych rozdilt mezi Ucetni a danovou hodnotou aktiv a zadvazkl s pouzitim o¢ekdvané dano-
vé sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené danové pohledavce se Uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim
dal$im uplatnéni v nasledujicich Gcetnich obdobich.

(j) Leasing
Spole¢nost neeviduje zadny majetek pochazejici z finanéniho &i operativniho leasingu.

(k) Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény tcetnich metod
Podfond nemé Zadné zameéstnance.

() Finanéni derivaty

Fond v rdmci své ¢innosti vstupuje do kontrakt( s finanénimi derivaty. Mezi finanéni derivaty uzivané Fondem patfi ménové swapy.
Fond pouZziva finanéni derivaty k ekonomickému zajisténi ménového rizika, kterému je vystaven v dlsledku operaci na finanénich
trzich a s ohledem na slozenf jeho portfolia.



Finanéni derivaty jsou prvotné zachyceny v rozvaze v cené pofizeni a nasledné jsou precenovany na redlnou hodnotu. Nominalni
hodnoty finanénich derivat jsou zachyceny v podrozvaze. Redlnd hodnota je ziskdna na zakladé kétovanych trznich cen a modelU
diskontovanych penéznich tokd. VSechny financéni derivaty jsou vykazovény jako aktiva v poloZzce ,Ostatni aktiva" v pripadé kladné
realné hodnoty a jako pasiva v polozce ,Ostatni pasiva“ v pfipadé zdporné realné hodnoty.

Spole¢nost Uétuje o vSech derivatech jako o derivatech k obchodovani. Zmény redlinych hodnot téchto derivatd jsou vykazovany ve
vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

Cisty Urokovy néklad &i vynos je pak vykazovéan v ramci polozky ,Néklady na uroky a podobné naklady" &i ,Vynosy z Urok(i a podobné
vynosy".

(m) Spfiznéné strany
Strana je spfiznéna s Ucetni jednotkou sestavujici Géetni zavérku pfi spInéni podminek
a) strana
(i) ovlada nebo spoluovlada vykazujici icetni jednotku;
(i) mé podstatny vliv na vykazujici Uc¢etni jednotku; nebo
(iii) je ¢lenem klicového vedeni vykazujici Ucetni jednotky nebo jejiho matefského podniku.
b) strana je pfidruzenym podnikem ucetni jednotky
c) strana je spolecnym podnikem, ve kterém je Ucetni jednotka spoluvlastnikem
d) strana je ¢lenem klicového managementu Ucetni jednotky nebo jejiho materfského podniku
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce patfici pod pismeno a) nebo d)
f) stranaje ucetnijednotkou, kterd je ovlddand, spoluovliddand nebo mé na ni podstatny vliv pfimo nebo nepfimo jakykoliv jednotlivec
patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci préavo v dané strané ma pfimo nebo nepfimo takovyto jedinec; nebo
g) strana je planem pozitkd po skonéeni pracovniho poméru ve prospéch zaméstnancl vykazujici Ucetni jednotky, nebo ucetni
jednotky, kterd je spfiznéna, s vykazujici icetni jednotky

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdrojl, sluzeb nebo zavazkl mezi vykazujici Ucetni jednotkou a spfiznénou stranou
bez ohledu na to, zda je U¢tovana cena.

(n) Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény tGcéetnich metod

PolozZky z jiného ucetniho obdobi, nez kam darové a Ucetné patfi, a zmény Ucetnich metod jsou Gctovany jako vynosy nebo naklady
ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb uctovani vynost a nakladd minulych obdobi,
které jsou zachyceny prostrednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazené ztrata z predchozich obdobi" v rozvaze Podfondu.

Fond v priibéhu téetniho obdobi neprovedl zménu Géetnich metod.

Obdobi Obdobi

1.1.2019 - 1.1.2018 -

tis. K& 31.12.2019 31.12.2018
Z averl 18913 18 520
Z dluhovych cennych papird 12 603 12328

Celkem 31516 30 848




Obdobi Obdobi

1.1.2019 - 1.1.2018 -

tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018
Z Gveért (na nakup dluhovych cennych papird) 7210 7046
Celkem 7210 7 046
Obdobi Obdobi

1.1.2019 - 1.1.2018 -

tis. Ké 31.12.2019 31.12.2018
Bankovni poplatky 28 61
Celkem 28 61
Obdobi Obdobi

1.1.2019 - 1.1.2018 -

tis. K& 31.12.2019 31.12.2018
Vynosy z akcif 13561 6206
Celkem 13 561 6 206
Obdobi Obdobi

1.1.2019- 1.1.2018-

tis. Ké 31.12.2019 31.12.2018
Vynosy z operaci s cennymi papiry — akcie 6 203 -
Néklady na operace s cennymi papiry — akcie -1540 -1 660
Celkem zisk/ztrata z obchodu s akciemi 4663 -1 660
Vynosy z derivatovych operaci 780 431
Néklady z derivatovych operaci -638 -1 053
Celkem zisk/ztrata z derivatovych operaci 142 -622
Vynosy z devizovych operaci — kurzové zisky 25343 26 600
Naklady na devizové operace — kurzové ztraty -27 827 -26 162
Celkem zisk/ztrata z kurzovych rozdild -2 484 438
Celkem zisk/ztrata z finan¢nich operaci 2 321 -1844

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci pfedstavuje predevsim zisky a ztraty z pfecenéni cennych papirti na redlnou hodnotu, rozdily z
pfecenéni derivatl a dale prodeje akcii v pribéhu ucetniho obdobi.



Zisk z derivatovych obchodl predstavuje pfecenéni forwardu ve vysi 2 mil EUR, kterym se zajiStuje ménové riziko. Forward byl uza-
vfeny na dobu 12 ti mésicli od 14. 5. 2018 a byl vyporadan v kvétnu 2019.

Obdobi Obdobi

1.1.2019 - 1.1.2018 -

tis. K& 31.12.2019 31.12.2018
Néklady na obhospodarovani Fondu 5189 5767
Néklady na obhospodafovani Fondu — performance fee - -
Néklady na sluzby depozitare 552 502
Néklady na audit 207 192
Naklady na pravni a danové poradenstvi 31 -
Ostatni (znalecké posudky, custody) 483 795
Celkem 6 462 7 256

Podfond je obhospodafovan spolecnosti REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s., které plati poplatky za obhospodafovéani. Odména je
stanovena ve vysi 1,1 % z vlastniho kapitalu zvySena o pfipadny vykonnostni poplatek ve vysi 30 % nad 10 % Vnitfniho vynosového
procenta.

Poplatky za obhospodarovani, stejné jako ostatni spravni naklady jsou fakturovény Podfondu.

Fond nemél v obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019 a v obdobi od 1. ledna 2018 do 31. prosince 2018 zadné zaméstnance.

Obdobi Obdobi
1.1.2019 - 1.1.2018 -
tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018
Vynosy
Naklady (v¢. rezerv a dohadu) 42 -
Naklady na obhospodarovani 5189 5767
tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018
Pohledavky - ostatni 22 512
Z4avazky z obhospodarovani 422 493
Zavazky vaci nebankovnim subjektim — propojené osoby 25281 -
tis. Ké 31.12. 2019 31.12.2018
Bézné ucty u bank 19176 8675

Celkem 19176 8675




tis. K& 31.12.2019 31.12.2018
Ostatni dluznici (pdjcky) 233249 211 544
Celkem 233 249 211 544
Pohledavky za nebankovnimi subjekty pfedstavuji Uvéry véetné nabéhlych urokl s irokovymi sazbami 5 % - 15 %.
tis. K& 31.12. 2019 31.12.2018
Dluhové cenné papiry v realné hodnoté do zisku a ztraty 109 837 265 706
Celkem 109 837 265 706
VSechny dluhové cenné papiry jsou vydané nefinanénimi institucemi a nejsou kdtovany na burze.
tis. K& 31.12.2019 31.12.2018
Akcie, podilové listy a ostatni podily ocenované redlnou hodnotou 148 305 277 234
Cista ucetni hodnota 148 305 277 234
Analyza akcii, podilovych list a ostatnich podild ocenovanych realnou hodnotou
31.12.2019 31.12.2018
tis. K¢ Trzni cena Trzni cena
Vydané finanénimi institucemi
- Kétované na burze v CR 87 750 107 361
- Kétované na jiném trhu CP 10195 11081
- Nekotované - 77 429
Mezisoucet 97 945 195 871
Vydané nefinan¢nimi institucemi
- Kétované na burze v CR 35424 4684
- Kétované na jiném trhu CP 14 396 76 679
Mezisoucet 50 360 81 363
Celkem 148 305 277 234




tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018

Ostatni pohledavky za AOP Sicav - 502
Poskytnuté platby dodavateltim 22 10
Celkem 22 512
tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018
Zavazky vuci bankam — uvéry 76 286 231 621
Celkem 76 286 231 621
tis. K& 31.12. 2019 31.12.2018
Pljcky od propojenych osob 25281 -
Celkem 25 281 -

Pljcka od propojené osoby predstavuje Uvér od NOVA Real Estate, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. NOVA Real
Estate — podfond 1 s Urokovou sazbou 5 %.

tis. Ké 31.12.2019 31.12.2018
Ostatni zavazky 189 194
Zavazky vUci spfiznénym osobam - 493
Z4avazky z pfijatych zaloh na dividendy 277 4048
Zaporni redlna hodnota ménovych néstroju - 622
Dohadné Gcty pasivni vici tfetim stranam 287 584
Dohadné ucty pasivni vaci spfiznénym osobam 422 488

Celkem 1175 6 429




K rozvahovému dni ¢inf zlstatek rezerv v pasivech rozvahy:

tis. Ké 31.12. 2019 31.12.2018
Tvorba rezervy na splatnou dan 1006 732
Celkem rezervy 1 006 732

Zélohy zaplacené finanénimu Gfadu k 31. prosinci 2019 byly ve vysi 1 276 tis. K¢.

tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018
Vlastni kapital (tis. K&) 407 846 525617
Pocet vydanych investi¢nich akcii CZK (kusy) 253 968 352755

Kapitalové fondy Podfondu jsou tvofeny investi¢nimi akciemi.
Aktualni hodnota investi¢ni akcie Podfondu je stanovovéana z fondového kapitélu Podfondu, a to pro pfislusny kalendarni mésic podle

stavu k poslednimu dni pfislusného kalendafniho mésice. Hodnota NAV pfipadajici na jednu akcii Podfondu ¢inila 1 605,8959 K¢ k
datu 31. prosince 2019 a 1 490,0352 K¢ k datu 31. prosince 2018.

Zisk za rok 2079 ve vysi 32 560 tis. K& je navrzeno prevést na Ucet nerozdéleného zisku minulych let.

K rozvahovému dni nejsou evidovany ocerovaci rozdily.

a) Splatnd dan z prijmu
Podfond eviduje za Uc¢etni obdobi 2019 zavazek 0 K¢ (k 31.12.2018 zavazek ¢inil 2 800 K¢).

b) OdloZzeny danovy zavazek/pohledavka
V Gcetnim obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019 Podfond nevykazuje odloZeny dafiovy zdvazek ani odloZenou
danovou pohledavku.



Nominalni a redlné hodnoty pevnych terminovych operaci

31.12.2019 31.12.2018
Podrozvahové polozky Podrozvahové polozky
tis. K¢ Pohl. Zav. RH Pohl. Zav. RH
Nastroje k obchodovani
Terminové ménové operace 0 0 0 51210 -51 450 -622
Celkem 0 0 0 51210 -51 450 -622

Podrozvahové pohledavky a zavazky predstavuji nominaini (smluvni) nediskontované hodnoty.

Investiéni fond muzZe byt vystaven trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Urokovymi, akciovymi a ménovymi
nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

a. Obchodovani
Fond muze pfi spravé portfolia drzet obchodni pozice v riznych finan¢nich nastrojich véetné finan¢nich derivatt. Sprava portfolia je
svérena profesionalnimu spréavci aktiv a spravovana v souladu se Statutem fondu.

Fond Fidi rizika spojena s obchodnimi aktivitami na urovni jednotlivych rizik a také jednotlivych typl finanénich néstrojt. Zakladnim
nastrojem fizeni rizik jsou limity na objemy jednotlivych investi¢nich instrumentd.

b. Rizeni rizik

Rizika, jimzZ je fond vystaven z dvodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, jsou popsdna ve Statutu fondu. Detailnéjsi
postupy, které pouziva fond k fizeni téchto rizik, jsou uvedeny ve vnitfnich pfedpisech fondu, pfedevsim v predpise ,Pravidla metod
Fizeni rizik".

V ramci kontinudlné probihajiciho risk managementu jsou provadény nasledujici tkony:
- Mésicni kontrola vyvoje cizoménovych kurzd a cen akeii.
- Mésiéni revidovani vyse likvidnich aktiv a porovnani s hodnotou pfipadnych odkupt na dané obdobi.
- Pravidelné pUllroéni provadéni stress testu a liquidity testu.



Zbytkova splatnost aktiv a zavazkd fondu

Od 3 més. 0d 1 roku
tis. Ké Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let Bez specifik. Celkem
K 31. prosinci 2019
Pohledavky za bankami 19176 - - - - 19176
Pohledavky za nebankovnimi 77971 155278 - - - 233 249
subjekty
Dluhové cenné papiry - - 109 837 - - 109 837
Akcie, podilové listy a ostatni - - - - 148 305 148 305
podily
Ostatni aktiva 22 - - - - 22
Celkem 97 169 155 278 109 837 - 148 305 510 589
Zavazky vaci bankam - - 76 287 - - 76 287
a druzstevnim zaloznam
Zavazky v(ci nebankovnim - 25 281 - - - 25 281
subjektim
Ostatni pasiva 650 525 - - - 1175
Rezervy - - - - - -
Vlastnf kapital - - - - 407 846 407 846
Celkem 650 25 806 76 287 - 407 846 510 589
Gap 96 519 129 472 33 550 - -259 541 -
Kumulativni Gap 96 519 225991 259 541 259 541 - -




0d 3 més. 0d 1 roku
tis. K¢ Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let Bez specifik. Celkem

K 31. prosinci 2018

Pohledavky za bankami 8675 - - - - 8 675
Pohledavky za nebankovnimi - - 211 544 - - 211 544
subjekty

Dluhové cenné papiry - 156 375 109 331 - - 265 706
Akcie, podilové listy a ostatnf - - - - 277 234 277 234
podily

Ostatnf aktiva 512 - - - - 512
Celkem 9187 156 375 320 875 - 277 234 763 671

Zavazky vuci bankam

a druzstevnim zaloznam - 96 231 525 - - 231 621
Ostatni pasiva 1759 4670 - - - 6 429
Rezervy - 3 - - - 3
Vlastni kapital - - - - 525618 525618
Celkem 1759 4769 231 525 - 525618 763 671
Gap 8157 150 877 89 350 - -248 384 -
Kumulativni Gap 8157 159 034 248 384 248 384 - -

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Uc¢etnich hodnot jednotlivych finanénich ndstroja, nikoliv veskerych penéznich
tokd, které z téchto nastrojd plynou.



Urokové riziko

Urokova citlivost aktiv a zavazkd fondu

0d 3 més. 0d 1 roku
tis. K¢ Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let Celkem

K 31. prosinci 2019

Pohledavky za bankami 19176 - - - 19176
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 77971 155278 - - 233 249
Dluhové cenné papiry - - 109 837 - 109 837
Celkem 97 147 155278 109 837 - 362 262
Zavazky vaci nebankovnim subjektdm - 25281 - - 25 281
Zavazky vaci bankam a druzstevnim zaloznam - - 76 287 - 76 287
Celkem - 25 281 76 287 - 101 568
Gap 97 147 129 997 33 550 - 260 694
Kumulativni Gap 97 147 103 732 260 694 260 694 -

0d 3 més. 0d 1 roku
tis. K¢ Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let Celkem

K 31. prosinci 2019

Pohledavky za bankami 8675 - - - 8 675
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - 211 544 - 211 544
Dluhové cenné papiry - 156 375 109 331 - 265 706
Celkem 8 675 156 375 320 875 - 485 925
Ostatni pasiva — Pevné terminové operace s méno- - 622 - - 622

vymi nastroji

Zavazky vUci bankdm a druzstevnim zaloznam - 96 231525 - 231 621
Celkem - 718 231 525 - 232 243
Gap 8 675 155 657 89 350 - 253 682
Kumulativni Gap 8 675 164 332 253 682 253 682 252 382

VysSe uvedeny pfehled zahrnuje pouze Urokoveé citlivad aktiva a zavazky a neni proto totoZzny s hodnotami prezentovanymi v rozvaze
fondu.



Ménové riziko

Devizova pozice Fondu

tis. K¢ EUR HRK GBP PLN CZK Celkem

K 31. prosinci 2019

Pohledavky za bankami 4030 8 498 8 548 6 092 19176
Pohledavky za nebankovnimi 93 997 - - - 139 252 233 249
subjekty

Dluhové cenné papiry 109 837 - - - - 109 837
Akcie, podilové listy a ostatni - 14 936 - 10195 123174 148 305
podily

Ostatnf aktiva 36 - - - -14 22
Celkem 207 900 23434 8 10 743 268 504 510 589
Zavazky vUci bankam 76 287 - - - 25281 101 568
a druzstevnim zaloznam

Ostatni pasiva - - - - 1175 1175
Rezervy - - - - - -
Vlastnf kapital - - - - 407 846 407 846
Celkem 76 287 - - - 434 302 510589

Dlouhé pozice podrozvahovych - - - - _ _
nastroju
Kratké pozice podrozvahovych - - - R _ _
nastroju

Cista devizova pozice 131613 23434 8 10 743 -165 798 -




tis. K¢ EUR HRK GBP PLN CzK Celkem

K 31. prosinci 2018

Pohledavky za bankami 1154 410 12 5 7094 8 675
Pohledavky za nebankovnimi 90 454 - - - 121 090 211 544
subjekty

Dluhové cenné papiry 265 706 - - - - 265 706
Akcie, podilové listy a ostatnf - 68 085 - 19674 189 475 277 234
podily

Ostatnf aktiva 37 - - - 475 512
Celkem 357 351 68 495 12 19 679 318134 763 671
Zavazky vici bankam a 231 621 - - - - 231 621
druzstevnim zéloznam

Ostatni pasiva 622 - - - 5807 6 429
Rezervy - - - - 3 3
Vlastni kapital - - - - 525618 525618
Celkem 232 243 531 428 763 671
Dlouhé pozice podrozvahovych 51210 - - - - 51 210
nastrojl

Kratké pozice podrozvahovych - - - - 51 450 51 450
nastrojl

Cista devizova pozice 176 318 68 495 12 19 679 -264 744 -240

Podfond je v méné CZK, ale mUZe investovat do cennych papirt v jinych ménach. Hodnota investi¢ni akcie tak mizZe byt ovlivnéna i
vyvojem ménovych kurzd. Na omezeni ménového rizika mdze Podfond pouzivat

meénové derivaty. Zmény smeénného kurzu zakladni ménové hodnoty Podfondu a jiné mény, ve které jsou vyjadreny investice Podfondu,
mohou vést k poklesu nebo ke zvyseni hodnoty investiéniho nastroje vyjadieného v této meéné. Nepfiznivé ménové vykyvy mohou vést
ke ztraté.

Aktiva a pasiva v cizich ménach veetné podrozvahovych angaZovanosti pfedstavuji expozici fondu vici ménovym rizikim. Realizova-
né i nerealizované kurzové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty.

K 31. prosinci 2019 evidoval Podfond na strané aktiv cenné papiry a pohledavky denominované ve dvou ménéach, a to CZK a EUR. EUR
aktiva predstavuji pfevazné dluhové cenné papiry Penta Funding, a.s. v nominalni hodnoté 76 230 tis. CZK, které jsou vSak pfirozené
ménoveé zajisténé skrze Uvér denominovany v EUR ve stejném objemu.

Dale Podfond eviduje dluhové cenné papiry Arca Automotive Holding, j.s.a. v nomindlnim objemu 31 762 tis. CZK a poskytnuté uvéry
v EUR méné spolecnostem Blackside, a.s. ve vysi 33 033 tis. CZK, AAH Park Topol¢any, a.s. ve vysi 22 869 tis. CZK a Uvér spole¢nosti
SOMO spravcovska, a.s. ve vysi 25 410 tis. CZK.

Z dtvodu zajisténi ménového rizika uzavrel Podfond dne 18. dubna 2018 ménovy forward ve vysi 2 mil EUR (na prodej EUR) a byl
vyporadan v kvétnu 2019.



Fond je vystaven Uvérovému riziku z titulu poskytovani tvér( a investicnich aktivit.

tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018

Vlastnéné dluhové cenné papiry

Penta Funding, a. s. — ISIN SK4120012428 - 154 506
Penta Funding, a. s. — ISIN SK4120012436 76 309 77 255
Arca Automotive Holding j.s.a. — ISIN SK4210001406 33529 33945
Celkem 109 838 265 706

Uvéroveé riziko vyplyva déle z poskytnutych Gvérd spolecnosti:
- Arca Capital Bohemia, a.s. ve vy$i 77 971 tis. K¢ (k 31. prosinci 2018: 88 090 tis. K¢&);
- Blackside, a.s. ve vyS8i 79 273 tis. K& (k 31. prosinci 2018: 71 626 tis. K¢).
- SOMO Spréavcovskd, a. s. ve vysi 26 132 tis. K& (k 31. prosinci 2018: 27 007 tis. K¢&).
- Ubytovia Tatry, s.r.o. ve vy&i 25 281 tis. K¢ (k 31. prosinci 2018: 0 tis. K¢&).
- AHH Park Topol¢any j.s.a. ve vysi 24 592 tis. K& (k 31. prosinci 2018: 0 tis. K¢).

tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018

Poskytnuté avéry

Arca Capital Bohemia, a.s. 77971 88 090
Blackside, a.s. 79273 71626
Arca Capital Slovakia, a.s. - 24 821
SOMO Sprévcovska, a. s. 26132 27 007
Ubytovna Tatry, s.r.o. 25281 -
AAH Park Topol¢any j.s.a. 24 592 -
Celkem 233 249 211 544

Rizeni operacnich, pravnich a ostatnich rizik je upraveno Statutem fondu a vnitinimi predpisy fondu. Vzhledem k povaze podnikani,
kterou je ¢innost fondu kvalifikovanych investorl podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zédkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nos-
tech a investi¢nich fondech, musf byt veskeré investice fondu realizovany v souladu s platnym statutem fondu a podléhaji kontrole
ze strany depozitare fondu, kterym byla k 31. prosinci 2019 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. na zakladé smlouvy o
vykonu ¢innosti depozitéare.

V prosinci 2019 byl detekovan novy koronavirus (SARS-CoV-2) v ¢inském Wu-chanu. Do konce tnora 2020 doslo v nékolika zemich k
trvalému mistnimu prfenosu onemocnéni, a to i v Evropé. Po datu Ucetni zavérky, tedy po 31. 12. 2019, doslo vlivem globainiho rozsifeni
koronaviru zpUsobujiciho respiraéni onemocnéni COVID-19 k naruSeni mnoha podnikatelskych a hospodarskych aktivit. Vlivem ome-
zeni hospodarské ¢innosti po celém svété doslo i k utlumu na financnich trzich a tim i k potencidlnimu dopadu na vykonnost fondud
obhospodafovanych spolec¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. Spole¢nost povazuje propuknuti globalni pandemie koronaviru
za naslednou udalost po datu Ucetni zavérky, kterd nevede k Upravé Gcetnich vykaz(. Zatim nelze dobfe odhadnout rozsah globaini



recese a ekonomického propadu, protoZe riznad omezeni se stale ménf a jejich délka prodluzuje. Na negativni vyvoj se snazi reagovat
mimo jiné hospodarska politika. Zastupci evropskych zemi deklarovali odhodlani koordinovat kroky, aby tlumili negativni dopady koro-
navirové nakazy na ekonomiku. Mezindrodni meénovy fond ozndmil aktivaci az 1 bil. USD. Je patrné, Ze nejen vlady, ale i nadnarodnf in-
stituce se pfipravuji na poskytnuti nezbytné podpory. Vedle fiskaIni podpory pfispéchaly na pomoc i centraini banky. Snazi se predejit
krizi likvidity, kterd se v podobné vypjatych situacich objevuje. Sou¢asné vytvari prostor pro podporu ze strany fiskalni politiky. Rovnéz
je pravdépodobné, Ze v této mimoradné situaci umozni banky spole¢nostem odklad urok( a splatek jistiny. Nicméné s ohledem na
skutecnost, Ze situace v souvislosti s koronavirem je nestabilni a velice dynamicky se vyviji po celém svété, neni mozné ucinit odhad
potencidlniho dopadu na Spolec¢nost a ji obhospodarované fondy.

V rdmci podfondu 1 fondu ARCA OPPORTUNITY je korelace s akciovymi trhy limitovéna pfedevsim z dlvodu vysokého podilu aktiv,
které s klasickymi finanénimi nastroji nejsou pfimo svazané. Nedoléha tedy na né aktualni negativni sentiment. Akciové pozice ¢&inf
pfiblizné 15 % na celkovych aktivech podfondu.

Ucetni zavérka Razitko a podpis Osoba odpovédna Osoba odpovédna
sestavena dne: za Ucetnictvi za Ucetni zavérku
30. dubna 2020 / Jméno a podpis: Jméno a podpis:
Rudolf Vrestal Karel Krhovsky Sarka Burgetova
Povéfeny zmocnénec Povéreny zmocnénec Head of Finance

tel.: 222 500 758 tel.. 222 500 757

Karel Krhovsky

Povéreny zmocnénec





