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Zprava predstavenstva o podnikatelské
c¢innosti REDSIDE

Vazeni akcionari, vazeni investofi, vazeni obchodni partnefi,

dalsi rok je UspéSné za nadmi a je nam potésenim konstatovat,
Ze byl pro nasi investi¢ni spole¢nost opét vydareny. REDSIDE
je transparentni a stabilni investi¢ni spoleénost spravujici sta-
le zvétsujicl se portfolio alternativnich investiénich fondi. Reéi
Cisel byl rok 2019 rokem potvrzujici nastoleny rostouci trend,
nebot se nam povedlo vykazat nejen historicky nejvyssi prijmy
a realizovany zisk, ale nadale zvySovat aktiva pod spravou nami
obhospodafovanych administrovanych fond( kvalifikovanych
investor(, coZ svéd¢i o rostouci davére investort v nasi praci.

Podafilo se nam navazat na predesla, z makroekonomické po-
hledu, pfiznivé obdobi a vyuZzit skute¢nost, Ze fondy kvalifiko-
vanych investorll se naddle tési velké oblibé jak Ceskych, tak
i zahrani¢nich investort. To deklaruje fakt, Ze objem majetku
v téchto fondovych strukturdch dosahnul za rok 2019 rekordnich
189 miliard K¢, které byly rozprostieny skrze 260 investi¢nich
fondt kvalifikovanych investord. PotéSilo nés, ze REDSIDE se
na tomto objemu, dle zpravy Asociace pro kapitalovych trh, je-
hoZ jsme od roku 2015 aktivnim ¢lenem, podili témér 4 %. Doka-
zali jsme tak udrzet dynamicky rist vSech zasadnich finan¢nich
ukazateld, av§ak zaroven jsme dosahli vyznamného posunu, co
se tykd rozsahu a kvality sluzeb pro nase investory, a to véetné
vybudovani funkéni distribuéni sité v rdmci ¢eskych i zahranic¢-
nich obchodnikl s cennymi papiry a finan¢nich zprostredkovate-
IU. Diky tomu se pocet nasich pfimych investord bliZil jednomu
tisici. Nadale vsak klademe velky dtraz na individudini klientsky
pfistup. Dlvéra nasich klientld ndm umoznuje vstupovat do stéle
vétsich a zajimavéjsich projektl, coz se odrazi predevsim v dy-
namice rdstu nasich nejvétsich private equity investic¢nich fondu
NOVA Green Energy a NOVA Real Estate. Jsme hrdi na to, ze
Nova Green Energy navic pfispiva k trvale udrzitelnému rozvoji
energetiky v Cechach, na Slovensku a také v Madarsku. Fond
pfimo vlastni energetické zdroje, které produkuji zelenou elek-
trickou energii a teplo. Snazime se na to jit chytfe a vedle zhod-
nocovani investic nasich klientl, také snizovat negativni dopad
energetiky na zivotni prostredi.

Za dobu své sedmileté existence jsme navySovali soustavné
aktiva pod nasi spravou, pficemz objem nezadluZenych spra-
vovanych aktiv v nasich péti otevfenych fondech dosahl v prv-
nim kvartélu roku 2020 témér 14 mld. K¢, o coz se zaslouzilo
15 nasich kolegu tvofici kompaktni tym profesiondl( starajici se
o celkové 7 fondovych portfolii v ramci 5 investi¢nich fondd kva-
lifikovanych investor( investujici do Siroké palety aktiv od nemo-
vitosti, pfes energetiku, pohleddvky az po vefejné obchodované
cenné papiry.

Jsme pysni, Ze se ndm v nasem zeleném fondu povedlo vyrobit
vice nez 62 GWh elektrické energie a usetfit tak 75 tis. tun emisi
CO2. Neméné pysni jsme na kvalitu naseho portfolia vice nez 90
ndjemcl v rdmci realitniho fondu NOVA Real Estate, které tvoff
predevsim nadnarodni korporace z mnoha oblasti sluzeb, pru-
myslu i obchodu. To ve pfi zachovani atraktivniho roéniho zhod-
noceni 6,26 % u NOVA Green Energy, respektive 7,39 % v pfipadé
NOVA Real Estate. Nasim skromnym cilem je nadéle nabizet in-
vestice do realitniho a energetického fondu jako dlouhodobou,

konzervativni a transparentni investici, spliujici veSkera compli-
ance kritéria zejména profesiondlnich investord véetné zahranic-
nich bank, pojistoven a dalsich finan¢énich instituci.

Atraktivné se nadale jevi i potenciadl samotného kapitalového trhu
se zamé&Fenim na segment investiénich fondd. Prestoze v Ceské
republice je nadéle dominantni sloZkou Uspor béZny netermino-
vany vklad, ktery tvofi vice nez 50 % Uspor ¢eskych domacnosti,
tak z posledniho vyvoje je zfejmé, Ze pravé investi¢ni fondy jsou
nejrychleji rostouci slozka tohoto segmentu, coz nadale zvysSuje
potencidl investic skrze ¢eské fondy kvalifikovanych investord,
a tedy i potencial samotné skupiny REDSIDE.

Nicméné plné vnimame, Ze pro dalsi rozvijeni ¢innosti REDSIDE
a rast jeho fondu, je vedle kvalitniho portfolio managementu ne-
méné dulezité zdokonalovani veskerych funkci v rémci nastave-
ni fidictho a kontrolniho systému, tj. zejména komplexni pravni,
technicka a persondini struktura potfebna k plynulému provozu,
obsluze investorského kmene a spravovanych fondd a k plnénf
vSech zakonnych i podzédkonnych povinnosti spojenych s pred-
métem podnikani REDSIDE. V rédmci kontrolni ¢innosti byla
prakticky v celé druhé poloviné roku 2019 provadéna komplexni
kontrola ze strany Ceské narodni banky zaméFena na funkénost
a ucelenost fidiciho a kontrolniho systému pfi vykonu ¢innosti
obhospodafovani a administrace naseho portfolia investi¢nich
fondl.
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Podnikatelska ¢innost

Hlavni té€zisté nasi prace v pribéhu roku 2019 tak nadéle spo-
Civalo v obhospodafovani a administraci investi¢nich fondd
kvalifikovanych investord, kterych jsme ke konci roku méli pod
spravou celkové pét, pficemz vSechny nase fondy jsou typové
fondy oteviené ve formé bud otevieného podilového fondu (1)
anebo SICAV (4) s jednotlivymi podfondy. Nadéle se tak drzime
pavodni myslenky kolektivniho investovani vytvaret a spravovat
velké, transparentni fondy, které budou atraktivni jak pro ¢eské
individualni investory, tak pro zahrani¢ni institucionalni klienty.
V souctu jsme tak na konci roku 2019 obhospodarovali 7 fondo-
vych portfolii s celkovymi fondovymi aktivy (LAUM") ve vysi
7 235 mil. K&, coz je meziro¢ni nardst o vice nez 16 %.

Dalsi vyvoj podnikatelské ¢innosti

Naddle budeme poskytovat sluzby administratora a obhospoda-
fovatele, pficemz sluzby administratora poskytujeme a budeme
déle poskytovat pouze fondim, které soucasné i obhospoda-
fujeme. Predpokladame, Ze dojde k rozsireni skaly obhospoda-
fovanych fondd, kde intenzivné rozvijime myslenky a strategie
smérujici k novym investiénim produktim resp. k fondovym
portfoliim. V obchodni a marketingové ¢innosti zaméfime svo-
ji produktovou nabidku predevsim na instituciondini investory
a privatni klientelu nasich obchodnich partnert a zprostfedko-
vateld.

Hlavni zdsadou pfi naplnovani cill strategie REDSIDE je cténi
etickych hodnot a dodrzovani véech zdkonnych i podzédkonnych
povinnosti spojenych s pfedmétem podnikani spole¢nosti.

V prosinci 2019 byl detekovan novy koronavirus (SARS-CoV-2)
v ¢inském Wu-chanu. Do konce Unora 2020 doslo v nékolika ze-
mich k trvalému mistnimu pfenosu onemocnéni, a to i v Evropé.
Po datu ucetni zavérky, tedy po 31.12. 2019, doslo vlivem global-
niho rozsifeni koronaviru zptsobujiciho respiraéni onemocnéni
COVID-19 k naruseni mnoha podnikatelskych a hospodarskych
aktivit. Vlivem omezeni hospodarské cinnosti po celém svété
doslo i k utlumu na finan¢nich trzich a tim i k potencialnimu do-
padu na vykonnost fond obhospodafovanych spole¢nosti RED-
SIDE investiéni spole¢nost, a.s. Spole¢nost povaZuje propuknu-
ti globalni pandemie koronaviru za naslednou udélost po datu
ucetni zaverky, ktera nevede k Upravé ucetnich vykazl. Zatim
nelze dobfe odhadnout rozsah globalni recese a ekonomického
propadu, protoZe riznd omezeni se stale meéni a jejich délka pro-
dluzuje.

Na negativni vyvoj se snazi reagovat mimo jiné hospodarska
politika. Zastupci evropskych zemi deklarovali odhodlani koor-
dinovat kroky, aby tlumili negativni dopady koronavirové nakazy
na ekonomiku. Mezindrodni ménovy fond ozndmil aktivaci az
1 bil. USD. Je patrné, Ze nejen vlady, ale i nadnérodni instituce
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se pfipravuji na poskytnuti nezbytné podpory. Vedle fiskalni pod-
pory pfispéchaly na pomoc i centralni banky. Snazi se predejit
krizi likvidity, kterd se v podobné vypjatych situacich objevuje.
Soucasné vytvari prostor pro podporu ze strany fiskalni politiky.
Rovnéz je pravdépodobné, Ze v této mimoradné situaci umozni
banky spole¢nostem odklad Urokl a splatek jistiny.

Nicméné s ohledem na skutecnost, Ze situace v souvislosti s ko-
ronavirem je nestabilni a velice dynamicky se vyviji po celém
svété, neni mozné ucinit odhad potencialniho dopadu na Spolec-
nost a ji obhospodarované fondy.

Celkova financni situace Spolecnosti a stav jejiho majetku

Hospodareni Spole¢nosti v roce 2019 skoncilo ziskem ve vySi
46 693 tis. KC s vynosy ve vysi 116 273 tis. K&, cozZ predstavuje
v porovnani s rokem 2018 nardst o 20 %. Vynosy byly realizo-
vany témér vyhradné z titulu administrace a obhospodarovani
investi¢nich fonda kvalifikovanych investor(.

S rozvojem distribuéni sité meziro¢né nejvice rostly naklady
na poplatky a provize, které dosahuji vice nez 15 000 tis. K¢.
0 10 % vzrostly téz ndklady na zaméstnance, které tvorfi nejvetsi
¢ast spravnich nakladu. Ostatni spravni néklady zdstaly na roéni
bazi prakticky nezménény, coz je vsak do jisté miry zkresleno
skutecnosti, Ze v roce 2019 byly poplatky a provize vyclenény ze
spravnich nakladl. Obecné se do rlstu spravnich nakladd promi-
tly vyssi naklady na samotny asset management a compliance
procesy, ale také rist kmene naSich investort, ktery generuje
kromé vysokych nakladt na zajisténi distribuce, stéle vétsi pocet
transakci, klientskych a legislativnich pozadavkd, coZz vyvolava
dalsi tlak na zvySovani personalni i technické kapacity.

Vlastni kapital dosahoval ke konci roku 128 mil. K&, coz je vy-
razné nad kapitalovymi poZzadavky CNB. Aktiva Spole&nosti pre-
vysSuji 150 mil. K& a tvofi je pfedevSim investice v rdmci ndmi
obhospodafovanych fond( a penézni prostfedky na uctech ban-
kovnich domu.

Konkrétni a detailniinformace o hospodareni REDSIDE investicni
spolecnost, a.s. poskytuje roéni Ucetni zavérka za rok 2019.
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DalSi vyznamné skutecnosti v roce 2019 a zmény realizované

po datu zpracovani Gcetni zavérky

B&hem roku 2019 byla s Ceskou néarodni banku nadale konzulto-
vana zadost o udéleni licence na ¢innost obchodnika s cennymi
papiry pod ndzvem REDSIDE INVESTMENTS s cilem zajistit lepsi
systém distribuce nasich investi¢nich fondd v rdmci uzsi spolu-
prace s ¢eskymi investicnimi zprostredkovateli. K datu vydani
této vyro&ni zpravy nebylo ze strany Ceské narodni banky o udé-
lenf licence rozhodnuto.

Dne 8.8.2019 byla vyplacena dividenda akcionaftim RVR Czech,

s.r.0. a Arca Capital Finance Group, a.s. v celkové brutto hodnoté
6 631 632 KE.

V Praze dne 30. 4. 2020

Rudolf Vrestal
predseda predstavenstva

REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s

Ve Spoleénosti téZ doslo ke zménam v systému vnitfni kont-
roly, kdy Mgr. Jana Pivodu nahradila s u¢innosti od 15.4.2019
Mgr. Izabela Zatkova. Vnitfnim auditem zajistujicim nezavis-
lou a objektivni vnitfni kontrolu vykonu ¢innosti Spole¢nosti
je i nadéle povéfena spoleénost Compllex, s.r.o. S ucinnosti
od 9.4.2020, po pfedchozim souhlasu Ceské narodni banky, byl
¢lenem predstavenstva jmenovan obchodni feditel Ing. Michal
Zachar. V této pozici nahradil Ing. Juraje Dvoraka, ktery se stal
predsedou dozor¢i rady Spolecnosti.

Ocekavany vyvoj v roce 2020

V roce 2020 ocekavame dalsi rozvoj investi¢ni strategie fondl
pod nasi spravou, zejména pak v oblasti nemovitosti, se zamé-
fenim na logistické a primyslové aredly, Ci v oblasti obnovitel-
nych zdrojU energie, zejména pak bioplynovych stanic, fotovol-
taickych projektd v Madarsku ¢i biomasovych teplaren na tzemi
Slovenska s cilem navysit NAV fondu NOVA Green Energy nad
100 mil. EUR.

Nejen s ohledem na silné konkurenéni prostredi v oblasti inves-
tic, jsme naddle zcela odhodlani soustfedit se na budovani dob-
rého jména Spole¢nosti v povédomi nasich stavajicich i potenci-
alnich klientd doma i v zahranici.

Ing. Karel Krhovsky
¢len predstavenstva

REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s
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Profil spoleCnosti




REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.

1. Zakladni udaje o Spolecnosti

Obchodni firma REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo spole¢nosti Praha 1 - Nové Mésto, V Celnici 1031/4, PSC 110 00
IC: 242 44 601

LEI 315700AT346N3I3RWE49

Z&kladni kapital 8 400 000,- K¢, splaceno 100%

Vlastni kapital: 128 017 tis. K&

Opravnéni k ¢innosti 29. dubna 2013

Internetové stranky: www.redsidefunds.com

SloZeni akcionard s kvalifikovanou Ucasti na zékladnim kapitalu k 31. prosinci 2019 bylo nasledujici:
- RVRCzech, s.r.o. sesidlem Praha 1,V Celnici 1031/4, PSC 110 00, IC: 243 00 136 zastoupena jedinym spoleénikem a jednatelem
panem Rudolfem Vrestalem
- Pfimy podil ve vys$i 90,48 %

Popis veskerych persondlnich propojeni v rozhodném obdobi je souéasti pfilohy €. 1 této Vyrocni zpravy.
Auditor Spolecnosti
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, Nusle, 140 00 Praha 4, Ceska republika, IC: 40765521, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vloZzka 3637, a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory
auditor(i Ceské republiky pod osvéd&enim &islo 021.
Vznik Spolecnosti a povolené cinnosti
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. vznikla dne 29. ¢ervna 2012 zdpisem do obchodniho rejstriku, pficemz povoleni k ¢innosti inves-
tiéni spole¢nosti ve smyslu pfislusnych ustanoveni zakona o kolektivnim investovani obdrzela Spole¢nost od Ceské narodni banky dne
26. 4. 2013 a pravni moci nabylo dne 29. 4. 2013. Spole¢nost je opravnéna pfesédhnout rozhodny limit.
Povolené ¢innosti dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech (dale,Zakon") k 31.12.2019:
- Obhospodarovani a administrace investi¢nich fond nebo zahraniénich investi¢nich fondu (tj.¢innost dle § 11/1/a Zakonu):
- fondy kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fondu rizikového kapitélu a kvalifikovanych fondl socidlniho
podnikanf)
- zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investort (s vyjimkou zahrani¢nich investi¢nich fondu
srovnatelnych s fondy kvalifikovanych fondu rizikového kapitalu a fondy kvalifikovanych fondd sociélniho podnikani)
Organy a vedouci osoby Spolecnosti
SloZeni predstavenstva Spolecnosti k datu 31.12.2019 bylo nasledujici:
Rudolf Vrestal predseda predstavenstva finanéni reditel

Ing. Karel Krhovsky ¢len predstavenstva vykonny feditel
Ing. Juraj Dvorak ¢len predstavenstva obchodni feditel

REDSIDE // Vyroéni zprdva 2019



Rudolf Vrestal

Rudolf v roce 2002 zaloZil a témé&F 12 let Gspésné ved| spolednost ASB Group, ktera prostiednictvim svych kancelafi v CR, SK, PL a HU
poskytuje komplexni poradenstvi v oblasti fizeni spole¢nosti, GCetnictvi, financniho reportingu a transakénich procesd, a to zejména
zahrani¢nim institucionalnim investoriim v CEE regionu. Ziskané zkusenosti s fizenim zahrani¢nich investic se Rudolf rozhodl zuro¢it
zaloZenim investi¢ni spoleénosti REDSIDE, kde je jeho Ulohou zejména vytvarfeni a fizeni investi¢nich produktd, portfolio man-
agement a financovani akvizic.

Ing. Juraj Dvorak

Clen predstavenstva Arca Investments a obchodni Feditel REDSIDE investiéni spole¢nost. Clen dozoréi rady Wiener Privatbank AG,
partner spole¢nosti DELUVIS SR a DELUVIS CZ se zamé&fenim na budovani prodejni sité na Slovensku a v zahrani¢i. Ma dlouholetou
praxi z finan¢nich instituci od komerénich bank aZ po private equity sektor.

Ing. Karel Krhovsky

Karel Krhovsky v sou¢asnosti ptsobi jako vykonny feditel a ¢len pfedstavenstva investi¢ni spoleénosti REDSIDE, kde je pfimo spo-
luzodpovédny za spravu investi¢nich fond( kvalifikovanych investord. Karel za¢inal v REDSIDE v roce 2013 na pozici projektového
manaZera a pfimo se podilel na zakladani spoleénosti a ziskan licence ze strany CNB, nasledné prosel v rémci REDSIDE rdznymi
pozicemi na Urovni risk a portfolio managementu, aby v roce 2017 obdrzel od Ceské narodnf banky souhlas k vykonu funkce vedouci
osoby a ¢lena predstavenstva. Pred svym pUsobenim v REDSIDE pusobil Karel jako valuation konzultant ve znaleckém uUstavu ASB
Appraisal, se zaméfenim na ocefovani podniki. Je absolventem Vysoké §koly ekonomické (VSE) v Praze se specializaci na ocefiovani
podniku a jeho majetku a Gcastnikem prestizniho programu CFA (Chartered Financial Analyst).

Slozeni dozorci rady Spolecnosti k datu 31.12.2019 bylo nasledujici:

Petra Rychnovska predseda dozor¢i rady
Ing. Petr Studnicka ¢len dozorci rady
Ing. Sarka Burgetova ¢len dozorci rady

Petra Rychnovska

Petra je spoluzakladatelkou, Partnerkou a vedouci ¢eského mzdového tymu ASB Group. Z pozice Partnerky ma na starosti strategické
planovani a business development celé skupiny. Je UspéSnou podnikatelkou, ktera ma vice nez 17 let zkuSenosti s poradenstvim $i-
roké skale klientl z rdznych odvétvi. Poskytuje poradenstvi pro lokalni i mezinarodni spole¢nosti, a to v oblasti mezindrodni expanze,
investi¢nich pfilezitosti a mzdovych otédzek. M4 také rozsahlé zkusenosti s poradenstvim realitnim klientiim. Petra aktivné spolupra-
cuje se Sdruzenim pro zahrani¢ni investice (AFI), ve kterém zastava funkci mistopfedsedkyné fidiciho vyboru a také s Asociaci pro
rozvoj trhu nemovitosti (ARTN).

Ing. Petr Studnicka

Petr je Managing Partnerem ASB Group a je odpovédny za firemni strategii, vyvoj novych sluZzeb a obchodni rozvoj kancelafi ASB
Group v Ceské republice, Polsku, Madarsku a na Slovensku. Petr poskytuje jiZ vice neZ 15 let poradenstvi v oblasti fuzi a akvizic,
transakei, strukturovani investic a korporatnich sluzeb. Mezinarodnim investorim poskytuje komplexni poradenstvi pfi vstupu na
Cesky trh. Petr Gzce spolupracuje s Czech Private Equity & Venture Capital Association, s mezinarodni asociaci INAA Group (Interna-
tional Association of Independent Accounting firms) a jakozto odbornik na finance a Ucetnictvi pdsobi na pozici mentora v projektu
Al Startup Incubator.

Ing. Sarka Burgetova
Sérka Burgetova je absolventkou Vysoké §koly ekonomické (VSE) v Praze, obor Finance a Ugetnictvi. V prabéhu studia absolvovala

jednorocni pobyt v Némecku a USA, dale ziskala praxi v poradenské spolecnosti TPA Audit jako ¢len auditniho tymu. Po dokoncenf
studia nastoupila do mezinarodni spolec¢nosti KPMG do oddéleni auditu. V KPMG pracovala od pozice asistenta auditu az po audit
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supervisora, kde méla na starosti vedeni auditnich tym( béhem finanénich auditt v komerénich a prmyslovych podnicich. Po 5 letech
v KPMG nastoupila do jedné z prednich komunikaénich agentur v Ceské republice McCANN-ERICKSON PRAGUE, ktera je sougasti
svétové skupiny McCANN Worldgroup na pozici Reporting a Controlling manaZera. Po 7 letech pfijala nabidku od spole¢nosti 6K spol.
s r.0., kterd se zabyva vyvojem a prodejem Ucetniho software a poskytovanim tcetniho outsourcingu, podilet se na vedeni spolec¢nosti
jako Managing Director. Poté, co spolednost 6K zménila majitele, se Sarka rozhodla pokragovat ve spolupraci s plvodnimi majiteli a
nastoupila na novou pozici do investi¢ni spole¢nosti Redside, kde se podili na finanénim Fizeni jak investi¢ni spole¢nosti, tak vSech in-
vestiénich fond(i spravovanych touto spolegnosti. V priib&hu praxe Sarka také ziskala kvalifikaci ACCA (The Association of Chartered

Certified Accountants), ktera je celosvétové uznavanou kvalifikaci v oblasti finanéniho fizeni, managementu a Ucetnictvi.

Portfolio manazeri Spolecnosti

- Ing. Jakub Trcka (¢innost vykonaval od 1.1.2019-1.11.2019)

- Ing. Tomas Berka (¢innost vykondaval od 1.1.2018-dosud)
- Ing. Pavel Kadera (¢innost vykondval od 1.1.2018-dosud)
- Ing. Ondfej Zidek (¢innost vykonaval od 1.1.2018-dosud)
- Jan Mathy (¢innost vykonaval od 1.1.2018-dosud)

Interni audit a compliance

Compllex, s.r.o. Vnitfni auditor

Mgr. Izabela Zatkova Compliance officer

Organizacni schéma Spolecnosti k datu 31.12.2019

Predstavenstvo
Rudolf Viestal
Ing. Karel Krhovsky
Ing. Juraj Dvorak

Dozoréi rada

Petra Rychnovska
Ing. Petr Studnicka
Ing. Sarka Burgetova

Compliance Interni audit

Mgr. Izabela Zatkova Compllex, s.r.o.

Finanéni feditel Obchodni feditel

Rudolf Viestal

Ing. Juraj Dvorak

Vykonny feditel
Ing. Karel Krhovsky

Oddéleni obhospodarovani

Nemovitosti

Ing. Tomas Berka

Ing. Pavel Kadera
Jan Mathy
Energetika

Ing. Odfej Zidek

Fin. trh
Ing. Jakub Tréka

Oddéleni nabizenf
investic do FKI

Markéta Navratilova

o.c.p.

externi o.c.p.

1z

extern( 1Z

1

Oddéleni administrace a
outsourcingu

Ing. Sarka Burgetova

Settlement

Ing. Petra Hradilova
Adéla Simova

Oddéleni fizeni rizik a fin.

controlling

Ing. Karel Krhovsky

Ocenovani
MBM-Hopet
Apogeo Esteem
Colliers

Oddeéleni informacnich
systému
ACMT s.r.o.
Capitol - Petr Kré SW
ASB Group (Atollon)

Ugetnictvi a dané

ASB Accounting

Reporting
Mgr. Dagmar Palkova
Julie Arsentyeva

PR a marketing

Dan Ledvinka

Back/middle office

Ing. Tereza Plhova

Statutarni audit

PwC

Persondlni obsazeni jednotlivych pozic a outsourcovanych procesu je zajisténo v souladu s poZzadavky Zakona.

yroc¢ni zprava 2019
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2. Investicni fondy administrované a obhospodarované v roce 2019

Na zakladé obhospodarovatelské smlouvy, respektive smlouvy o vykonu funkce, obhospodafovala Spoleénost v souladu s § 9 odst. 1
Z&kona nasledujici investi¢ni fondy kvalifikovanych investor(:

Obchodni nazev: NOVA Real Estate, SICAV, a.s.

Podfondy NOVA Real Estate — podfond 1

Sidlo: V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
IC: 043 31 869

Datum opravnéni k ¢innosti: 20.8.2015

Depozitar: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Investiéni zamérent: Nemovitostni spole¢nosti, podfizené pohledavky

Komeréni nemovitosti jako investiéni tfida aktiv jsou povazovany za vhodny néstroj k diverzifikovani portfolia. Reality jsou vnimany
jako rezistentni uchovatel hodnoty pfinésejici stabilni vynos pro investora. Pro akvizice do majetku NOVA Real Estate — podfond 1
jsou vybirany nemovitosti prémiového typu. PFfi posuzovani vyhodnosti transakci je bran zretel predevsim na délky najemnich smiluy,
lokalitu a celkovy stav nemovitosti. Tyto aspekty velmi vyznamné ovliviuji hodnotu a pfipadnou trzni likviditu v budoucnu. Podfond 1
primarné investuje na realitnim trhu Ceské republiky s pfipadnou expanzi na trhy stfedni Evropy.

Obchodni nazev: NOVA Green Energy otevieny podilovy fond

Sidlo: V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

NID: 8080238305

Datum opravneéni k ¢innosti: 29.1.2013

Depozitéar: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Investiéni zamérent: Private equity (energetika /obnovitelné zdroje energie)

NOVA Green Energy je otevieny podilovy fond kvalifikovanych investord, ktery investuje do majetkovych Ucasti ve spole¢nostech
provozujicich malé a stfedné velka zafizeni (1-4 MW) vyrabéjicich energii z obnovitelnych zdrojl energie v regionu stfedni a vychodnfi
Evropy, zejména pak v Ceské republice a na Slovensku.

Obchodni nazev: NOVA Hotels otevieny podilovy fond

Sidlo: V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
NID: 8085331680

Datum opravnéni k ¢innosti: 18.8.2015

Depozitar: Ceska spofitelna, a.s.

Investiéni zamérent: Nemovitostni spole¢nosti / hotelové komplexy

Investiénim cilem Fondu je trvalé zhodnocovani prostfedkd vioZzenych podilniky Fondu, a to zejména na zakladé pfimych ¢i nepfimych
investic do novych projektd a rozvoje podnikatelskych zamért predevSim v oblasti nemovitosti a nemovitostnich spole¢nosti
preferen¢né, nikoli viak vyluéné se zaméfenim na hoteliérstvi a rezidenéni projekty

Obchodni nazev: ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s.
Podfondy: ARCA OPPORTUNITY — podfond 1

ARCA OPPORTUNITY CEE EQUITY - podfond 2
Sidlo: V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
IC: 247 99 591
Datum opravneéni k ¢innosti: 19.12.2011
Depozitéar: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Investiéni zamérent: venture capital, private equity, akcie, dluhopisy

Cilem Podfondu 1 je dosahovéani vynosu z pohybu cen akciovych investic, z dividend akciovych investic, dosahovani vynost z
finanénich nastroju s fixnim Urokovym vynosem, z pohybu cen dluhopisovych investic, z vyplacenych kupént dluhopisovych investic
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a vynosu z rizikovych pohledavek. Podfond 2 se zaméfuje primarné na investice do listovanych spole¢nosti v regionu CEE v¢. Ruska,
jejichz akcie jsou na trhu podhodnocené a maji perspektivu dlouhodobého ristu. Fond investuje jen do top 10—15 investi¢nich tipa.
Prilezitostné muze mit fond otevienych i nékolik kratkych pozic.

Obchodni nazev: NOVA Money Market, SICAV, a.s.
Podfondy: NOVA Money Market — podfond 3
NOVA Money Market — podfond 4
Sidlo: V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
ICO: 04699017
Datum opravnéni k ¢innosti: 20.1.2016
Depozitar: Ceska spofitelna, a.s.
Investiéni zamérent: korporatni cenné papiry, Gcelové Uvéry na spotfebitelské a hypoteéni Gvéry

Podfondy 1 a 2 investi¢niho fondu NOVA Money Market naddle plnily investi¢ni strategii v ramci poskytovani pujéek pravnickym
osobam pro omezeny okruh akcionar(, nicméné v roce 2019 doslo k odlicencovani obou podfondt a prevod aktiv do Podfondt 3 a 4.

Podfond 3 a 4 poskytuje UcCelové kratkodobé a stiednédobé penézni pljcky poskytnuté na projekty realizované v rémci investiéni
skupiny Arca Capital schopné generovat trvale udrzitelné cash-flow vypladcené na kvartalni bazi. Mezi realizované projekty fadime
predevs&im investice do private equity, portfolia selhanych hypotec¢nich a Gcelové pujcky na spotfebitelské ivérd. Podfond muze dale
nabyvat i ostatni finan¢ni aktiva (sménky, dluhopisy, aj.) a realizovat oportunistické investice denominované v EUR. Investiéni strategie
Podfondu 4 je pak totozna s tim rozdilem, Ze investice jsou denominované v K¢.

3. Osoby, na nichz méla Spolecnost vice nez 10% podil na hlasovacich pravech

Spole¢nost drzi 100 % vSech zakladatelskych akcii zapisovanych do obchodniho rejstfiku spolecnosti NOVA Real Estate, investiénf
fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., se sidlem V Celnici 1031/4, Praha 1 — Nové Mésto, ICO: 043 31 869 s t&innosti od 20.
srpna 2015, spole¢nosti NOVA Money Market, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitélem, a.s., se sidlem V Celnici 1031/4,
Praha 1 — Nové Mésto, ICO: 046 990 17 s Gcinnosti od 20. ledna 2016, spoleénosti ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s., se sidlem V
Celnici 1031/4, Praha 1 — Nové Mésto, ICO: 241 99 591 s G&innosti od 24. kvétna 2017 a spolecnosti NOVA Green Energy, SICAV, a.s.,
se sidlem V Celnici 1031/4, Praha 1 — Nové Mésto, ICO: 087 89 622 s uginnosti od 1. ledna 2020.

4. Zmeény zapisovanych tdaji v obchodnim rejstriku

14. dubna 2020 doslo ke zméné v predstavenstvu, kdy byl ¢len predstavenstva Ing. Juraj Dvofdk nahrazen novym c¢lenem Ing.
Michalem Zachrem. Sougasné doslo ke zmé&nam v dozor&i radé, kdy &lenku dozor&i rady Ing. Sarku Burgetovou nahradil Ing. Juraj
Dvorak, ktery se stal pfedsedou dozorc&i rady a ptvodni pfedsedkyné dozor¢i rady Petra Rychnovska se stala Fadovou ¢lenkou.

5. Soudni a rozhodci spory

V rozhodném obdobi Spole¢nost nevedla Zadné soudni ani rozhod¢i spory.

6. Primérny pocet zaméstnanci v rozhodném obdobi

Pfepo&teny prameérny stav pracovnikt ve sledovaném obdobi dle metodiky Ceské narodni banky byl 13.

7. Udaje o aktivitach Investiéni spoleénosti v oblasti pracovnépravnich vztahl a ochrany Zivotniho
prostredi

Investiéni spole¢nost plni veskeré své zdakonné povinnosti vyplyvajici z pravnich predpist tykajicich se pracovniho prava a
ochrany Zivotniho prostredi.

8. Udaje o tom, zda ma Investi¢ni spoleénost organizaéni slozku v zahraniéi

Investiéni spole¢nost nema organizaéni slozku v zahraniéi.
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Prilohova cast

Priloha Cislo 1: Personalni propojeni

spoleénost pozice IC

Rudolf Vrestal REDSIDE investiéni spole¢nost, a.s. predseda predstavenstva 24244601
ASB Czech Republic, s.r.o. jednatel 27215849
BAZ Czech, a.s. predseda predstavenstva 28204298
RVR Czech, s.r.o. jednatel 24300136
UnitedData a.s. mistopredseda predstavenstva 4201094
TC VENTURES, s.r.o. jednatel 25777581
White Express s.r.o. jednatel 4378059
Parikova Property, s.r.o. jednatel 5481953
REDSIDE Investments a.s. predseda predstavenstva 7187939
RSFA, a.s. predseda pfedstavenstva 08579440
ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s. povéreny zmocnénec ¢lena predstavenstva 24199591
NOVA Real Estate, investi¢ni fond povéreny zmocnénec statutarniho reditele 04331869
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. a ¢len spravni rady
NOVA Money Market, investi¢ni fond povéreny zmocnénec statutarniho feditele 04699017
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. a Clen spravni rady
SWISS FUNDS, a.s. ¢len dozorci rady 05421721

Ing. Karel Krhovsky  REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. ¢len predstavenstva 24244601
REDSIDE Investments a.s. ¢len predstavenstva 7187939
KJU Czech, s.r.o. jednatel 08123853
RSFA, a.s. ¢len predstavenstva 08579440
ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s. povéreny zmocnénec ¢lena pfedstavenstva 24199591
NOVA Real Estate, investi¢ni fond povéreny zmocnénec statutarniho feditele 04331869
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. a Clen spravni rady
NOVA Money Market, investi¢ni fond povéreny zmocnénec statutarniho reditele 04699017
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. a Clen spravni rady

Ing. Juraj Dvorak REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. ¢len predstavenstva 24244601
Arca Capital Finance Group, a.s., od$tépny  Clen predstavenstva 06093060
zavod
DELUVIS CZ s.r.0. jednatel 4885473
Arca Capital Finance Group, a.s. ¢len predstavenstva 50 108 361
Arca Investments, a.s. Clen predstavenstva 35975 041
BHP Tatry, s. 1. 0. jednatel 45948 879
BLUESIDE, a. s. ¢len dozoréi rady 50 045 539
DAMASK Consult s.r. 0. jednatel 46 391 363
DAMASK Holding s. r. 0. jednatel 47 017 490
Deluvis Advisory, s. 1. 0. jednatel 36 332 267
DELUVIS s.T. 0. prokurista 35798 998
DIAMOND HOTELS SLOVAKIA, s.r.o. jednatel 35838833

Wiener Privat Bank

¢len dozor¢i rady
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Zprava nezavislého auditora

akcionarim spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.,

se sidlem V celnici 1031/4, Nové Mésto, Praha 1 (,Spolecnost®), sestavené na zakladé ¢eskych
UCetnich predpist, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2019, vykazu zisku a ztraty a pfehledu
0 zménach vlastniho kapitalu za rok kongici 31. prosince 2019 a pfilohy této ucetni zavérky, ktera
obsahuje podstatné u€etni metody a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru pfiloZzena uetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice
Spole€nosti k 31. prosinci 2019 a jeji finanéni vykonnosti za rok kon€ici 31. prosince 2019 v souladu
s Ceskymi ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditort
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu (ISA), pfipadné dopIn&né a upravené
souvisejicimi aplikacnimi doloZzkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Getni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech
a Etickym kodexem pro auditory a u€etni odborniky, vydanym Radou pro mezinarodni etické
standardy Géetnich (IESBA) a ptijatym Komorou auditord Ceské republiky, jsme na Spole&nosti
nezavisli a spinili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame

se, ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadfeni
naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace
odpovida predstavenstvo Spole¢nosti.

Na$ vyrok k u€etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v3ak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi

o Spole¢nosti ziskanymi b&hem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych ohledech
vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji pozadavky pravnich predpisu na formaini nalezitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavku by bylo
zpusobilé ovlivnit isudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupu, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skutec¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v Gcetni zavérce,
jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s u¢etni zavérkou a

o ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, F: +420 252 156 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vloZka 3637 a v seznamu auditorskych spoleCnosti u Komory auditord
Ceskeé republiky pod evidenénim €islem 021.
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Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Spole¢nosti, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V ramci uvedenych
postupll jsme v obdrZzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady SpoleCnosti za uCetni zavérku

Predstavenstvo Spole¢nosti odpovida za sestaveni u¢etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje

za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je pfedstavenstvo Spole¢nosti povinno posoudit, zda je Spole¢nost
schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky zalezZitosti tykajici
se jejiho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky,
s vyjimkou pfipad(, kdy pfedstavenstvo planuje zruSeni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji innosti,
resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem uc&etniho vykaznictvi odpovida dozor&i rada Spole¢nosti.

Odpovédnost auditora za audit uCetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi pfedpisy ve viech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodd nebo chyb a povazu;ji
se za vyznamné, pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé u€etni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti U¢etni zavérky zpusobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né
a vhodné ddkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zpisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na u€innost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych uéetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni u€etni zavérky
pfedstavenstvem, a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Spole¢nosti trvat nepretrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje,
je nas8i povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze uéetni
zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Spolecnosti trvat nepretrzité vychazeji z diikaznich informaci, které jsme
ziskali do data naSi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu,
ze Spole¢nost ztrati schopnost trvat nepretrzité.
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e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfilohy, a dale
to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Na$i povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozor¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjiténich, ktera jsme v jeho priibéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

30. dubna 2020

Wi v (g G 1

zastoupena partnerem

/

Ing. Petr KFiz FCCA
statutarni auditor, evidencéni ¢. 1140

Tato zprava je urCena akcionariim spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.



Ucetni zavérka za rok 2019

Obchodni firma:

Sidlo:

ICO:

V Celnici 1031/4, Praha 1, 110 00

242 44 601

REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.

Predmét podnikdni: ¢innost investiéni spole¢nosti dle zakona ¢. 240/2013 Sh,, o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 30. dubna 2020

ROZVAHA

k 31. prosinci 2019

tis. Ké Poznamka 31.12.2019 31.12. 2018
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami — splatné na pozadani 5 18 357 55720
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 69 872 0
8 Ucasti s rozhodujicim vlivem 7 4114 4014
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 9 50 104
10 Dlouhodoby hmotny majetek 9 1008 1204
11 Ostatni aktiva 6 32497 13114
13 Naklady a pfijmy pfistich obdobf 24 668 334083
Aktiva celkem 150 566 107 559
PASIVA
4 Ostatni pasiva 10 6 630 6 861
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobf 3122 914
6 Rezervy 12 12 796 11828
v tom: a) na dané 3696 5740
b) ostatni 9100 6 088
8 Z&kladnf kapital — splaceny 13 8 400 8400
14 Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobf 72925 38920
15 Zisk za ucetni obdobf 46 693 40 636
Pasiva celkem 150 566 107 559
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tis. K¢ Poznamka 31.12.2019 31.12.2018

PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva

15 Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 7235302 6218231

REDSIDE // Vyroéni zprdva 2019

Podrozvahova pasiva celkem 7 235 302 6218 231

Hodnoty prevzaté k obhospodarovani za jednotlivé fondy (Aktiva celkem) jsou nésledujici:

tis. K¢ 31.12. 2019 31.12.2018
Arca Opportunity — podfond 1 510 589 763 671
Arca Opportunity CEE EQUITY — podfond 2 27 258 26171
Nova Green Energy 1678050 1380071
Nova Hotels 981 604 924 891
Nova Real Estate — podfond 1 3347 396 2521777
Nova Money Market — podfond 1 (neauditovéno) 0 9308
Nova Money Market — podfond 2 (neauditovéno) 0 20973
Nova Money Market — podfond 3 (neauditovéno) 140 463 131 457
Nova Money Market — podfond 4 (neauditovano) 549 942 439912
Celkem 7 235 302 6218 231

Priloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaverky.



VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019

tis. Ké Poznamka 2019 2018
1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy 101 0
3 Vynosy z akcii a podill - ostatni 750 0
4 Vynosy z poplatkl a provizf 14 116 273 96 561
5 Naklady na poplatky a provize -15 452 -79
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operacf 2774 0
8 Ostatni provozni naklady -122 -116
9 Spravni naklady 15 -42 424 -40 367
v tom: a) ndklady na zaméstnance -22. 106 -19912
ztoho:  aa) mzdy a platy 17114 -15 577
ab) sociélni a zdravotni pojisténi -4 992 -4 335
b) ostatni spravni naklady -20 318 -20 455
ztoho: ba) ndjemné -8 021 -6150
bb) ucetnictvi -4767 -4743
bc) custody -1857 -771
11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobé- -425 -348
mu hmotnému a nehmotnému majetku
12 Rozpuéténiopravnych poloZek a rezerv k pohledavkam, cennym pa- 42 60
pirdm a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek
13 Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv k pohleddvkam 0 -116
a zarukam
17 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv -3012 -4 088
19 Zisk z bézné cinnosti pred zdanénim 58 505 51 507
23 Dan z pfijmu 15 -11 812 -10 871
24 Zisk za ucetni obdobi 46 693 40 636
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

za obdobi od 1. ledna 2018 do 31. prosince 2019

Zakladni Nerozdéleny Neuhrazena
tis. K¢ kapital zisk ztrata Zisk Celkem
Zustatek k 1. lednu 2018 8 400 27 303 -1 691 18911 52923
Rozdéleni zisku 0 13308 0 -13308 0
Zisk za ucetni obdobf 0 0 0 40 636 40 636
Vyplacené dividendy 0 0 0 - 5603 - 5603
Zhstatek k 31. prosinci 2018 8 400 40611 -1 691 40 636 87 956
Rozdélenf zisku 0 32313 1691 -34 004 0
Zisk za ucetni obdobf 0 0 0 46 693 46 693
Vyplacené dividendy 0 0 0 -6 632 -6 632
Zustatek k 31. prosinci 2019 8 400 72 924 0 46 693 128 017

Priloha tvofi nedilnou sou¢ast této Ucetni zavérky.
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1. OBECNE INFORMACE

REDSIDE investiéni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Investiéni spoleénost”) je registrovana k datu 29. 6. 2012 pod spisovou znackou
B 18362 v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze.

Ke dni 13. 5. 2013 doslo ke zméné nazvu spolec¢nosti REDSIDE, a.s. na REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., a to na zékladé povolenf
k innosti investiéni spolednosti vystavené Ceskou narodni bankou pod &. j. 2013/5063/570 dne 26. 4. 2013, jeZ nabylo prévni moci
29.4.2013 aumoznilo ¢innost investi¢ni spole¢nosti dle zdkona €.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech
(déle “Zakon").

Predmét podnikani Investicni spole¢nosti je obhospodarovani fondu a jejich administrace.

Fondy obhospodafované Investi¢ni spolecnosti ke dni 31. 12. 2019:
1) NOVA Green Energy, otevieny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.
2) ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s.
3) NOVA Real Estate, investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.
4) NOVA Hotels, otevreny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spoleénost, a.s.
5) NOVA Money Market, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Depozitafem vyse uvedenych investi¢nich fondd, které ke dni 31. 12. 2019 obhospodarovala Investiéni spole¢nost, je UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s. a Ceska spofitelna, a.s.(dale jen ,Depozitar").

Akcionafi investic¢ni spolecnosti k 31.12.2019 a 31.12.2018

Akcionar Obchodni podil Vlastnéné akcie
RVR Czech, s.r.o. 90,48 % akcif 76 ks kmenovych akcii na jméno v listinné
Praha 1 - Nové Mésto, V Celnici 1031/4, PSC 110 00 podobé ve jmenovité hodnoté 100 tis. K¢,
Identifikacni ¢islo: 243 00 136 zapséano 3. 5. 2012 celkem za 7 600 tis. K&
Arca Capital Finance Group, a.s. 9,562 % akcif 8 ks kmenovych akcii na jméno v listinné
SK - Bratislava, Plynarenska 7/A, PSC 821 09 podobé ve jmenovité hodnoté 100 tis. K¢,
Identifika¢ni ¢islo: 50 108 361 zapsano: 22.12.2015 celkem za 800 tis. K¢

Zakladni kapital Investi¢ni spolec¢nosti ¢ini 8 400 tis. K¢ a je pIné splacen.

6
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Statutarni organy k rozvahovému dni

PREDSTAVENSTVO
Rudolf Vrestal

Ing. Juraj Dvorak
Ing. Karel Krhovsky

DOZORCIi RADA
Petra Rychnovska
Ing. Petr Studnicka
Ing. Sarka Burgetova

ZpUsob jednani

Investicni spolecnost zastupuje predstavenstvo, a to vzdy predseda predstavenstva spolecné s dalSim ¢lenem predstavenstva.

predseda

predseda

Zmény v obchodnim rejstfiku

od 29. ¢ervna 2012
od 31. ¢ervence 2014
od 1. ledna 2018

od 29. Gervna 2012
od 10. ¢ervna 2014
od 1. ledna 2018

V roce 2019 nebyly zapsadny zmény v obchodnim rejstfiku.

Organizacni struktura investic¢ni spolecnosti

Organiza¢ni schéma Investi¢ni spole¢nosti s vyznacenim jednotlivych pracovnich pozic k 31. 12. 2019 je nasledujici:

Predstavenstvo
Rudolf Vrestal
Ing. Karel Krhovsky
Ing. Juraj Dvorak

Dozor¢irada

Petra Rychnovska
Ing. Petr Studnicka
Ing. Sarka Burgetova

Compliance

Mgr. Izabela Zatkova

Internf audit

Compllex, s.r.o.

Financnf feditel

Rudolf Vrestal

Obchodni reditel

Ing. Juraj Dvorak

Vykonny feditel
Ing. Karel Krhovsky

Oddéleni obhospodarovani

Nemovitosti

Ing. Tomas Berka

Ing. Pavel Kadera
Jan Mathy
Energetika

Ing. Odfej Zidek

Fin. trh
Ing. Jakub Tréka

Oddéleni nabizeni
investic do FKI

Markéta Navratilova

o.cp

externi o.c.p.

1z

externi 1Z

Oddéleni administrace a

outsourcingu

Settlement

Ing. Petra Hradilova

Ing. Karel Krhovsky

Ing. Sarka Burgetova Adéla Simova
Ocenovani
Oddeélenf fizeni rizik a fin. MBM-Hopet
controlling Apogeo Esteem
Colliers

Oddeélenf informacnich

systému

ACMT s.ro.
Capitol - Petr Kr¢ SW
ASB Group (Atollon)

Ugetnictvi a dané

ASB Accounting

Reporting

Mgr. Dagmar Palkova
Julie Arsentyeva

PR a marketing

Dan Ledvinka

Back/middle office

Ing. Tereza Plhova

Statutarni audit

PwC

Persondlni obsazeni jednotlivych pozic a outsourcovanych procesu je zajisténo v souladu s poZzadavky Zakona.

iva 2019

yroéni zprdva
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2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Ugetni zavérka obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztréty, prehled o zménach vlastniho kapitalu a souvisejici piilohu byla sestavena
v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb., o Ugetnictvi, vyhlaskou MF CR ¢. 501/2002 Sb., a eskymi Ucetnimi standardy pro finanéni
instituce.

Ucetni zéavérka byla zpracovéna na principech asového rozliseni néklad( a vynos( a jejich historickych cen, vyjimkou vybranych
finan¢nich nastrojd ocenovanych redlnou hodnotou.

Ugetni zavérka vychazi z predpokladu trvani Investiéni spolecnosti, nebot u ni nenastava zadna skuteénost, ktera by ji omezovala nebo
ji brénila v této ¢innosti pokrac¢ovat v dohledné budoucnosti.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana. VSechny jeji idaje jsou v tis. K&, neni-li uvedeno jinak.
3. DULEZITE UCETNi METODY
Ucetni zavérka Spolecnosti byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi ucetnimi metodami:

(a) Den uskutecnéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ticetniho pfipadu zejména den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cen-
nych papir(i, den provedeni platby, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty,
den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. ivérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Financni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Investiéni spole¢nost stane smluvnim partnerem operace, tedy ke dni sjed-
nani obchodu.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Investi¢ni spoleénost oductuje z rozvahy v pripadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Investicni spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou,
tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V pfipadé, Ze finanéni zdvazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je spinéna, zruSena nebo skon-
Ci jeji platnost), ucetni jednotka jiz déle nebude finanéni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi Uéetni hodnotou
finanéniho zavazku, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za pfislusny dluh uhrazenou se
Uctuje do nakladl nebo vynosu.

Realna hodnota
Redlna hodnota pouZivana pro ocenéni cennych papird se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni stanoveni redlné hodnoty, pokud
Ucetni jednotka prokaze, Ze za trzni cenu je moZné cenny papir prodat.

V pripadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papirli jsou realné hodnoty rovny cenam dosa-
Zenym na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven splnény pozadavky na likviditu cennych papird.

Neni-li mozZné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu (napf. U¢etni jednotka neprokdze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir pro-
dat), tak se realna hodnota stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se mlze rovnat:
- mife UcCasti na vlastnim kapitalu akciové spole¢nosti, pokud se jedna o akcie,
- mife Ucasti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jednd o podilové listy,
- soucasné hodnoté budoucich penéznich tokl plynoucich z cenného papiru, pokud se jednd o dluhové cenné papiry
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(b) Ugasti s rozhodujicim a Géasti s podstatnym vlivem

Ugasti s rozhodujicim vlivem

Ugasti s rozhodujicim vlivem se rozumi Ugast v dcefiné spolednosti, v niz Investiénf spole¢nost fakticky nebo pravné vykonava piimo
nebo nepfimo rozhodujici vliv (kontrolu) na jeji fizeni nebo provozovani.

Rozhodujicim vlivem se rozumi schopnost Investi¢ni spolec¢nosti fidit finanéni a operativni politiku jiné spoleénosti, a tak dosahovat
prospéchu z jejich aktivit.

Rozhodujici vliv Investiéni spole¢nost vykonava vzdy, kdyZ spliuje alespon jednu z nasledujicich podminek:

a) je vétsinovym spolecnikem, nebo

b) disponuje vétsinou hlasovacich prav na zékladé dohody uzaviené s jinym spole¢nikem nebo spolecniky, nebo

c) muze prosadit jmenovani, volbu nebo odvolani vétsiny osob, které jsou statutarnim orgdnem nebo jeho ¢lenem, anebo vétsi-
ny osob, které jsou ¢leny dozorc¢iho organu pravnické osoby, jejimz je spolecnikem.

Ugasti s podstatnym vlivem
Ucasti s podstatnym vlivem se rozumi G¢ast v pfidruzené spolecnosti, které nenf dcefinou spolecnosti a v niz Investiéni spolecnost
vykonava podstatny vliv.

Podstatnym vlivem se rozumi schopnost Investi¢ni spolec¢nosti podilet se na finan¢ni a operativni politice jiné spolecnosti, ale bez
schopnosti vykonavat rozhodujici vliv.

Podstatny vliv Investiéni spole¢nost vykonava, kdyz ma pfimy nebo nepfimy podil nejméné 20 % na zakladnim kapitélu nebo hlasova-
cich pravech v jiné spole¢nosti, pokud v této spoleénosti nevykonava rozhodujici vliv nebo pokud zfetelné neprokaze, Ze podstatny vliv
neni schopen vykonavat. Pfi men§im nez 20 % podilu se podstatny vliv nepfedpokladd, pokud neni zfetelné, Ze existuje.

Ocenéni ucasti
Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem jsou pfi jejich pofizeni a k rozvahovému dni ocenény pofizovaci cenou, kterd zahrnuje
naklady souvisejici s pofizenim (napf. znalecké posudky, pravni sluzby).

(c) Pohledavky
Pohledavky primarné vzniklé u Gcéetni jednotky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku. Nedobytné pohledavky
se odepisuji po jejich promliceni, resp. skonceni spravniho fizeni.

Pohledavky prevzaté postoupenim se ocenuji pofizovaci cenou zahrnujici pfimé transakéni naklady (napf. znalecké posudky, pravni
naklady).

Pohledavky z obchodniho styku

Pohledavky z obchodniho styku jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé posouzenf Investi¢ni spolecnost stanovuje k
jednotlivym pohledavkam ztratu ze znehodnoceni. Pokud Investi¢ni spolec¢nost pfimo neodepisSe ¢ast pohledavky odpovidajici ztraté
ze znehodnoceni, tvorfi k této ¢asti pohleddvky opravnou poloZzku. Opravné polozky vytvarené na vrub nakladd jsou vykazany v poloZce
,Odpisy, tvorba a pouziti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam®.

Danové odcitatelnd ¢ast celkové vytvorenych opravnych poloZzek na ztraty z pohledavek za Gcetni obdobi je vycislena dle zédkona
€. 593/1992 Sbh., o rezervach pro zjisténi zakladu dané z pfijmu, v platném znéni.

Odpisy nedobytnych pohledavek jsou zahrnuty v poloZce ,0dpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv k pohleddvkam a za-
rukam" vykazu zisku a ztraty. V pfipadé odpisu pohledavky, ke které byla vytvofena opravna polozka v pIné vysi, se o stejnou ¢astku
snizuji opravné polozky ve stejné polozce vykazu zisku a ztraty. Vynosy z dfive odepsanych pohledavek jsou uvedeny ve vykazu zisku
a ztraty v poloZce ,Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohleddvkam a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek".
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(d) Rezervy
Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori na vrub nakladu ve vysi, ktera je
nejlepsim odhadem vydajl nezbytnych k vyporadani existujiciho dluhu.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud jsou spinéna nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
"pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vy$si nez 50 %,

c) je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad pinéni.

(e) Prepocet cizi mény
Transakce vy&islené v cizi méné jsou Uétovany v tuzemské méné prepodtenéd devizovym kurzem vyhlagenym CNB platnym v den
transakce neboli v den uskute¢néni tcetniho pfipadu.

Aktiva a pasiva vygislena v cizi méné jsou pfepoditavéna do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném CNB platném k rozvahovému dni.
Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vyc¢islenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata
z finanénich operaci”.

(f) Dan z pridané hodnoty
Investi¢ni spole¢nost je registrovéna k dani z pfidané hodnoty (,DPH") jako identifikovand osoba.

(g) Zdanéni
Splatna dan

Danovy zéklad pro dan z pfijmu se vypocte z vysledku hospodareni bézného uUcéetniho obdobi pfed zdanénim pfipoétenim darnové
neuznatelnych nakladd, ode¢tenim nezdanovanych vynosd, a dale dpravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan

OdloZena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdild mezi u¢etni hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich danovou hod-
notou s pouzitim UpIné zdvazkové metody. OdloZend dafova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno
realizovat proti ocekdvanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Pro vypocet odloZené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz spolec¢nost ocekava jeji realizaci.

(h) Spfiznéné strany
Spfiznénd strana je osoba nebo Ucetni jednotka, kterd je spfiznénd s Ucetni jednotkou sestavujici Ucetni zavérku.
a) strana
(i) ovlada nebo spoluovlada Investi¢ni spole¢nost; (i) ma podstatny vliv na Investi¢ni spole¢nost; nebo (iii) je ¢lenem klicového
vedenf Investi¢ni spolecnosti.
b) strana je pfidruzenym podnikem Investi¢ni spole¢nosti.
c) strana je spolecnym podnikem, ve kterém je Investi¢ni spole¢nost spoluvlastnikem
d) strana je ¢lenem kli¢ového managementu Investiéni spole¢nosti
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce patfici pod pismeno a) nebo d)
f) strana je ucetni jednotkou, kterd je ovlddand, spoluovliddand nebo méa na ni podstatny vliv pfimo nebo nepfimo jakykoliv
jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo v ni mé takovy jedinec pfimo nebo nepfimo podstatné hlasovaci pravo; nebo
g) strana je planem pozitkd po skoncéeni pracovniho poméru ve prospéch zaméstnancu Ucetni jednotky, kterd je spfiznéna
s Investi¢ni spole¢nosti.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojd, sluZzeb nebo zavazkd mezi Investiéni spoleénosti a spfiznénou stranou bez
ohledu na to, zda je U¢tovana cena.

(i) Penézni prostredky a penézni ekvivalenty
Penézni prostfedky jsou tvoreny vyhradné pohledédvkami za bankami splatnymi na pozadani. Investi¢ni spole¢nost nedisponuje zad-

nymi penéznimi ekvivalenty.
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(3) Vynosové a nakladové troky
Vynosové a nakladové uroky vykazuje Investicni spole¢nost na zakladé uroceni zlstatkd na bankovnich Gc¢tech a poskytnutych Uvérech.

(k) Vynosy z poplatk a provizi

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby. Poplatky a provize za sjednani transakce pro treti
stranu nebo z podilu na tomto jedndni jsou vykazany v okamziku dokoncenfi transakce, ke které se vztahuji. Poplatky za obhospoda-
fovani a spravu aktiv a za poradenskeé sluzby jsou vykazovany na akrudlnim principu na zékladé smluv o poskytnuti téchto sluzeb.

(I) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouZzitelnosti delsi neZ jeden rok a v ocenénf
prevysujicim 40 tis. K¢.

Dlouhodoby hmotny majetek se ocenuje v pofizovacich cendch, které zahrnuji cenu, za kterou byl majetek pofizen, a néklady s jeho
pofizenim souvisejici. Majetek vytvoreny vlastni ¢innosti se ocenuje vlastnimi naklady. Naklady na technické zhodnoceni dlouhodo-

bého hmotného majetku nad 40 tis. K& zvysuji jeho pofizovaci cenu. BEZné opravy a Udrzba se Uctuji do nakladd.

Samostatné movité véci s dobou pouZitelnosti del§i nez jeden rok se zahrnuji do dlouhodobého hmotného majetku, pokud jejich oce-
néni pfesahne ¢astku 40 tis. K¢&.

Opravné polozky vyjadfuji docasné snizeni hodnoty aktiva.

Uroky z Gvérd a pljcek prijatych na pofizeni dlouhodobého hmotného majetku jsou souc¢ésti finan¢nich nakladi a nezvy$uji pofizovaci
cenu majetku.

Pofizovaci cena dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku, s vyjimkou pozemk( a nedokoncenych investic, je odpisovéna po
dobu odhadované zivotnosti majetku linearni metodou nasledujicim zpisobem:

Metoda odpisovani

Druh majetku (linearni, zrychlena, vykonova) Pocet let
Samostatné movité véci a jejich soubory Linearn{ 2-8 let
Software Linearnf 3 roky

(m) Naklady na zaméstnance a penzijni pfipojisténi
Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladd a zahrnuji odmeény ¢lenim predstavenstva a dozoréi rady.

Investiéni spole¢nost v soucasné dobé nerealizuje Zadna penzijni pfipojisténi pro své zaméstnance.

(n) Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény tGcetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam Gcetné patfi, a zmény ucetnich metod jsou Uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu
zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb Uctovani vynost a nakladt minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi* v rozvaze Investi¢ni spole¢nosti.

(o) Nasledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Uc¢etni zavérky, je zachycen v Gc¢etnich vykazech v pfipadé, ze

tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohlednujicim podminky, které
nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v Ucetnich vykazech.
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4. ZMENY UCETNICH METOD
V bé&zném ucetnim obdobi nedoslo k zadnym zménam Gcéetnich metod.

5. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31.12. 2019 31.12. 2018
BéZné ucty u bank 18 357 55720
Uéetni hodnota pohledavek za bankami celkem 18 357 55720

6. OSTATNI AKTIVA

Pohledavky za fondy

tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018
Pohledavky za fondy — obhospodarovani 5457 12 579
Pohledavky za fondy — pujcky 74 266
Pohledavky za fondy celkem 5531 12 845
Opravna polozka -1 064 -1106
Ugetni hodnota pohledavek za fondy celkem 4 467 11739

K 31.12.2019 eviduje Investi¢ni spolec¢nost opravné polozky k pohleddvkam za fondem Virtus ve vysi 1 064 tis. K¢..

Fond Virtus neni k 31.12.2019 obhospodafovan Investiéni spole¢nosti.

Ostatni pohledavky

tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018
Poskytnuté provozni zalohy a pfeplatky 938 1110
Pohledavky za akcionafi* 26 087 0
OdloZzena danova pohledavka 0 104
Ostatni pohledavky 989 161
Uéetni hodnota pohledavek za fondy celkem 28014 1375

*Cela castka je tvofena puUjckou sprizenéné strané RVR.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

K 31.12.2019 drzela investi¢ni spole¢nost:
- Investi¢ni akcie fondu NOVA Real Estate — podfond 1, 27 896 372 kusU v celkové hodnoté 31 459 tis. K¢.
- Podilové listy fondu NOVA Green Energy otevieny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a. s., 13 445 873 kusl v celkové
hodnoté 17 477 tis. K&
- Investi¢ni akcie fondu ARCA OPPORTUNITY — podfond 1, 13 037 kusU v celkové hodnoté 20 936 tis. K&.

12
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7. Ugasti s rozhodujicim vlivem
Ugasti s rozhodujicim vlivem

tis. K¢
K 31. prosinci 2019

Zakladni Podil  Ugetni

Predmét kapital Podil na hlasovacich hodnota

Spolecnost podnikani tis. K¢ na VK pravech tis. K¢

NOVA Real Estate, investi¢ni fond Fond kvalifikovanych investor( 2 000 100 % 100 % 2 000
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Nova Money Market, investi¢ni fond Fond kvalifikovanych investor( 2 000 100 % 100 % 2 000
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s. Fond kvalifikovanych investorU 10 100 % 100 % 14

NOVA Green Energy, SICAV, a.s. Fond kvalifikovanych investoru 100 100 % 100 % 100

Ugetni hodnota 4110 4114

tis. K&
K 31. prosinci 2018

Zakladni Podil  Ugetni

Predmét kapital Podil na hlasovacich hodnota

Spolecnost podnikani tis. K¢ na VK pravech tis. K¢

NOVA Real Estate, investi¢ni fond Fond kvalifikovanych investor( 2 000 100 % 100 % 2 000
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Nova Money Market, investi¢ni fond Fond kvalifikovanych investord 2000 100 % 100 % 2000
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s. Fond kvalifikovanych investor( 10 100 % 100 % 14

Ugetni hodnota 4010 4114

Vsechny vySe uvedené spole¢nosti maji sidlo na adrese V Celnici 1031/4, 110 00 Praha 1.
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8. Transakce se spriznénymi osobami

tis. Ké 2019 2018
Aktiva

Ostatni aktiva 31 457 12712
Néklady a pfijmy pfistich obdobi 24 503 33252
Vynosy

Vynosy z poplatkd a provizi 116 273 96 561
Naklady

Spravni naklady — ostatni 4767 4743
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9. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek

Pofizovaci cena

Pocatecni Koneény
tis. Ké zlstatek  Prirdstky Vyrazeni Prevody zlstatek
Software 74 0 0 0 714
Celkem 2019 714 0 0 0 714
Software 74 0 0 0 714
Celkem 2018 714 0 0 0 714

Opravné polozky a opravky

Pocatecni Konec¢ny Opravné Ugetni

tis. K¢ zlstatek Prirtistky Ubytky Prevody zlstatek polozky hodnota
Software -610 -54 0 0 -664 0 50
Celkem 2019 -610 -54 0 0 -664 1] 50
Software -556 -54 0 0 -610 0 104
Celkem 2018 -556 -54 0 0 -610 0 104

Dlouhodoby provozni hmotny majetek

Pofizovaci cena

Pocatecni Koneény
tis. Ké zustatek  PrirGstky Vyrazeni Prevody zUstatek
Neodpisovany DPHM — Obrazy 78 0 0 0 78
Odpisovany DPHM — Zafizeni 1758 170 0 0 1928
Pofizeni DPHM 0 5 0 0 5
Celkem 2019 1836 175 0 0 2011
Neodpisovany DPHM — Obrazy 78 0 0 0 78
Odpisovany DPHM — Zafizeni 1381 377 0 0 1758
Celkem 2018 1459 377 0 0 1836
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Opravné polozky a opravky

Pocatecni Konecny Opravné Ucetni
tis. Ké zlstatek Prirdstky Ubytky Prevody zGstatek polozky  hodnota
Neodpisovany DPHM — Obrazy 0 0 0 0 0 0 78
Odpisovany DPHM - Zafizeni -632 -371 0 0 -1 003 0 925
Celkem 2019 -632 -371 0 0 -1 003 0 1003
Neodpisovany DPHM — Obrazy 0 0 0 0 0 0 78
Odpisovany DPHM — Zafizeni -338 -294 0 0 -632 0 1126
Celkem 2018 -338 -294 0 0 -632 0 1204

Dlouhodoby neprovozni hmotny majetek

Investiéni spolecnost ve sledovaném obdobi neeviduje takovy majetek.

Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
tis. Ké 31.12.2019 31.12.2018
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 371 294
Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku 54 54
Odpisy celkem 425 348

10. OSTATNI PASIVA

tis. K& 31.12.2019 31.12.2018
Zavazky z obchodnich vztaht a ostatni véfitelé 2730 1078
Zavazky k zaméstnanclim 818 2 367
Zavazky ze socidlniho zabezpecéeni a zdravotniho pojisténi 362 638
Stat — danové zavazky 186 681
Dohadné ucty pasivni 2 508 2 097
Odlozeny danovy dluh 26 0
Ostatni pasiva celkem 6 630 6 861
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11. Rezervy

Rezerva na dan z pfijm{

tis. Ké 2019 2018
Pocgateéni stav k 1.1. 10 640 4832
Tvorba rezervy ve vysi oGekavané dané 11711 10 640
Pouziti rezervy na Uhradu dané -10 640 -4 832
Koneény stav k 31.12. 11711 10 640

Rezerva na dan z pfijmd vytvorena v roce 2019 je v rozvaze snizend o zaplacené zalohy ve vysi 8 015 tis. K¢, tj. 3 696 tis. K&

(2018: 5 740 K¢ — rezerva 10 640 tis. K¢ minus zaplacené zalohy ve vysi 4 900 tis. K¢).

Ostatni rezervy — na bonusy

tis. K¢ 2019 2018
Pocate¢ni stav k 1.1. 6 088 2 000
Tvorba rezervy 9100 6 088
Pouziti rezervy -6 088 -2 000
Koneény stav k 31.12. 9100 6 088

12. Vlastni kapital a rozdéleni zisku

Zakladni kapital

Zakladni kapital ve vysi 8 400 tis. K& byl k 31.12.2019i 2018 plné splacen a Spole¢nost béhem obdobi nenabyla vlastni akcie.

Rozdéleni zisku

Cisty zisk ve vy$i 46 693 tis. K& za rok 2019 je navrzen k pFevodu do nerozdélenych ziskd.

13. Vynosy z poplatk a provizi

tis. Ké 2019 2018
Poplatky za obhospodarovani majetku 92 565 68 375
Vykonnostni a ostatni poplatky za spravu fondud 23708 28 186
Vynosy z poplatkl a provizi celkem 116 273 96 561
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14. Spravni naklady

tis. Ké 2019 2018
Néklady na zaméstnance 22 106 19912
Néklady na pravni a dafiové poradenstvi 270 193
Néklady hrazené auditorovi (povinny audit ro¢ni Ucetni zavérky) 206 162
Néklady na ucetni sluzby 4767 4642
N&jemné v¢. sluzeb 8 021 6150
Custody 1857 771
Ostatni spravni naklady 5197 8 537
Spravni naklady celkem 42 424 40 367

Néklady na zaméstnance Ize analyzovat néasledujicim zptsobem:

Naklady na zaméstnance

tis. Ké 2019 2018
Mzdy a odmény ¢lentim predstavenstva 5317 4822
Ostatni mzdy, osobni naklady a odmény zaméstnanct 11797 10755
Socialnf a zdravotni pojisténi 4992 4335
Naklady na zaméstnance celkem 22106 19912

V pribéhu roku 2018 a 2019 nebyly vyplaceny odmény ¢leniim dozor¢i rady spole¢nosti. Odmény ¢lenl predstavenstva se skladaji
z fixni a variabilni slozky, pficemz variabilni slozka je zavisla na vysi dosazeného zisku Investi¢ni spole¢nosti.

Statistika zaméstnancu

tis. Ké 2019 2018
Prameérny pocet zaméstnancu 13 12
Pocet ¢lenl predstavenstva 3 3
Pocet ¢lent dozoréi rady 3 3

15. DAN Z PRiJMU

Danovy naklad zahrnuje:

tis. K& 2019 2018
Splatny danovy naklad 11682 11186
Odlozeny danovy vynos (+) / naklad (-) 130 -315
Danovy naklad celkem 11812 10 871
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Splatna dan byla vypoctena nasledovné:

tis. K¢ 2019 2018
Zisk pred zdanénim 58 505 51 507
Danové neuznatelné naklady 10 587 6 963
Castky snizujici zaklad dané -7 489 -2 439
Odecet hodnoty bezuplatnych plnénf (dart) 0 -28
Danovy zaklad 61 603 56 003
Splatna dan z prijmu ve vysi 19 % 11 705 10 640

16. Financni rizika

(a) Strategie uzivani financnich nastroji

Investicni spolecnost je vystavena trznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Urokovymi nastroji, které jsou citlivé
na zmény podminek na finan¢nich trzich. Spole¢nost ukladala své prostifedky prozatim na bézné ucty u bank.

Vzhledem ke splatnosti svych souéasnych a o¢ekdvanych zavazk( v blizké budoucnosti, a vzhledem k vysi pfechodné volnych dis-
ponibilnich zdroji nevolila Investi¢ni spole¢nost jiné formy investic, ¢imzZ je dosazeno kontroly nad proménlivosti penéznich toku
potfebnych k uzavreni trznich pozic.
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(b) Riziko likvidity

Zbytkova splatnost majetku a dluhd Investi¢ni spolecnosti

REDSIDE // Vyroéni zprdva 2019

Do 0d3més. 0d1roku Bez

tis. Ké 3 mésicl do 1 roku do5let Nad 5let specifikace Celkem
K 31. prosinci 2019

Pohledavky za bankami 18 357 0 0 0 0 18 357
Dlouhod. hm. a nehm. majetek 0 0 0 0 1058 1058
Akcie, podilové listy a ost. podily 0 69 872 0 0 0 69 872
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 4114 4114
Ostatni aktiva 31619 878 0 0 0 32 497
Naklady a prijmy pristich obdobi 24 668 0 0 0 0 24 668
Celkem 74 644 70 750 0 0 5172 150 566
Ostatni pasiva 6630 0 0 0 0 6 630
Vynosy a vydaje pristich obdobi 3122 0 0 0 0 3122
Rezervy 0 12 796 0 0 0 12 796
Vlastni kapital 0 0 0 0 128018 128 018
Celkem 9752 12 796 0 0 128 018 150 566
Gap 64 892 57 954 0 0 -122 846 0
Kumulativni Gap 64 892 122 846 122 846 122 846 0 0

Do 0Od3més. 0d1roku Bez

tis. K¢ 3 mésicl do 1 roku do5let Nad 5let specifikace Celkem
K 31. prosinci 2018

Pohledavky za bankami 556720 0 0 0 0 55720
Dlouhod. hm. a nehm. majetek 0 0 0 0 1308 1308
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 4014 4014
Ostatni aktiva 13114 0 0 0 0 13114
Naklady a prijmy pristich obdobf 33403 0 0 0 0 33403
Celkem 102 237 0 0 0 5322 107 559
Ostatni pasiva 6 861 0 0 0 0 6 861
Vynosy a vydaje pfistich obdobf 914 0 0 0 0 914
Rezervy 0 11828 0 0 0 11828
Vlastni kapital 0 0 0 0 87 956 87 956
Celkem 7775 11828 0 0 87 956 107 559
Gap 94 462 -11 828 0 0 -82 634 0
Kumulativni Gap 94 462 82634 82 634 82 634 0 0
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(c) Urokové riziko
Investi¢ni spolecnost eviduje ve svém majetku trocené pljcky poskytnuté akcionari ve vysi 26 000 tis. CZK a uro¢enou pUjcku poskyt-
nutou tfetim osobam ve vys$i 34 tis. EUR. Urokové riziko je hodnoceno jako nevyznamné.

(d) Ménové riziko

Ménové riziko Investi¢ni spolecnosti je minimalni. Témér 100 % vSech operaci Gétuje v tuzemské méné.
17. Nasledné udalosti

V prosinci 2019 byl detekovan novy koronavirus (SARS-CoV-2) v ¢inském Wu-chanu. Do konce tnora 2020 doslo v nékolika zemich
k trvalému mistnimu pfenosu onemocnéni, a to i v Evropé. Po datu Ucetni zavérky, tedy po 31. 12. 2019, doslo vlivem globalniho roz-
Sifeni koronaviru zpUsobujiciho respiracni onemocnéni COVID-19 k naruseni mnoha podnikatelskych a hospodarskych aktivit. Vlivem
omezeni hospodarské ¢innosti po celém svété doslo i k Utlumu na financnich trzich a tim i k potencidlnimu dopadu na vykonnost
fond obhospodarovanych spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spolec¢nost, a.s. Spoleénost povazuje propuknuti globaini pandemie ko-
ronaviru za naslednou udalost po datu Ucetni zavérky, kterd nevede k Upravée Ucetnich vykazu. Zatim nelze dobfe odhadnout rozsah
globalni recese a ekonomického propadu, protoZe rlizna omezeni se stale méni a jejich délka prodluzuje.

Na negativni vyvoj se snazi reagovat mimo jiné hospodarska politika. Zastupci evropskych zemi deklarovali odhodlani koordinovat
kroky, aby tlumili negativni dopady koronavirové nakazy na ekonomiku. Mezindrodni ménovy fond oznémil aktivaci az 1 bil. USD. Je
patrné, Ze nejen vlady, ale i nadnarodni instituce se pfipravuji na poskytnuti nezbytné podpory. Vedle fiskalni podpory pfispéchaly
na pomoc i centralni banky. Snazi se predejit krizi likvidity, ktera se v podobné vypjatych situacich objevuje. Souc¢asné vytvari prostor
pro podporu ze strany fiskaIni politiky. Rovnéz je pravdépodobné, Ze v této mimoradné situaci umozni banky spole¢nostem odklad
urokd a splatek jistiny.

Nicméné s ohledem na skutec¢nost, Ze situace v souvislosti s koronavirem je nestabilni a velice dynamicky se vyviji po celém svété,
neni mozné ucinit odhad potencialniho dopadu na Spole¢nost a ji obhospodarované fondy.

18. Schvaleni

Ucetni zavérka byla schvélena predstavenstvem a byla z jeho povéfeni podepséna.

Ugetni zavérka Razitko a podpis Osoba odpovédna Osoba odpovédna
sestavena dne: statutarniho organu: za Ucetnictvi za Ucetni zaverku

30. dubna 2020 / Jméno a podpis: Jméno a podpis:
//\7M A“/

Rudolf Viestal Karel Krhovsky Sarka Burgetova
predseda predstavenstva vykonny reditel Head of Finance
tel.: 222 500 758 tel.: 222 500 757

Karel Krhovsky
¢len predstavenstva
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Zprava o vztazich

Mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovlddanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou ve smyslu
ust. § 82 zdkona ¢. 90/2012 Sh., zdkona obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zéakon o obchodnich korporacich), v platném znéni.

I.  Uvodni ustanoveni

1. Rozhodné obdobi
Tato zprava je zpracovana za Ucetni obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019 (dale jen ,sledované ucetni obdobi* nebo ,sledované
obdobf").

2. Obchodni firma a sidlo spolecnosti

REDSIDE investiéni spoleénost, a.s., se sidlem Praha 1 - Nové Mésto, V Celnici 1031/4, PSC 110 00, IC: 242 44 601, zapsand v
obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, v oddile B, vioZzka 18362 (déle jen ,REDSIDE investiéni spole¢nost, a.s."
nebo ,Ovlddand osoba").

3. Statutarni organ
Statutérnim orgdnem spolecnosti na konci sledovaného ucetniho obdobi bylo pfedstavenstvo tvofené témito cleny:

Rudolf Viestal, dat. nar. 22.2.1977, Praha 3, Zizkov, Prokopova 2849/2a, PSC 130 00 — pfedseda pfedstavenstva
Ing. Karel Krhovsky, dat. nar. 25. 7. 1987, €.p. 265, 687 64 Slavkov — ¢len pfedstavenstva
Ing. Juraj Dvorak, dat. nar. 10.11.1979, Bratislava, Bradacova 6, 851 02, Slovenska republika — Clen predstavenstva

Spole¢nost zastupuje predstavenstvo, a to vzdy pfedseda predstavenstva spole¢né s dals$im ¢lenem predstavenstva.

4.  Akcionari a akcie
Ke konci sledovaného ucetniho obdobi byli akcionari:

RVR Czech, s.r.0., se sidlem Praha 1,V Celnici 1031/4, PSC 110 00, IC: 243 00 136, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze v oddile C, vloZzka 194393 - akciondr vlastnici 76 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté
100 000,- Ke.

Arca Capital Finance Group, a.s., se sidlem Plynarenska 7/A, Bratislava - méstska ¢ast Ruzinov, PSC 821 09, Slovenské republika, IC:
50 108 361, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Okresnim soudem Bratislava I., oddil Sa, vloZka ¢. 6297/B, akcionar vlastnici 8
ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 100 000,- K¢.

Il. Propojené osoby

1.  Ovladajici osoby

RVR Czech, s.r.0., se sidlem Praha 1,V Celnici 1031/4, PSC 110 00, IC: 243 00 136, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym

soudem v Praze v oddile C, vlozka 194393.

Pravni divod pro klasifikaci daného vztahu jako vztahu mezi ovladajici a ovladanou osobou je skuteénost, Ze RVR Czech, s.r.o. byla ve
sledovaném obdobi vétSinovym akcionafem spoleénosti REDSIDE investiéni spole¢nost, a.s. s podilem 90,48 %.

Rudolf VFestal, dat. nar. 22.2.1977, bytem Praha 3, Zizkov, Prokopova 2849/2a, PSC 130 00.
Tento vztah je kvalifikovan jako vztah mezi ovladajici a ovlddanou osobou vzhledem ke skute¢nosti, Ze Rudolf Vrestal byl ve
sledovaném ucetnim obdobf jedinym spoleénikem RVR Czech, s.r.o. a mohl prostfednictvim RVR Czech, s.r.o. vykonavat nepfimy vliv

na ovladanou osobu.

(RVR Czech, s.r.0. a Rudolf Viestal dale spolecné také jako ,Ovladajici osoby")
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2.  Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou (dale také jako ,Propojené osoby*)
Propojenymi osobami ve sledovaném ucetnim obdobi byly:

i. Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou
BAZ Czech, a.s., se sidlem Praha 1, V Celnici 1031/4, 110 00 Praha 1, IC: 282 04 298, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze v oddile B, vlozka 13047 (déle jen ,BAZ Czech, a.s.")

Vztah Ovladané osoby a BAZ Czech, a.s. je kvalifikovan jako vztah mezi ovlddanou osobou a osobou ovlddanou stejnou ovladajici
osobou vzhledem ke skutec¢nosti, Ze Rudolf Viestal jako ovladajici osoba vlastnil ve sledovaném obdobi 50 % akcii v BAZ Czech, a.s.

ASB Prague, s.r.o., zanikla spolecnosti v dusledku fuze slou¢enim se spole¢nosti ASB Accounting, s.r.o. (po fuzi nové ASB Czech
Republic, s.r.0.), se sidlem Praha 1, V Celnici 1031/4, PSC 11000, ICO: 272 15 849, jako spolecnosti nastupnickou. ASB Prague, s.r.o.
byla ke dni zépisu fuze do obchodniho rejstfiku 1.10.2019 vymazéna z obchodniho rejstfiku (dale jen ,ASB Prague").

Vztah Ovladané osoby a ASB Prague byl kvalifikovan jako vztah mezi ovlddanou osobou a osobou ovlddanou stejnou ovladajici osobou
vzhledem ke skute¢nosti, Ze jedinym spolecnikem ASB Prague byla ve sledovaném obdobi spolecnost BAZ Czech, a.s., pficemz Rudolf
VFestal jako ovladajici osoba vlastnil ve sledovaném obdobi 50 % akcii v BAZ Czech, a.s. a tudiz mohl jako ovladajici osoba vykonavat
nepfimy vliv taktéZ na ASB Prague.

ASB Czech Republic, s.r.0., se sidlem V Celnici 1031/4, Praha 1, PSC 110 00, IC: 272 15 849, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze v oddile C, vlozka 105100 (ddle jen ,ASB Czech Republic").

Vztah ovladané osoby a ASB Czech Republic je kvalifikovan jako vztah mezi ovlddanou osobou a osobou ovlddanou stejnou ovladajici
osobou vzhledem ke skute¢nosti, Ze jedinym spole¢nikem ASB Czech Republic byla ve sledovaném obdobi spole¢nost BAZ Czech,
a.s., pficemz Rudolf Vrestal jako ovladajici osoba vlastnil ve sledovaném obdobi 50 % akcii v BAZ Czech, a.s. a tudiz mohl jako
ovladajici osoba vykonavat nepfimy vliv taktéz na ASB Czech Republic.

ASB Czech SC, s.r.o., se sidlem V Celnici 1031/4, Praha 1, PSC 110 00, IC: 242 01 235, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze v oddile C, vlozka 188113 (déle jen ,ASB Czech").

Vztah ovlddané osoby a ASB Czech je kvalifikovan jako vztah mezi ovlddanou osobou a osobou ovlddanou stejnou ovladajici osobou
vzhledem ke skuteénosti, Ze jedinym spole¢nikem ASB Czech byla ve sledovaném obdobi spoleénost BAZ Czech, a.s., pficemz Rudolf
Vrestal jako ovladajici osoba vlastnil ve sledovaném obdobi 50 % akcii v BAZ Czech, a.s. a tudiz mohl jako ovladajici osoba vykonavat
nepfimy vliv taktéz na ASB Czech.

ASB HR Services Sp. z 0.0., se sidlem Ztota 59, 00-120 VarSava, Polska republika, ¢islo KRS: 0000414060 (dale jen ,ASB HR").

Vztah Ovladané osoby a ASB HR je kvalifikovan jako vztah mezi oviddanou osobou a osobou ovlddanou stejnou ovladajici osobou
vzhledem ke skutecnosti, Ze Rudolf Viestal jako ovladajici osoba vlastnil ve sledovaném obdobi 50 % akcii v BAZ Czech, a.s. a tudiz
mohl jako ovladajici osoba vykonavat nepfimy vliv taktéz na ASB HR., jejimZ jedinym spolecnikem byla ve sledovaném obdobi ASB
Poland Sp. z 0.0., jejimZ jedinym spole¢nikem byla ve sledovaném obdobi BAZ Czech, a.s.

ASB Hungary Kft, se sidlem Andrassy ut 100. 3. em. 1062 Budapest, Madarsko, CA: 26369420242 (dale jen ,ASB Hungary")

Vztah ovlddané osoby a ASB Hungary je kvalifikovan jako vztah mezi ovlddanou osobou a osobou ovlddanou stejnou ovladajici
osobou vzhledem ke skute¢nosti, Ze jedinym spole¢nikem ASB Hungary byla ve sledovaném obdobi spolecnost BAZ Czech, a.s.,
pficemz Rudolf VFestal jako ovladajici osoba vlastnil ve sledovaném obdobi 50 % akcii v BAZ Czech, a.s. a tudiz mohl jako ovladajici
osoba vykonéavat nepfimy vliv taktéZ na ASB Hungary.
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ASB Poland Sp. z 0.0., se sidlem ul. Zlota 59, VarSava, Polska republika, ¢islo KRS: 0000296560 (déle jen ,ASB Poland Sp. z 0.0.").

Vztah Ovladané osoby a ASB Poland Sp. z 0.0. je kvalifikovan jako vztah mezi ovldadanou osobou a osobou oviddanou stejnou ovladajici
osobou vzhledem ke skute¢nosti, Zze Rudolf VFestal jako ovladajici osoba vlastnil ve sledovaném obdobi 50 % akcii v BAZ Czech,
a.s. a tudiz mohl jako ovladajici osoba vykondvat nepfimy vliv taktéZz na ASB Poland Sp. z 0.0., jejimZ jedinym spole¢nikem byla ve
sledovaném obdobi BAZ Czech, a.s.

ASB Poland SC Sp. z 0.0., se sidlem ul. Zlota 59, VarSava, Polska republika, ¢islo KRS: 0000300061 (dale jen ,ASB Poland SC").

Vztah Ovladané osoby a ASB Poland SC je kvalifikovan jako vztah mezi ovladanou osobou a osobou ovladanou stejnou ovladajici
osobou vzhledem ke skute¢nosti, Ze Rudolf Viestal jako ovladajici osoba vlastnil ve sledovaném obdobi 50 % akcii v BAZ Czech, a.s. a
tudiz mohl jako ovladajici osoba vykondvat nepfimy vliv taktéz na ASB Poland SC, jejimZ vétSinovym spole¢nikem byla ve sledovaném
obdobi BAZ Czech, a.s.

ASB Slovakia, s.r.0., se sidlem Laurinska 18, 811 01 Bratislava, IC: 366 65 061, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Okresnim
soudem Bratislava | v oddile Sro, vlozka 41924/B (déle jen ,ASB Slovakia").

Vztah ovladané osoby a ASB Slovakia je kvalifikovan jako vztah mezi ovladanou osobou a osobou ovlddanou stejnou ovladajici osobou
vzhledem ke skutec¢nosti, Ze vétSinovym spole¢nikem ASB Slovakia, s.r.o. byla ve sledovaném obdobi spole¢nost BAZ Czech, a.s.,
pficemz Rudolf Viestal jako ovladajici osoba vlastnil ve sledovaném obdobi 50 % akcii v BAZ Czech, a.s. a tudiz mohl jako ovladajici
osoba vykondvat nepfimy vliv taktéZ na ASB Slovakia.

ASB Slovakia Tax, k.s., se sidlem Laurinska 18, 811 01 Bratislava, IC: 50283596, zapsana v obchodnim rejstffku vedeném Okresnim
soudem Bratislava |, vlozka 1608/B (déle jen ,ASB Slovakia Tax").

Vztah Ovladané osoby a ASB Slovakia Tax je kvalifikovan jako vztah mezi ovlddanou osobou a osobou ovlddanou stejnou ovladajici
osobou vzhledem ke skute¢nosti, Ze Rudolf Viestal jako ovladajici osoba vlastnil ve sledovaném obdobi 50 % akcii v BAZ Czech, a.s.
a tudiz mohl jako ovladajici osoba vykonavat nepfimy vliv taktéz na ASB Slovakia Tax, jejimz komplementarem byla ve sledovaném
obdobi ASB Slovakia jejimZ vétSinovym spolecnikem byla ve sledovaném obdobi BAZ Czech, a.s.

ASB Tax Sp. z 0.0., se sidlem Ztota 59, 00-120 VarSava, Polska republika, ¢islo KRS: 0000423733 (dale jen ,ASB Tax").

Vztah Ovladané osoby a ASB Tax je kvalifikovan jako vztah mezi ovlddanou osobou a osobou ovlddanou stejnou ovladajici osobou
vzhledem ke skutecnosti, Ze Rudolf Viestal jako ovladajici osoba vlastnil ve sledovaném obdobi 50 % akcii v BAZ Czech, a.s. a tudiz
mohl jako ovlddajici osoba vykondvat nepfimy vliv taktéZ na ASB Tax, jejimz vétSinovym spolec¢nikem byla ve sledovaném obdobi ASB
Poland Sp. z 0.0., jejimZ jedinym spolec¢nikem byla ve sledovaném obdobi BAZ Czech, a.s.

Hunter ASB s.r.o., zrusena spolecnosti s likvidaci k uc¢innosti k 13.2.2019 na zakladé rozhodnuti valné hromady ze dne 13.2.2019.
Spole¢nost Hunter ASB s.r.o. v likvidaci byla vymazéana z obchodniho rejstfiku ke dni 20.12. 2019 z ddvodu ukonceni likvidace
spole¢nosti (ddle jen ,Hunter ASB").

Vztah Ovlddané osoby a Hunter ASB byl kvalifikovan jako vztah mezi ovladanou osobou a osobou ovlddanou stejnou ovladajici osobou
vzhledem ke skuteénosti, Ze Rudolf Viestal jako ovladajici osoba vlastnil ve sledovaném obdobi 50 % akcii v BAZ Czech, a.s. a tudiz
mohl jako ovladajici osoba vykonavat nepfimy vliv taktéz na Hunter ASB, jejimZ spolecnikem byla ve sledovaném obdobi BAZ Czech,
a.s. s obchodnim podilem 50 %.

Hunter ASB Sp. z 0.0., se sidlem Ztota 59, 00-120 VarSava, Polska republika, ¢islo KRS: 0000378002 (déle jen ,Hunter Poland").

Vztah Ovladané osoby a Hunter Poland je kvalifikovan jako vztah mezi ovlddanou osobou a osobou ovlddanou stejnou ovladajici
osobou vzhledem ke skutec¢nosti, ze Rudolf Viestal jako ovladajici osoba vlastnil ve sledovaném obdobi 50 % akcii v BAZ Czech, a.s. a
tudiz mohl jako ovladajici osoba vykonavat nepfimy vliv taktéz na Hunter Poland, jejimz spolecnikem s 50% obchodnim podilem byla
ve sledovaném obdobi ASB Poland Sp. z 0.0., jejimZ jedinym spole¢nikem byla ve sledovaném obdobi BAZ Czech, a.s.
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MXD Czech, s.r.0., se sidlem V celnici 1031/4, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, IC 035 20 005, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil C 232923 (dale jen , MXD").

Vztah Ovlddané osoby a MXD je kvalifikovan jako vztah mezi ovladanou osobou a osobou ovladanou stejnou ovladajici osobou
vzhledem ke skute¢nosti, Ze Rudolf Viestal jako ovladajici osoba vlastnil ve sledovaném obdobi 50 % akcii v BAZ Czech, a.s. a tudiz
mohl jako ovladajici osoba vykondvat nepfimy vliv taktéZ na MXD jejimz jedinym spoleénikem byla ve sledovaném obdobi ASB Czech
SC, s.r.o., jejimz jedinym spoleénikem byla ve sledovaném obdobi BAZ Czech, a.s.

Parikova Property, s.r.o0., se sidlem V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, IC: 054 81 953, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 264411 (déle jen ,Pafikova Property").

Vztah Ovladané osoby a Pafikova Property je kvalifikovan jako vztah mezi ovlddanou osobou a osobou ovlddanou stejnou ovladajici
osobou vzhledem ke skute¢nosti, Ze Rudolf Viestal jako ovladajici osoba vlastnil ve sledovaném obdobi 50 % akcii v BAZ Czech, a.s. a
tudiz mohl jako ovladajici osoba vykonavat nepfimy vliv taktéz na Pafikova Property jejimz jedinym spolecnikem byla ve sledovaném
obdobi BAZ Czech, a.s.

REDSIDE Investments a.s., se sidlem V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 110 00 Praha, IC: 071 87 939, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze v oddile B, vloZzka 23499 (déle jen ,REDSIDE Investments").

Vztah Ovladané osoby a REDSIDE Investments je kvalifikovan jako vztah mezi ovladanou osobou a osobou ovlddanou stejnou
ovladajici osobou vzhledem ke skutecnosti, Ze jedinym akcionafem REDSIDE Investments byla ve sledovaném obdobi spole¢nost
RVR Czech, s.r.o., pficemz Rudolf Viestal jako ovladajici osoba byl jedinym spolecnikem spolecnosti RVR Czech, s.r.o., a tudiz mohl
jako ovladajici osoba vykondvat nepfimy vliv taktéZ na REDSIDE Investments.

RSFA, a.s., se sidlem V celnici 1031/4, Nové Mésto, PSC 110 00 Praha 1, IC: 085 79 440, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze v oddile B, vlozka 24759 (déale jen ,RSFA").

Vztah Ovladané osoby a RSFA je kvalifikovan jako vztah mezi ovldadanou osobou a osobou ovlddanou stejnou ovladajici osobou
vzhledem ke skutec¢nosti, Ze 45% akcionafem RSFA byla ve sledovaném obdobi spole¢nost RVR Czech, s.r.0., pficemz Rudolf VFestal
jako ovladajici osoba byl jedinym spole¢nikem spole¢nosti RVR Czech, s.r.o., a tudiz mohl jako ovladajici osoba vykonavat nepfimy
vliv taktéZz na RSFA.

Taxplan Fiscal Representation Sp. z o0.0., se sidlem Ztota 59, 00-120 VarSava, Polské republika, ¢islo KRS: 0000319538 (dale jen
,Taxplan®).

Vztah Ovladané osoby a Taxplan je kvalifikovan jako vztah mezi ovladanou osobou a osobou ovlddanou stejnou ovladajici osobou
vzhledem ke skuteénosti, Ze Rudolf Viestal jako ovladajici osoba vlastnil ve sledovaném obdobi 50 % akcii v BAZ Czech, a.s. a tudiz
mohl jako ovladajici osoba vykonavat nepfimy vliv taktéz na Taxplan, jejimz jedinym spole¢nikem byla ve sledovaném obdobi ASB
Poland Sp. z 0.0, jejimz jedinym spolecnikem byla ve sledovaném obdobi BAZ Czech, a.s.

TC VENTURES, s.r.0., se sidlem Krasova ¢.p. 1027, PSC 130 00 Praha 3, IC: 257 77 581, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze v oddile C, vlozka 69330 (déle jen ,TC VENTURES").

Vztah Ovladané osoby a TC VENTURES je kvalifikovan jako vztah mezi ovlddanou osobou a osobou ovlddanou stejnou ovladajici
osobou vzhledem ke skute¢nosti, Ze Rudolf Vfestal jako ovladajici osoba vlastnil ve sledovaném obdobi 50% podil na této spole¢nosti.

UnitedData a.s., se sidlem V celnici 1031/4, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, IC: 042 01 094, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze v oddile B, vlozka 20769 (déle jen ,United Data").

Vztah Ovladané osoby a UnitedData je kvalifikovan jako vztah mezi ovladanou osobou a osobou ovlddanou stejnou ovladajici osobou
vzhledem ke skutecnosti, Ze Rudolf Viestal jako ovladajici osoba vlastnil ve sledovaném obdobi 50 % akcii v BAZ Czech, a.s. a tudiz
mohl jako ovlddajici osoba vykonavat nepfimy vliv taktéZz na UnitedData, jejimz 44% akcionafem byla ve sledovaném obdobi BAZ
Czech, a.s.

(%)
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White Express s.r.o0., se sidlem V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, IC: 043 78 059, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze v oddile C, viozka 246673 (déle jen ,White Express").

Vztah Ovladané osoby a White Express je kvalifikovan jako vztah mezi ovladanou osobou a osobou ovladanou stejnou ovladajici
osobou vzhledem ke skute¢nosti, Ze Rudolf VFestal jako ovladajici osoba vlastnil ve sledovaném obdobi 1700% obchodni podil na této
spoleénosti.

Po ucetnim obdobi koné&icim dne 31. prosince 2019, se ovladajici osoba Rudolf Viestal stala ovladajici osobou spoleénosti SWISS
FUNDS, a.s., se sidlem Praha 1 - Nové Mésto, V Celnici 1031/4, PSC 110 00, IC: 054 21 721, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze v oddile B, vlozka 21887, vzhledem ke skutecnosti, Ze jedinym akcionafem SWISS FUNDS, a.s. se stala
spolec¢nost RVR Czech, s.r.o.

ii. Dcefinné obchodni korporace Ovladané osoby
Ovladdana osoba byla ve sledovaném obdobi akcionafem 100 % zakladatelskych akcii v nasledujicich spole¢nostech, u nichz rovnéz
vykonavala funkci administratora a obhospodarovatele fondu:

- NOVA Real Estate, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., se sidlem V celnici 1031/4, Nové Mésto, 110 00
Praha 1, IC: 04331869, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze v oddile B, vlozka 20886; a

- NOVA Money Market, investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitdlem, a.s., se sidlem V celnici 1031/4, Nové Mésto, 110 00
Praha 1, IC: 04699017, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze v oddile B, vlozka 21276.

- ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s., se sidlem V celnici 1031/4, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, IC: 24199591, zapsana v obchodnim
rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze v oddile B, vlozka 17785;

Ovladana osoba déle vykondvala ve sledovaném obdobi funkci administratora a obhospodarovatele nasledujicich fondu:

- NOVA Hotels otevfeny podilovy fond, na adrese V Celnici 1031/1, Praha 1,110 00; a

- NOVA Green Energy otevieny podilovy fond, na adrese V Celnici 1031/1, Praha 1, 110 00. Ve sledovaném obdobi NOVA Green
Energy otevieny podilovy fond prosel pfeménou na nové vznikajici fond obchodni spolecnost NOVA Green Energy, SICAV, a.s.
s Uc¢innosti od 1.1.2020 dle projektu pfemény ze dne 12. 12. 2019 vypracovaného administratorem a obhospodafovatelem
podilového fondu, spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spole€nost, a.s. ve smyslu § 414 a nésl. zakona ¢. 240/ 2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ze znéni pozdéjsich predpisu.

3. Vztah Ovladajicich osob a ovladané osoby

a) kapitalové propojeni

Ovladajici osoba RVR Czech, s.r.0. je vlastnikem 90,48 % akcii Ovladané osoby a Rudolf Viestal je viastnikem 100 % obchodniho podilu
ve spoleé¢nosti RVR Czech, s.r.o.

b) personalni propojeni

Ovladana osoba a Ovladajici osoby jsou propojeny i personalné, pficemz Rudolf Vfestal je pfedsedou predstavenstva v Ovladané
osobé a jednatelem a jedinym spole¢nikem RVR Czech, s.r.o.

Ill. Uloha Ovladané osoby, zplsoby a prostiedky ovladani

Ovladana osoba byla ve sledovaném obdobi objektem pfimého ovladani spolecnosti RVR Czech, s.r.0., jehoz jedinym spolecnikem byl
Rudolf Viestal. Rudolf Viestal dale vykonava funkci predsedy predstavenstva v Ovladané osobé.

Ovladana osoba déle vykonava funkci administratora a obhospodarovatele investi¢nich fond popsanych pod bodem 11 (2) (i) vyse.

6
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IV. IV. Smlouvy a dohody uzaviené mezi Ovldadanou osobou a Ovladajicimi osobami ¢i Propojenymi
osobami, poskytnuta pInéni

Ve sledovaném Ucetnim obdobi byly uzavreny ¢i byly platné nasledujici smlouvy uzavfené v minulosti mezi Ovladanou osobou a
Ovladajicimi osobami ¢i Propojenymi osobami:

- Smlouva o povéfeni jiného vykonem jednotlivé ¢innosti, kterou zahrnuje administrace investi¢éniho fondu mezi Ovliadanou
osobou jako administratorem a spole¢nosti ASB Accounting, s.r.o. jako poskytovatelem ze dne 1.1.2015;

- Smlouva o vykonu funkce ¢lena pfedstavenstva ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s. ze dne 3.11.2014, ve znéni pozdéjsich
dodatekl, mezi Ovladanou osobou jako ¢lenem predstavenstva a ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s;

- Smlouva o vykonu funkce statutdrniho feditele NOVA Real Estate, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. ze
dne 20.8.2015 mezi Ovladanou osobou jako statutarnim feditelem a NOVA Real Estate, investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.;

- Dodatek ¢.1 ze dne 29.3.2019 ke smlouvé o vykonu funkce statutarniho feditele NOVA Real Estate, investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitdlem, a.s. uzavfené dne 20.8.2015;

- Smlouva o vykonu funkce statutarniho feditele NOVA Money Market, investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitélem, a.s
ze dne 20.1.2016 mezi Ovladanou osobou jako statutarnim feditelem a NOVA Money Market, investi¢ni fond s proménnym
zékladnim kapitalem, a.s.;

- Dodatek ¢.3 ze dne 30.1.2019 ke smlouvé o vykonu funkce statutarniho feditele NOVA Money Market, investiéni fond s
proménnym zékladnim kapitalem, a.s uzavfené dne 20.1.2016;

- Smlouva o Uvéru mezi Ovladanou osobou jako véfitelem a RVR Czech, s.r.0. jako dluznikem uzaviena dne 27.11.2019;

- Smlouva o Uvéru mezi Ovladanou osobou jako véfitelem a RVR Czech, s.r.o. jako dluznikem uzaviena dne 29.5.2019.

- Smlouva o Uvéru mezi Ovldadanou osobou jako véfitelem a Rudolfem VFestalem jako dluznikem uzavfend dne 6.3.2019.

V. Jednani ucinéna ve sledovaném ucetnim obdobi, ktera byla uc¢inéna na popud nebo v zajmu
Ovladajicich osob nebo Propojenych osob, pokud se takové jednani tykalo majetku, ktery presahuje
10 % vlastniho kapitalu Ovladané osoby zjisténé podle posledni ucetni zaverky

Ve sledovaném obdobi nebyla uskute¢néna Ovladanou osobou na popud nebo v zajmu Ovladajicich osob nebo Propojenych osob
jakakoliv jedndni tykajici se majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu Ovladané osoby zjisténé podle posledni ucetni zavérky.
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VI. Zavér

1. Ovladdané osobé nebyla ve sledovaném obdobi Ovladajicimi osobami ¢i Propojenymi osobami zpUsobena zadna hmotna ani
finanéni Ujma v dusledku smluvnich vztah s Ovladajicimi osobami ¢i Propojenymi osobami nebo jakychkoliv jinych prévnich jednéani
nebo jinych opatfeni u¢inénych ¢&i pfijatych v zadjmu nebo na popud Ovladajicich osob ¢&i Propojenych osob.

2. Vyhodou za¢lenéni Ovliadané osoby do vyse popsaného podnikatelského seskupeni je vyuZiti aktivit a ¢innosti ostatnich spole¢nosti
zafazeni spoleénosti do podnikatelského seskupeni pfevazuji pfinosy. VySe zminéna potencialni rizika a nevyhody jsou oSetfena na
urovni fidicich prvkd jednotlivych entit skupiny.

3. Predstavenstvo Ovladané osoby prohlasuje, Ze (i) vypracovalo tuto Zprévu o vztazich na zakladé vsech jemu dostupnych informaci
o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovlddanou a mezi ovlddanou osobou a osobami ovlddanymi stejnou ovladajici osobou
dle § 82 zadkona o obchodnich korporacich, (ii) tato zprava je podle jemu dostupnych informaci pravdiva a (iii) nezamicelo 7adné
podstatné skute¢nosti, které jsou mu znamy a které podle zdkona maji byt obsahem této zprévy.

Tato zprdva byla projednéna a schvalena predstavenstvem dne 31. 3. 2020.

Rudolf Viestal Ing. Karel Krhovsky
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
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