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EQUITY FUND sicay, as.

Hodnota investiéni akcie k 28. 2. 2018: 0,9754 CZK
ZAKLADNI INFORMACE: VYKONNOST:
POSLEDN{ AKTUALIZACE K 28. UNORU 2018
Struktura fondu: podfond investi¢niho fondu s proménnym zakladnim kapitalem NAV: NA
ZHODNOCENI ZA POSLEDNI MESIC: -2,46 %
Vznik fondu: 1. 1. 2018 na dobu neurtitou ZHODNOCENI ZA POSLEDNICH 6 MESICU: -2,46 %
ZHODNOCENI ZA POSLEDNICH 12 MESICU: -2,46 %
Cenny papir: investi¢ni akcie na jméno v zaknihované podobé , .
KUMUL. VYKONNOST NEANUALIZOVANA: -2,46 %
Ména fondu: 7K ZHODNOCEN] 0D ZACATKU ROKU: -2,46 %
Obhospodai‘ovatel: REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. POPLATKOVA STRUKTURA:
Depozitai: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Vstupni poplatek:
max. 3 %
Auditor: KPMG Audit Vystupni poplatek:
0%
Dohled: Ceska narodni banka

Obhospodarovaci poplatek:

Minimalni investice: 1000 000 CZK

1,6 %

Vstup / vystup do Podfondu: mésitné

Vykonnostni poplatek:

25 % ze zhodnoceni fondu presahujici vynos 5letého

INVESTICNI STRATEGIE:

Strategif fondu je aktivné vyhled4vat podhodnocené
spole¢nosti v regionu s perspektivou jejich dlouho-
dobého rustu. Intenzivni kontakt s managementem
jednotlivych spole¢nosti v kombinaci se znalosti
specifik jednotlivych sektorti nAm umozituje ocenit
danou spole¢nost, stanovit citlivost jeji hodnoty

na zménu hlavnich sektorovych trendi a tim tak
urcit dlouhodoby potencidl investice. Fond timto
zplisobem investuje do 10-15 regionélnich pozic,
které vykazi nejlepsi pomér dlouhodobého otekéva-
ného vynosu k riziku dané investice.

INVESTICNI CiL:

Cilem fondu je zajistit stabilni rust hodnoty pro
akcionate pii zachovani pfimétené trovneé rizika.
Minimalni cilovana droven vykonnosti fondu by
méla o 5 procentnich bodt piesahovat vynos pétile-
tého statniho dluhopisu.
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KONTAKTNi UDAJE:

REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., V Celnici 1031/4, 110 00 Praha 1, +420 222 500 757, www.redsidefunds.com

DISCLAIMER:

MANAZERSKY KOMENTAR:

V pritbéhu tinora trhy vyrazné korigovaly v reakci na postupné
utahovani ménové politiky ze strany centralnich bank a mozné
zavedent cel ze strany US. Vyprodeje probéhly napti¢ trhy

v ¢ele s Polskem (-7,5 %), CECEEUR (-5,4 %), EU (-5,4 %) a US
(-3,9 %) a ukontily tak dlouhé obdobi extrémné nizké volatility.
V ramci fondu byl pokles vyrazné niz3f (-2,46%) zejména

diky defenzivnéj$imu charakteru jednotlivych spole¢nosti

a niz3fm nastupnim trovnim. Hlavni podil na inorové
negativni vykonnosti m4 tak polsky Orange (-7 %). V unoru
jsme navys$ovali pozici v chorvatském telekomu a kupovali
Fortunu, za niz3f nez odkupni cenu. Do portfolia jsme v tinoru
zatadili polskou banku BZW BK, kter4 je po nedavnych
propadech zajimavé océnénd a ma velmi dobrou expozici jak
na korporatni tak retailovy segment. V poloviné biezna jsme
vyuzili i vyrazného propadu Bank Pekao, kdyZ se trhu nelibily

¢eského statniho dluhopisu zvy$eného o 5 p. b.

spekulace ohledné moznosti akvizice Bank Alior (Pekao by na
jednu stranu musela cca na 2 roky sniZit dividendu, ale vznikla
by novéa polska bankovni jednitka, navic obchodovana s cca
20 % diskontem) a posilili jsme tak nagi expozici na polsky
bankovni sektor. Ten totiz diky normalizaci ménové politiky
centralnich bank a stale extrémné nizkym nékladtim na
riziko, bude letos jednim z nejvétsich tahount ristu ziski.
Kromé bank by se letos mélo dafit i sektortim navazanych

na spotiebitele. Takovou sazkou je medialni skupina CETV,

ve které jsme mirné navysovali nasi pozici. Letos by zde mélo
dojit k vyraznému oddluzeni (prodej chorvatské a slovinské
divize a realizace warrantt) a ze spole¢nosti by se méla stat
rozumné zadluZend spole¢nost se silnou tvorbou hotovosti.
Vice informaci o jednotlivych pozicich naleznete na strankach
fondu v zaloZce specifikujici slozeni portfolia.
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Investice je uréena vyhradné osobém spliwjici definici kvalifikovaného investora dle § 272 zékona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, v platném znéni. V p¥ipadé investice v rozmezi 1 000 000 CZK
az 125 000 EUR posuzuje vhodnost investice pro investora obhospodatovatel fondu. Vynos z investice neni zarucen ¢i jinak garantovan, detailni informace obsahuje statut fondu, ktery je dostupny v sidle obhospodarovatele.




