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EQUITY FUND sicay, as.

Hodnota investi¢ni akcie k 31. 3. 2018: 0,9687 CZK
Kurz pro prepotet EUR/CZK: 25,43
ZAKLADNI INFORMACE: VYKONNOST:
POSLEDNI{ AKTUALIZACE K 31. BREZNU 2018
Struktura fondu: podfond investi¢niho fondu s proménnym zakladnim kapitalem NAV: NA
ZHODNOCENI ZA POSLEDNI MESIC: -0,67 %
Vznik fondu: 1. 1. 2018 na dobu neurgitou ZHODNOCENI ZA POSLEDNICH 6 MESICU: -3,13 %
ZHODNOCENI ZA POSLEDNICH 12 MESICU: -3,13%
Cenny papir: investi¢ni akcie na jméno v zaknihované podobé , .
KUMUL. VYKONNOST NEANUALIZOVANA: -3,13 %
Ména fondus C7K ZHODNOCENI 0D ZACATKU ROKU: -3,13 %
Obhospodai‘ovatel: REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. POPLATKOVA STRUKTURA:
Depozitai: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Vstupni poplatek:
max. 3 %
Auditor: KPMG Audit Vystupni poplatek:
0%
Dohled: Ceska narodni banka

Obhospodarovaci poplatek:

Minimalni investice: 1000 000 CZK

1,6 %

Vstup / vystup do Podfondu: mésitné

Vykonnostni poplatek:

25 % ze zhodnoceni fondu presahujici vynos 5letého

INVESTICNI STRATEGIE:

Strategif fondu je aktivné vyhled4vat podhodnocené
spole¢nosti v regionu s perspektivou jejich dlouho-
dobého rustu. Intenzivni kontakt s managementem
jednotlivych spole¢nosti v kombinaci se znalosti
specifik jednotlivych sektorti nAm umozituje ocenit
danou spole¢nost, stanovit citlivost jeji hodnoty

na zménu hlavnich sektorovych trendi a tim tak
urcit dlouhodoby potencidl investice. Fond timto
zplisobem investuje do 10-15 regionélnich pozic,
které vykazi nejlepsi pomér dlouhodobého otekéva-
ného vynosu k riziku dané investice.

INVESTICNI CiL:

Cilem fondu je zajistit stabilni rust hodnoty pro
akcionate pii zachovani pfimétené trovneé rizika.
Minimalni cilovana droven vykonnosti fondu

by méla o 5 procentnich bodt ptesahovat vynos
pétiletého statniho dluhopisu.

SEKTOROVE SLOZENI

17,5 %
Utility

MANAZERSKY KOMENTAR:

V prubéhu biezna trhy pokracovaly v propadech v reakci
na eskalaci napéti na blizkém vychodé a z obav ohledné
mozné obchodni valky mezi USA a Cinou, ktera by vyvolala
zpomalenf globalni ekonomiky. Vyprodeje probéhly napti¢
trhy v ¢ele s Polskem (-6,5 % m/m), $irsi sttedoevropsky
index CECEEUR propadl 0 4,6 %, EU 0 2,3 % a US 0 2,7 %.
Jednotlivé indexy tak prohloubily propady z minulého
mésice (naptiklad polsky WIG 20 za posledni dva mésice
ztratil 14 %, americky S&P 500 - 6,6 % a panevropsky index
EuroStox -7 %).

V ramci fondu byl pokles vyrazné nizsi (-0,67 % m/m) zejména
diky defenzivnéj$imu charakteru jednotlivych spolegnosti

a niz$im nastupnim drovnim. Hlavni podil na bieznové
negativni vykonnosti ma medialni skupina CETV (-8 % m/m).
Naopak vétsina ostatnich pozic byla ziskovych.

¢eského statniho dluhopisu zvy$eného o 5 p. b.

Zatatkem brezna jsme nakoupili akcie spole¢nosti CEZ, které
se dostaly na velmi atraktivn{ trovné (pod CZK 500/akcie).

V poloviné btezna jsme vyuzili i vyrazného propadu Bank
Pekao, kdyz se trhu nelibily spekulace ohledné moznosti
akvizice Bank Alior (Pekao by na jednu stranu pravdépodobné
musela cca na dva roky sniZit dividendu, ale vznikla by

nova polska bankovni jedni¢ka, navic obchodovana s cca
20% diskontem) a posilili jsme tak nasi expozici na polsky
bankovni sektor. V ramci oportunistickych sazek fond mirné
zvysoval i svoji pozici v sazkové spole¢nosti Fortuna, které se
dati konsolidovat nedavné akvizice, je ocenéna ca 40 % pod
medianem obdobnych spolegnosti navic s vyhledem vyrazné
rychlejstho ristu zisku nez konkurence. Vice informaci

o jednotlivych pozicich naleznete na strankach fondu

v zélozce specifikujici sloZeni portfolia.

SKLADBA PORTFOLIA
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KONTAKTNi UDAJE:

CETV ®31% BZW
Fortuna

REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., V Celnici 1031/4, 110 00 Praha 1, +420 222 500 757, www.redsidefunds.com

DISCLAIMER:

Investice je uréena vyhradné osobém spliwjici definici kvalifikovaného investora dle § 272 zékona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, v platném znéni. V p¥ipadé investice v rozmezi 1 000 000 CZK
az 125 000 EUR posuzuje vhodnost investice pro investora obhospodatovatel fondu. Vynos z investice neni zarucen ¢i jinak garantovan, detailni informace obsahuje statut fondu, ktery je dostupny v sidle obhospodarovatele.




