NOVA Green Energy,

Otevieny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spoleCnost a.s.

cena podilového listu k 31. leden 2016 denominovany v EUR: 0,1193 EUR
denominovany v CZK: 1,0529 CZK

predbézné neauditované vysledky
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NOVA

GREEN ENERGY

FUND

FOND
Depozitar fondu: UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s. POSLEDNI AKTUALIZACE K DATUMU 31. LEDEN 2016:
Forma: otevreny podilovy fond
kvalifikovanych investor( General advisor: Arca Capital Slovakia, a.s. NAV 34983 272 €
NAV 945 422 922 CZK
ISIN: CZ0008474053 Minimalni EUR 125 000
CZ0008474673 primy Upis: CZK 3 500 000 VYKONNOST
] Tl od zacatku roku 0,34% p.a.
Datum zaloZeni: 29. leden 2013 Nasledny min. 10 000 EUR
pfimy upis: 250 000 CZK

Velikost fondu:
Kapacita fondu:
Tridy podilovych
lista:

Zakladni ména:

Administrator fondu:

34,983 mil. EUR
945,422 mil. CZK

170 mil. EUR
4,68 mid CZK

EUR, CZK
CzK

REDSIDE investi¢ni
spolec¢nost, a.s.

Transakéni den:
Upis:

Redemace:

Cilovy vynos
pro investora:

prvni pracovni den

Vstupni poplatek:

max. 3 % (nad 250 000 €

v mésici bez poplatku)
mésicné Maximalni
nakladovost: 1,95 %
mési¢né, podilnik ma Vykonnostni
pravo podat redemaci poplatek: 30 % z kladného rozdilu mezi

kdykoliv

8-9 % p.a. (po odecteni
spravcovského poplatku)

cilovym 10 % zhodnocenim (pfed
uplatnénim spravcovského
poplatku) a skute€nym ro¢nim
zhodnocenim nalezi
manazerovi fondu

equity, podFizeny dluh

generovat pravidelné a udrzitelné ro¢ni vynosy
prosttednictvim investic do projektt s dlouhodobymi
odbératelskymi smlouvami, osvéd€enou technologii
a silnymi garancemi ze strany dodavatelt

oblast stfedni a vychodni Evropy

projekty obnovitelnych zdrojli energie:

- Solarni elektrarny

- Vétrné elektrarny

- Malé vodni elektrarny

- Vyroba energie z odpadu

- Kombinovana vyroba tepla
a elektrické energie

- Bioplynové stanice

- Elektrarny na bazi biomasy

MANAZERSKY KOMENTAR K 31. LEDEN 2016

Vykonnost fondu v lednu dosahla + 0,34%. Vykonnost aktiv v portfoliu
byla na Urovni energetického auditu. Momentalné ve fondu probiha proces
kazdoro€niho precenéni aktiv, vypracovavaji se znalecké posudky s cilem
ukonceni auditu fondu.

Fond od pocatku prokazuje, Ze je bezpe€nou volbou pro stfedné konzervativni
investice klientd v CEE regionu. Hodnoceni roku 2015 pro NOVA Green
Energy midzeme shrnout do téchto hlavnich bod:
* prokazani minimalni korelace s vykonnosti fonddl na zahrani¢nich
trzich,
« velmi dobry pomeér rizikovosti portfolia vs. vynosnost fondu
pro investory,
« zvySujici se pocet korporatnich klientd,
* Uspé3né zalistovani na prazskeé burze s probihajicim listingem
na burze videnské
« vykonnost portfolia nad planem z energetického auditu

Naproti velmi dobrému vysledku fondu, za¢atek roku na akciovych trzich
nebyl pozitivni. Trh ovladaly obavy o hospodarsky rlist podpofené komentafi
centralnich bank. OECD zhorsila vyhled letoSniho vyvoje svétové ekonomiky
23,3 % na 3 %. Lorisky rist byl pfitom podle OECD nejpomalejsi za poslednich
pét let. Odhad leto$niho hospodarského ristu v samotné eurozéné
organizace snizila na 1,4 procenta z dfive ocekavanych 1,8 procenta. Rust
by tak mél nepatrné zpomalit z lofiskych 1,5 procenta. OECD upozornila,
Ze dopad nizSich cen ropy na ekonomickou aktivitu v eurozoné je méné
pfiznivy, nez se pfedpokladalo.

Sveétovy index MSCI World v lednu klesl 0 6,1 %. Americké akcie ztratily
5,1 % a Evropa 6,4 %. Nejhlie v Evropé byla na tom lItalie ( 12,9 %),
ktera se potyka s potizemi ohledné $patné poskytnutych avéru. Situaci

v Evropé ovliviiuji debaty o pfipadném vystoupeni Velké Britanie z EU,
které se poji s obavami ohledné pfipadnych hospodarskych disledku.

Akcie rozvijejicich trh mély porovnatelny pokles jako ty rozvinutych ( 6,7 %).
Ekonomické zpomaleni, fiskalni nerovnovaha a oslabeni mén nejvétsich
a nejvyznamneéjsich zemi Emerging Markets jsou hlavnim zdrojem nejistot
svétové ekonomiky a kapitalovych trhii v sougasnosti. Cinska ekonomika
v lofiském roce zpomalila rist HDP na 6,9 %, letos se ¢eka dalsi mirné
zpomaleni na 6,5%. Druha nejvétsi ekonomika svéta kupuje zhruba osminu
svétového objemu ropy, pfiblizné ¢tvrtinu objemu zlata, témér tretinu baviny
a az polovinu v§ech hlavnich zakladnich kov(.

Situace na akciovych trzich méla smiseny vliv na trhy dluhopisové: zatimco
cena némeckych vliadnich dluhopist v lednu rostla, tak ve stfedoevropském
regionu byl vyvoj opacny. Evropska centralni banka signalizuje pfikroceni
k dalsimu uvolnéni své politiky v pribé&hu bfezna. Situace na svétovych
trzich ovliviiuje i uvaZovani CNB. Ta po&atkem Ginora oznamila, Ze bude
drzet korunu nad urovni 27 za euro po cely letoSni rok.
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VYKONNOST FONDU *

Led Uno Bie Dub Kvé Cer Cer Srp Zar Rij Lis Pro roéné **

2013 - - - - - 0,0991 0,1001 0,17011 0,1017 0,1020 0,1025 0,1029
cena podilového € 2014 0,1033 0,1037 0,1042 0,1048 0,1050 0,1059 0,1065 0,1071 0,1078 0,1081 0,1088 0,1091
listu 2015 o0,1098 o0,1105 o0,1110 0,1128 0,1133 0,153 0,1156 0,1163 0,1170 0,1176 0,1182 0,1189
2016 0,193 - - - 3 5 5 - = 5 = -
2013 - - - - - - 1,01% 1,00% 0,59% 0,29% 0,49% 0,49% 7,67%
vkonn oat o, 2014 0,39% 0,39% 0,48% 0,58% 0,57% 0,47% 0,57% 0,56% 0,65% 0,28% 0,65% 0,91% 6,50% ***
y ° 2015 0,64% 0,63% 045% 1,62% 0,44% 1,77% 0,26% 0,61% 0,60% 0,51% 0,51% 0,59% 8,63% ****
2016 0,34% - - - - - - - - - - - n.a.
*ocisténé o manazerské poplatky fondu, **pfepocitané na ro¢ni zéklad, ***zhodnoceni za rok 2014 nezo fiuje vysledek pre éni aktiv smefem nahoru o 1,1 %, které probéhlo v dubnu 2015, ****pfedbézné neauditované vysledky

KUMULATIVNi VYKONNOST FONDU OD ZALOZENi - NEANULIZOVANA
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KONTAKTNIi UDAJE

REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.
V Celnici 1031/4

110 00 Praha 1

+420 222 500 757

www.redside.cz

DISCLAIMER

Zdroj: Tento dokument je davérny a je uréeny vyhradné k vyuziti osobé ¢i osobam, kterym je predany ¢i zaslany. Nesmi se reprodukovat, kopirovat ani poskytovat v celku
¢i po Castech zadné dalsi osobé.

Je zaméreny na vyspélé, profesionalni, zplsobilé, institucionalni anebo kvalifikované investory, ktefi maji znalosti a finanéni vzdélani, kompetenci chapani
rizika a schopnost jej nést v navaznosti na zde popsané investice.

Obsah tohoto dokumentu nepredstavuje investi¢ni, pravni, dariové ¢i jiné rady ¢i doporuéeni, na néz se Ize vyhradné spoléhat pfi realizaci investic i jinych rozhodnuti.
Na tento dokument se nelze odvolavat. Slouzi jen pro informativni U€ely. Podily nejsou dostupné k prodeji v Zadném staté ani v rdmci zadného pravniho systému, kde
by mohl byt takovy prodej zakazany. Pokud se budou investofi rozhodovat, zda investovat do fondu &i nikoliv, méli by se spolehnout pouze na dokumenty poskytované fondem.

Cena podili se mize snizit ¢i zvysit. Bude také zaviset na fluktuaci na finanénich trzich mimo kontrolu NOVA fondu. Ve vysledku pak nemusi investor
obdrzet nazpét ¢astku, kterou investoval. Pfedchozi vykonnost neni znamkou vykonnosti budouci.

Odvolavani se na bezpec¢nost neni doporu¢enim ke koupi ¢i prodeji daného cenného papiru. Vlastnicka prava a investice fondu podléhaji zménam. Uvedené ceny
podilovych listli se pocitaji z celkového poctu podilovych listd NOVA fondu, neni-li uvedeno jinak. Historické udaje mohou podléhat novému hodnoceni.
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Financni vyhled pro obnovitelné energetické
zdroje v roce 2016: Rok zeleného dolaru

Lonsky rok byl pro finance spojené s €istou energii rekordnim rokem. Podle Bloomberg
New Energy Finance investice do &isté energie v Ciné, Africe, USA, Latinské Americe a Indii
vzrostly, ¢imz se celosvétova souhrnna hodnota dostala na svou viibec nejvyssi uroven
s ¢astkou 329.3 miliard USD, coz je o 4 % vic nez v roce 2014. Tato hodnota dokonce o 3 %
prekonala predchozi rekord vytvoreny v roce 2011. | tak by ale rok 2016 mél byt finanéné
vyrazny a mél by tak o sobé dat podstatné védét.

Investice do Cisté energie a cenné papiry

Dochazi strukturalné ke globalnimu pfechodu
ve vyrobé energie a hlavni investofi, pfedevsim
pak v USA, si to za¢inaji uvédomovat, jak timoci
Tom Konrad, finanéni analytik specializujuci
se na oblast obnovitelnych zdroju. V uplynulych
Sesti letech vypracoval Konrad seznam 10 akciovych
prilezitosti spojenych s Cistou energii, u kterych
ma dojem, Ze stoji za investici v nadchazejicim
roce. V soucasnosti tyto akciové pfilezitosti sleduje
a k jejich portfoliu vytvafi mésicni aktualizace
se zdUraznénim jejich vzajemného srovnani.
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Komentar ke grafu:

Celkova rocni vySe novych investic do Cisté energie
(v miliardach USD) Nové investice do Cisté energie
v letech 2004-2015.

Zdroj: Bloomberg New Energy Finance.

Konard si je jisty, Ze v hlavnim investi¢nim proudu
doslo k posunu. Vé&Fi, Ze vétsi pozornost, ktera
se vénovala zelené energii skrze ,plan Cisté
energie* v USA, klimatickou konferenci v PafizZi
a prodlouzeni danovych ulev pro Gistou energii
v USA, prfivede investory, nejen v USA, na
investi¢ni trh zelené energie s vyrazné vice
penézi pro tento sektor. Dle jeho minéni, do tohoto
odvétvi se v roce 2016 bude investovat vic penéz,
i kdyby trhy obecné vykazovaly pokles. ,Je dost

pravdépodobné, Ze jen stézi se bude opakovat
tak dobra pfilezitost k nakupu cennych papird
spojenych s Cistou energii, jaka nastala v prosinci
roku 2015,” fekl Konrad s vysvétlenim, Ze spole€nosti
zabyvajici se Cistou energii byly v prosinci znac¢né
podhodnocené, nebot ne dostateény pocet
investort tomuto odvétvi vénoval pozornost.

Banky pro Cistou energii: Vétsi konkurence
= lepsi sazby?

Cena kapitalu pro spolecnosti vyrabéjici obnovitelnou
energii bylo téma pfimého internetového prenosu
diskuze péti u¢astnikl zastupujicich hlavni banky
v USA vykazujici aktivity v oblasti obnovitelnych
zdroju. Shodli se na skutecnosti, Ze rok 2016
by mél byt velmi ruSnym rokem. Trh s financovanim
projektl se za posledni dva roky v Severni Americe
zdvojnasobil, fekl Thomas Emmons, vykonny
feditel, vedouci Sektoru Financovani obnovitelné
energie (Renewable Energy Finance), bankovni
skupiny Americas for Rabobank. ,V roce 2015
zaznamenaly obnovitelné zdroje energie narust
0 70%, ¢imz se vloni dostaly na vysi 17 miliard
USD. K tomuto vyraznému narlstu do$lo jak
v oblasti vétrné energie, tak i solarni,” fekl.
V porovnani s ostatnimi energetickymi sektory
vcetné ropy a plynu byly tim hlavnim vitézem
obnovitelné zdroje energie. ,Urcitym zpusobem
byl rok 2015 rokem, kdy se obnovitelné energetické
zdroje posunuly na prvni pficku v objemu vyrobené
energie“, jak dodal. Emmons fekl, Ze v tomto
sektoru bylo v roce 2015 aktivnich asi 104 bank,
coz je oproti roku 2013 narust o 50%. Dodal,
Ze tou hlavni novinkou byla velikost pGjcek. V roce
2015 zaptjcilo celkem 20 bank vic nez 1 miliardu
USD v porovnani s 12 bankami, které tyto pGjcky
v roce 2014 udélily ve vysi pfesahujici ¢astku
1 miliardu USD. | kdyz v tomto sektoru existuje
hodné bank, Emmons vyjadfil své presvédceni,
Ze v roce 2016 jich zde bude jesté vic.

Financovani rostouciho odvétvi na vzestupu
Jiny zplsob financovani obnovitelné energie
je mozny prostfednictvim zelenych obligaci.
Jedna se o penézni zdroje vytvorené k financovani
rozvoje v oblasti obnovitelné energie ve specifickém
regionu nebo mésté. ,Rok 2016 bude pro zelené
obligace dulezitym rokem,” fekl Christopher
Flensborg, vedouci Sektoru udrzitelnych produkti,
rozvoje produktd, fixniho pfijmu a kapitalového
trhu dluhopist pfi SEB, skandinavské korporatni
bance, ve svém tiskovém prohlaseni.
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Komentar k sloupcovému grafu:

(odspoda): Nadnarodni, samostatné agentury,
korporace, mésta USA, projekty, ABS (cenné
papiry podlozené aktivy) Emise zelenych
obligaci podle typu, 2007-2015.

Zdroj: Bloomberg New Energy Finance.

Skandinavska finanéni instituce SEB odhaduje,
ze trh se zelenymi dluhopisy dosahne v roce
2016 vySe 80 - 100 miliard USD, coz by byl
v porovnani s rokem 2015 dvojnasobek. Evropa
a USA budou mit vedouci roli, ale oba dva asijsti
giganti - Cina a Indie - by mohli mit rovnéz
vyrazné postaveni. V prosinci roku 2015 vydala
¢inska lidova banka (People’s Bank of China)
smérnici k vyuzivani zelenych dluhopisl
k financovani projektl. Rovnéz bylo mozné
vidét inovativni finanéni instrumenty vytvorené
pro africky trh. Experti o¢ekavaji rGst na trzich
Severni Afriky a Stfedniho Vychodu. | pfes nizkou
cenu ropy tento trh zjistuje, Ze solarni a vétrna
energie by mohla byt nakladové vyhodna soucast
jejich vyrobené energie.

(Prevzato a upraveno z www.renewableenergyworld.com)

3/4




NOVA

GREEN ENERGY

FUND

www.novagreenenergy.eu

o rekordnich p'rlrUStci'ch”pr.edhénl
v solarni kapamte i Némecko

trh, ¢imz dochazi ke snizeni zavislosti na vyvoznim

lnstalovanou solarni kapacitou diky rekordnlm priristkiim v poslednim roce. trhu.

Tato zemé vioni k solarni kapacité pfidala 15.1 GW,
¢imz se dostala celkem na 43.2 GW, jak v patek
na svych webovych strankach sdélil Narodni
energeticky urfad (NEA). To se rovna vice nez
jedné ctvrtiné celkovych energetickych prispévkl
a jedné tietiné narodni vyrobé solarnich paneld,
jak sdélil NEA.

Cinska solarni kapacita od roku 2011 prudce
narostla, a to tfinactkrat, jak fikaji udaje Bloomberg
New Energy Finance. Némecko mélo podle

Bloomberg New Energy Finance ke konci roku
2015 dodavky energie zajisténé solarni energii
v rozsahu 38.4 GW, zatimco USA mély dodavky
této energie ve vysi 27.8 GW.

Celosvétové nejvétsi producent znecistujicich
emisi zplUsobujicich globalni otepleni chce
dosahnout rozvoje solarni energie jako prostredku,
ktery mu ma pomoct splnit jeho zavazky k omezeni
emisi. Kromé toho Cing, nejvétsimu dodavateli
solarnich panell, pomaha robustné&j$i domaci

Severozapadni ¢inska provincie Sin-tiang vloni
instalovala nové solarni kapacity. Tuto aktivitu
nasledovalo vnittni Mongolsko a provincie Tiang-su.

Danou expanzi kapacity nenasledoval rist
vyroby, nebot' nékteré panely po tlaku stavebnich
projektd neprodukuji. Asi 31 % fotovoltaické
vyroby elektfiny zUstalo vloni v severozapadni
provincii Kan-su nevyuzitych, zatimco podle NEA
dosahl tento pomér v provincii Sin-tiang 26 %.
(Prevzato a upraveno z Bloomberg News)

Koncern Enel zaméfren na Peru
s vysSi investice 400 milionu USD
do vétrné a solarni energie

Podnikatelska jednotka pro obnovitelnou energii energetického
holdingu Enel SpA bude investovat ¢astku cca 400 miliona USD
do vystavby 326 MW nové energetické kapacity v Peru poté, co nejvétsi

M‘E" |

italsky subjekt vyhral tendr vyhlaSeny perskou viadou.

Koncern Enel Green Power SpA ziskal pravo na 20-ti lety dodaci kontrakt
pro dodavku 126 MW vétrné elektfiny, 180 MW solarni elektfiny a 20 MW
vodni elektfiny. ,Pfedmétny tendr znaci vstup koncernu Enel do Peru
a potvrzuje Uspéch nasi ristové strategie v Latinské Americe,” sdélil ve svém
prohlaseni hlavni predstavitel koncernu pro zelenou energii Enel Green
Power, pan Francesco Venturini. Doplnil, Ze tato aukce ukazala, Ze obnovitelna
energie mGze cenové konkurovat tradicné vyrabéné tepelné energii. Podle
prohlaseni se oCekava dokon€eni novych elektraren do roku 2018.

(Prevzato a upraveno z www.renewableenergyworld.com)




