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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA CEE EQUITY — podfond 2

VazZeni akcion#, vaZeni obchodniiptelé,

Dovolte, abychom Vas touto cestou informovali o mi&dtelskécinnosti invesiiniho fondu ARCA
OPPORTUNITY CEE Equity — podfond 2 (dale jen ,Pault) za obdobi roku 2018 a také o zdiecth
jediného ¢lena [edstavenstva a zaraveobhospodivatele a administratora Fondu spgolesti
REDSIDE investini spolénost, a.s.

Podfond vznikl rozhodnutimipdstavenstva ze dne 20.10.2017. Podfond fakticksl 2a/konavat
¢innost az od zstku roku 2018 (ke konci roku 2017 ndradna aktiva). K Podfondu jsou vydavany
zaknihované investni akcie B (ISIN CZ0008042926).

Investénim cilem aktivé fizeného Podfondu je nadale dosahovat stabi@dpfiimérného
zhodnocovani majetku fondujigemz Podfond se zatifuje primarg na investice do listovanych
spole&nosti v regionu CEE& Ruska, jejichz akcie jsou na trhu podhodnocembamaji perspektivu
dlouhodobéhoirstu. Podfond nadéle planuje investovat do top 1@gBstenich tipi. Filezitostré
miZe mit Podfond otéenych i rgkolik kratkych pozic.

V roce 2018 Podfond Zal naphovat vytyenou investini strategii, tedy investice do top invesich
napad v CEE regionu, kde rostouci HDRjziva situace spiebiteli a stéle nizka inflace podfaist
ziska.

V prabéhu roku 2018 Podfond drzel néjsi pozici v chorvatském Telecomu, kde dlouhads@izime

na normalizaci dividendové politiky, ktera by odkdoala vyrazny valumi diskont, coZ se v fibc¢hu
roku 2018 postugnpotvrzovalo.

Expozici na velmi perspektivni polsky bankovni jehndkup polské bankovni dvojky Bank Pekao a
banky Santander. Bank Pekao je fundame#téyrazré podhodnocend, méa nadprné ROE,
ocisteny zisk ji roste dvojcifernym tempem a meelpytek kapitélu, ktery fife pouzit na vyplatu
dividend, gipadre dale ast diky akvizicim. Celkovy propad polského bankdenindexu v prvnich 3
kvartalech roku 2018 jsme vyuZili k postupnému dgumdeani pozic. Hodnota polskych bank bglan
pak obecy t¢Zit z vyraznéhotrstu polské ekonomiky a budouciho vyvoje Grokovyaheb.

Naceském trhu jsme sazeli zejména na akcie CETV, ktevée 2018 vyraznsniZila dluh a navySovala
piijmy z reklam. CME za posledsfvrtleti fiskalniho roku 2018 silné kvartalgisla. Za cely fiskalni
rok dosahla firmadistého vynosu 703,9 milionu dotar NavySovani ziskovosti provazby mglo
poskytnout alternativy i pro jinou alokaci kapitaleZz samotné oddluZovani. Stéjtak vidime CME
jako zajimavy akvizini cil nskteré z¢eskych finagnich skupin.
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Otewvieli jsme rovn& spekuldni pozici u telekomunikani spol€nosti O2, kdy tyto akcie nabyly téin
dvouciferné ztraty na vice nez dvouletd minima po zpravyloudeni titulu ze systému akciovych
benchmark MSCI. Tento krok se ukazal jako spravny a v kontextu nastavené dividendoveé politiky
drzime akcie O2 déle.

Vyrazné se zotavujici trzni ceny silové elhtly, to je zcela zasadni fundamentalni faktor, jenz stal za
zarazenim akciCEZ do portfolio Podfondu Trzni ceny elékiy od prvnihctvrtleti 2018 zaznamenaly
robustni éisty o desitky procent nakolikaleta maxima. Hlavni jptinou tohoto pozitivniho trendu
jsou ceny emisnich povolenek, které se athtéa roku 2018 zvySily tést trojndsobg na souésné
arovné pobliz 20 EUR/t. VySe zmim§ rast trznich cen elekiny vyznamné vylepsi realizéni ceny
CEZu v roce 2019, coZ se projeviistu provozniho zisku EBITDA. Domnivame se, Ze zlep3uijici se
fundamenty toto spat@osti nebyly dosud trhem adekvagenay, a tedy vnimame akcieSZu jako
podhodnocené s perspektivdistu ve stedn@obém horizontu.

Vykonnost Podfondu (-9,82 %) v roce 2018 bohuZel dé@rmhaniry odrazela situaci na evropskych i
zahrantnich akciovych trzich, kteréelily zejména vetvrtém kvartalu roku 2018 opravdu silnym
prodejnim tlakm, coZ uvalilo prakticky vSechny akciové fondy i celkové akciové indexy de@nmgm
hlubokych ztrat. Jen ve 12&sici roku 2018 se naidad hodnota indexu PX50 sniZila o vyraznych 7,7
%. Hodnota investni akcie, tak k 31.12.201#8nila 0,9018 CZK.
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Nadéle vSak sazime na finadituly se silnym fundamentem schopné generovat volny cash-flow
v kombinaci se stabilni dividendovou politikou a podhodnocené telekonsanisgol€nosti v regionu
CEE.

V Praze, dne 30.4.2019

Rudolf Viegal %{ Ing. Karel Krhovsky W

Predseda fedstavenstva a Clen piedstavenstva
REDSIDE investini spol€nost, a.s. REDSIDE investini spol€nost, a.s.
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PROFIL ARCA OPPORTUNITY CEE EQUITY — PODFOND 2

Rozhodnym obdobim se proaly této Vyrohi zpravy rozumi (gtni obdobi od 1.1.2018 do 31.12.2018.

1. Zakladni udaje o Podfondu

Nazev: ARCA OPPORTUNITY CEE EQUITY - podfond 2

NID: 75160536

Zkraceny nézev: AOPP PF2

Sidlo: V Celnici 1031/4, Praha 1, PSL10 00, @ské republika

Akcie: investiéni akcie na jméno v listinné podob&z nominalni hodnoty
Cisty obchodni majetek: 25 914 tis¢ K

* ARCA OPPORTUNITY CEE EQUITY - podfond 2 (dale jen jako ,Podfond‘) je
obhospod#ovan a administrovan spdleosti REDSIDE investni spolé€nost, a.s., ficemz
Podfond byl zapsan do seznamu investih fondi na zaklad®wzhodnutCeské narodni banky,
jez nabylo pravni moci 24ijna 2017.

» Podfond nema pravni subjektivitu, majetek Podfondu obhogpjeda administruje investii
spolg&nost. Samotny Podfond nema Zadné &inance. VeSkerou administrativu spojenou
s podnikatelskouitinosti zabezp®ije investéni spol€nost.

* Fond je zaloZen na dobu néitou a pro neomezeny petakcionél

Predmét podnikani:
* ARCA OPPORTUNITY CEE EQUITY — podfond 2 je podfondem spiotesti ARCA
OPPORTUNITY, SICAV, a.s.

ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investee smyslu § 95 odst. 1 pism.

a) Zakona, ktery rize vytvdet v souladu se svymi stanovami jednotlivé podfondy podle § 165 odst. 1.
Zakona. Kazdy podfond shromidie finanhi prostedky od kvalifikovanych investérvydavanim
investiénich akcii podfondu a provadi spété investovani shromazaugch pen&nich prostdki nebo
pen&i ocenitelnych ¥ci na zakladéurené investini strategie podfondu ve proge €chto
kvalifikovanych investat.
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Organy Podfondu:

Clenové pedstavenstva a dozdrady spolénosti ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s. k 31.12.2018

Statutarni reditel REDSIDE investiéni spol&nost, a.s.
Powieny zmocniec Rudolf \re&’al
Powieny zmocndec Ing. Karel Krhovsky

Dozoréi rada

Predseda dozéf rady Lud& Cernovicky
Clen dozoti rady Ing. Juraj Konik
Clen dozoti rady Ing. Mojmir Vandra

2. Udaje o zn¥nach skutefnosti zapisovanych do obchodniho rejsiku spolefnosti
ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s., ke kterym doSlo Ehem rozhodného obdobi

¢len predstavenstva:
REDSIDE investini spolénost, a.s.,d: 242 44 601

Praha 1 - Nové Nkto, V Celnici 1031/4, P& 11000
Den vzniku éenstvi: 1. listopadu 2014

zapsano 24. unora 2018

pii vykonu funkce zastupuje:

RUDOLF VRESTAL, dat. nar. 22. Gnora 1977
Prokopova 2849/2a, Zizkov, 130 00 Praha 3
zapsano 24. unora 2018

pti vykonu funkce zastupuje:
Ing. KAREL KRHOVSKY, dat. nar. 25.etvence 1987
¢.p. 265, 687 64 Slavkov

zapsano 24. unora 2018
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3. Udaje o investéni spolenosti obhospodaiijici investiéni fond

Zakladni udaje: REDSIDE investiéni spol&nost, a.s., €: 242 44 601, se sidlem Praha 1,
Nové Mesto, V Celnici 1031/4, RS 110 00, zapsana v obchodnim
rejstiku vedeném Nistskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 18362.

Zakladni kapital: 8.400.000,-&slovy: osm milionu tyii sta tisic korun &skych),
splaceno 100% zakladniho kapitalu.

Datum vzniku: 29. 6. 2012
Rozhodnuti o povoleni krinosti:

RozhodnutiCNB &.j. 2013/5063/570 ze dne 26. 4. 2013, jeZ nabylo pravni
moci dne 29. 4. 2013.

Investiéni spol€nost je zapsana v seznamu inv@dth spolénosti
vedenémCNB podle § 596 pism. a) Zakona a je opraangesahnout
rozhodny limit

4. Udaje o skuté&nostech s vyznamnym vlivem na vykonitinosti Podfondu

Podfond vznikl rozhodnutim ptistavenstva ze dne 20.10.2017. Podfond faktickgl 2aykonavat
¢innost aZz od zstku roku 2018. V gibehu roku 2018 doslo ke zin¢ na pozici portfolio manazéy
kdy Ing. Ondeje Korélka a Ing. Vaclava Kminka nahradil Rudoife&’al.

5. Udaje o osob, ktera méla kvalifikovanou Géast na Podfondu

Investor Pocet vydanych 1A Podil
BAZ Czech, s.r.o. 10 252 204,00 35,68 %
Milo§ Janatka 4 925 000,00 17,14 %
Stanislav Sefi 3215 091,00 11,19 %
Celkovy souét 28 737 000,00

6. Udaje o osobéach, na kterych # Podfond kvalifikovanou G¢ast

Ve sledovaném obdobi néhiPodfond na zadné osbkvalifikovanou U&st.

7. Osoby jednajici s Podfondem ve shéd

Ve sledovaném obdobi nejednal Podfond ve slsatiidnou osobou.
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8. Udaje o osols depozitare
Nazev: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Sidlo: Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1C A80 92
ICO: 649 48 242

9. Udaje o viech obchodnicich s cennymi papiry, Kevykonavali ¢innost obchodnika
s cennymi papiry pro Podfond v obdobi do 31. prosince 2018

« Patria Finance, a.s.,

« WOOD & Company Financial Services, a.s.
* PPF banka a.s.

10. Identifikace majetku, pokud jeho hodnota gresahuje 1 % hodnoty majetku fondu
ke dni, kdy bylo provedeno oceéni vyuzité pro Ucely této zpravy, s uvedenim
celkové poitzovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného dbbi

SKLADBA PORTFOLIA

CEZ-CZK
11,98 %

Bank BZW

Hrvatski Telekom
4,80 % 27,07 %

Orange Polska

02 C.R.- CZK
1,08 %

CETV

11,19 %

Fortuna
5,76 %

Pekao
25,68 %
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Celkova Celkova realna
Identifikace majetku fondu Druh aktiva ISIN Pocet kusi porlzovale hodnota

cena (v tis.

K¢) (v tis. K¢)
Hrvatski Telekom zaknihované akcie | HRHTOORAOQ005 12 000 6 700 6 248
ORANGE POLSKA SA. zaknihované akcle PLTLKPLOQO17 9p 000 3085 2578
FORTUNA zaknihované akcie NL0009604859 6 301 1163 1287
CETV Ltd. zaknihované akcie BMG200452024 40 000 3663 2 498
Santander Bank zaknihované akcie PLBZ00000044 500 1171 1071
CEZ, a.s. zaknihované akcie | CZ000511230( 5000 2733 2 675
Bank Pekao, SA zaknihované akcie PLPEKAO00016 8 800 5762 5736
0O2CR, a.s. zaknihované akcie CZ0009093209 1 000 226 241

11. Udaje o v3ech pe#zitych i neperézitych pinénich, ktera prijali v rozhodném obdobi
¢lenoveé statutarniho organu a dozati rady

« Clenové pedstavenstva neli Za4dné plni z Podfondu.

+ Clenové dozati rady nepitali zadné plnai z Podfondu.

12. Udaje o potu investiénich akcii Podfondu, které jsou v majetkuélena statutarniho
organu a dozori rady

1.1. Statutarni éditel

Powteny zmocniec Rudolf \fe¥al skrze spoknosti BAZ Czech, s.r.o. k31.12.2018 vlastnil
10 252 204 kusinvestinich akcii.

1.2. Dozori rada

Clenové dozati rady nevlastn

s >z

i zadné invasti akcie Podfondu.

13. Udaje o soudnich nebo rozhadch sporech, jejichz &astnikem byla nebo je
v rozhodném obdobi Podfond

Podfond nebyl v rozhodném obdobasthikem zadného soudniho nebo rozftam&poru.

14. Osoba, ktera zajifuje uschovu nebo jiné opatrovani majetku Podfondu

Cinnosti spojené se spravou a Gschovou cennychipagionava pro Fond spafeost UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s.
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15. Udaje o pnimérném poéu zaméstnanaa Podfondu

V rozhodném obdobi Podfond nezsimaval zadného zasstnance.

16. Investice do vyzkumu a vyvoje
Podfond nevyvijel v uplynulém étnim obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

17. Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostedi a pracovré pravnich
vztahu

Podfond nevyvijel v uplynulém étnim obdobi Zadné aktivity v dané oblasti.

18. Informace o tom, zda ma @etni jednotka organizadi slozku v zahran&i

Podfond nema organigai sloZzku v zahragi.

19. Fondovy kapital Podfondu

Fondovy kapital 25914 tis. K
Pocet vydanych investhich akcii 28 737 tis. ks
Fondovy kapital na 1 investii akcii 0,9018 K&

20. Informace tykajici se Obchod zajist'ujicich financovani (SFT-Securities Financing
Transactions) a Swaj veSkerych vynosi, poZzadované dle Naizeni Evropského
Parlamentu a Rady (EU) 2015/2365,1¢1.3

V (c¢etnim obdobi nedoslo k Zadnym operacim se SFT a swapy ve3kerych.vynos

21. Udaje o podstatnych zminach statutu Podfondu, ke kterym doslo v piibéhu
Géetniho obdobi

V prabéhu Géetniho obdobi nedoSlo k Zadnym podstatnynéridm ve statutu Podfondu ve smyslu
strategie a za#éieni invesitniho fondu, poplatkové struktury, subjgldutsourcingu, vedeni fondu a
rizikového profilu.

22. ldentifika¢ni Udaje kazdé osoby provadjici spravu majetku (portfolio manazera)
Fondu v i€etnim obdobi a informace o doB, po kterou tuto ¢innost vykonaval

 (d 1.1.2018 do 30.6.2018 vykonavaigost portfolio manaZera Ing. Vaclav Kminek
 0d 1.1.2018 do 30.7.2018 vykonavalriost portfolio manazera Ing. OrejliKonak

* 0Od 1.8.2018 do 31.12.2018 vykonavadniost portfolio manazera Ing. JakukiRa
* 0Od 1.1.2018 do 31.12.2018 vykonavaidriost portfolio manazera Rudolfi&&’al

10
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23. Udaje o odnéné obhospodabvateli za obhospoda#vani Fondu, s rozlisenim na
Udaje o odmEné za vykoné€innosti depozitaie, administratora, hlavniho podpirce a
auditora, a Udaje o dalSich nakladechiédanich

Tyto Udaje jsou uvedeny v bo8egxilohy k Udetni za¥érce.

24. Udaje o mzdach, uplatach a obdobnychifjmech pracovniki a vedoucich osob,
vyplacenych obhospodat#vatelem investéniho fondu jeho pracovnikim nebo
vedoucim osobam

tis. K¢ 2018 2017
Mzdy a odngny ¢lenim predstavenstva obhospddeatele 4 822 1920
Ostatni mzdy, osobni naklady a othm zangstnané

obhospod#&vatele 10 755 7 809
Sociélni a zdravotni poji&ti 4335 3090
Néaklady na zaméstnance obhospodéovatele celkem 19912 12 819

V prabéhu roku 2017 a 2018 nebyly vyplaceny auhy ¢lenim dozoki rady obhospodavatele.
Odnmeny ¢lent piedstavenstva obhospddaatele se skladaji z fixni a variabilni sloZkyj¢pinz
variabilni slozka je zavisla na vysi dosaZzeného zisku irvéstpol€nosti.

Statistika pracovniki a vedoucich osob obhospodtavatele

2018 2017
Primérny paiet zangstnané 12 11
Paet clend predstavenstva 3 3
Paset¢lent dozoki rady 3 3

11
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25. Udaje o mzdéach, uplatach a obdobnychifiimech pracovniki nebo vedoucich osob,
vyplacenych obhospodadvatelem €m z jeho pracovniki nebo vedoucich osob,
jejichz éinnost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

tis. K& 2018 2017

Mzdy a odrény ¢lenim predstavenstva obhospddaatele 4 822 1920
Statistika pracovnika a vedoucich osob obhospodavatele

2018 2017

Paetclend predstavenstva 3 3

V souladu se Zadkonem o efdictvi obsahuje tato Vyroé zprava téz (gtni za¥rku vcetné piilohy

Gcetni za¥rky a Zpravu o auditu.

12



KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare podfondu
ARCA OPPORTUNITY CEE EQUITY - podfond 2

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky podfondu ARCA OPPORTUNITY CEE
EQUITY - podfond 2 (dale take ,Fond") sestavené na zakladé Ceskych ucetnich
predpisl, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2018, vykazu zisku a ztraty a prehledu
o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. prosincem 2018 a pfilohy v uéetni
zaveérce, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych ucetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této Ggetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2018 a naklad( a vynos( a vysledku jeho hospodareni za rok
koncici 31. prosincem 2018 v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorl
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
dopinéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Na$e odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit UCetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditord Ceskeé republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisli. Domnivame se, Ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate€¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace
uvedené ve vyrotni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti ARCA OPPORTUNITY, SICAV, as.
(dale takeé ,Spolecnost”).

Nas vyrok k ucetni zaverce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je véak souéasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem u¢etni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravneé. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve véech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisiu$nymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZadavky

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., &len sité nezavislych &lenskych spoletnosti KPMG Obchodni  rejstiik  vedeny ICO 49619187
pfidruzenych ke KPMG International Cooperative (KPMG Intemational”), &vycarské Méstskym soudem v Praze DIC £2659001996
organizaéni jednotce. oddil C, viozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra



pravnich pfedpisti na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki
by bylo zpusobilé ovlivnit isudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

» ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v Ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s UCetni zavérkou a

» ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospeli pfi provadeni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postup( jsme v obdrzenych ostatnich informacich
zadné vyznamneé (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady Spole¢nosti za tcetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s Ceskymi ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamne (materialni) nespravnosti zpsobené podvodem nebo chybau.

Pfi sestavovani u¢etni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Gcetni
zavérce zaleZitosti tykajici se jeho nepfetrzittho trvani a pouziti predpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni
organ planuje zru$eni Fondu nebo ukonéeni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida dozoréi rada
Spole¢nosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi piedpisy ve
v8ech piipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvodl nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé ucetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pri provadeni auditu v souladu s vyse uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Géetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou



(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umyslna opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole€nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorske postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho
vnitiniho kontrolniho systému.

e  Posoudit vhodnost pouzitych u¢etnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich
odhadii a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uvedl
v pfiloze v uéetni zavérce Fondu.

« Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrziteho trvani pfi sestaveni uéetni
zaveérky statutarnim organem Spolecnosti a to, zda s ohledem na shromazdéné
dikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v uetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit
modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychéazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

* Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah UCetni zaveérky, vcetné pfilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prabéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim
systéemu.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Jindfich Vasina je statutarnim auditorem odpovédnym za audit Ucetni zavérky
podfondu ARCA OPPORTUNITY CEE EQUITY - podfond 2 k 31. prosinci 2018, na
jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 30. dubna 2019

i ‘:’ ‘ 7 4 g 4 :

VEH L Coon, -pqu«fé(o&f_ CLJ./L Ing/Jindfich Vagina
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenéni &islo 71 Evidenéni ¢islo 2059




Investiéni fond: ARCA OPPORTUNITY - podfond 2
Sidlo:V celnici 1031/4, Nové ksto, 101 00 Praha 1
Predmet podnikaniginnost fondu kvalifikovanych investir
Okamzik sestavenicatni za¥rky: 30. dubna 2019

ROZVAHA
k 31. prosinci 2018

tis. K& Bod 31.12.2018  31.12.2017
AKTIVA
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami 11 3837
vtom: a) splatné na pozadani 3837 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily 13 22 334 -
26 17: -

Aktiva celkem

Ptiloha uvedena na strandch 1 az 18itsouwast této detni zaerky.



tis. K& Bod 31.12.2018 31.12.2017
PASIVA
Ostatni pasiva 14 256 56
Kapitalové fondy 15 28 236 -
Nerozdleny zisk nebo neuhrazena ztrata‘edezhozich obdobi 16 - 56 -
Zisk nebo ztrata zacétni obdobi 16 -2 265 - 56
Pasiva celken 26 17: -

Priloha uvedena na stranach 1 az 18itsowast této detni zavrky.



tis. K& Bod 31.12.2018  31.12.2017

PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahova aktiva

Hodnoty ffedané k obhospottavani 25915 - 56

Priloha uvedena na stranach 1 az 18itsowast této detni zavrky.



Investiéni fond: ARCA OPPORTUNITY - podfond 2
Sidlo:V celnici 1031/4, Nové ksto, 101 00 Praha 1
Predmet podnikaniginnost fondu kvalifikovanych investir
Okamzik sestavenicatni za¥rky: 30. dubna 2019

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok kongici 31. prosince 2018

1.1.2018- 24.10.2017-

tis. K& Bod 31.12.201  31.12.201
Vynosy z Grok a podobné vynosy 5 449 -
z toho: Uroky z dluhovych cennych p& 44¢ -
Vynosy z akcii a podil 6 282 -
vtom: a) ostatni vynosy z akcii a padil 282 -
Vynosy z poplatk a provizi 18 - -
Naklady na poplatky a provize -1 -
Zisk nebo ztrata z fin@mich operaci 7 -1 951 -
Spravni naklady 8 -1 044 - 56
b) ostatni spravni nakla -1 04« - 56
Zisk nebo ztrata za ®etni obdobi z Ezné¢innosti pred zdargnim -2 265 - 56
Zisk nebo ztrata za &etni obdobi po zdagni -2 26t - 5€

Priloha uvedena na stranach 1 az 18itsowast této detni zavrky.



Investiéni fond: ARCA OPPORTUNITY - podfond 2
Sidlo:V celnici 1031/4, Nové ksto, 101 00 Praha 1
Predn¥t podnikanicinnost fondu kvalifikovanych investir
Okamzik sestavenicatni zaerky: 30. dubna 2019

PREHLED O ZM ENACH VLASTNIHO KAPITALU
za rok kongici 31. prosince 2018

Z&kladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapitdl. Gy, Nerozdleny zisk nebr Zisk  Celkem
kapital akcie azio fondy fondy rozdily =~ neuhrazend ztate (ztrata)
0 predchozich obdo

Ziistatek k 24.10.2017 - - - - - - - -
Cisty zisk/ztrata zadetni obdobi - - - - - - -56 -56
Zustatek k 31.12.2017 - - - - - - - - 56 - 56
Zustatek k 1.1.2018 - - - - - - - 56 - 56
Cisty zisk/ztrata zadetni obdobi - - - - - - - -2265 -2265
Rozdleni zisku za rok 2017 - - - - - - - 56 56 -
Emise akcii - - - - 28 236 - - - 28236
Zistatek k 31.12.2018 - - - - 28 236 - -56 -2 265 250915

Priloha uvedena na stranach 1 aZ 18itsowast této Getni zawrky.



ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s.
ARCA OPPORTUNITY CEE EQUITY - Podfond 2

Pfiloha ucetni zavérky k 31. prosinci 2018

1. OBECNE INFORMACE

Vznik a charakteristika Podfondu

ARCA OPPORTUNITY CEE EQUITY — Podfond 2 (dale jen jako ,Podfond” nebo ,Podfond 2“) je obhospodarovan a
administrovan spolec¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen jako ,investicni spolec¢nost”), pficemz
Podfond byl zapsan do seznamu investi¢nich fond(l na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky, je? nabylo pravni
moci 24. fijna 2017.

Podfond byl vytvofen v souladu se zdkonem €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech.
Konkrétné se na podfondy vztahuje § 165 Zakona, kdy investi¢ni fond — ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s., s platnosti
od 4. ¢ervence 2017 mizZe vytvaret podfondy jako Ucetné a majetkové oddélené ¢asti jejiho jméni za podminky, Ze
to umoznuji stanovy. Podfond ma vlastni investicni strategii.

Podfond nema pravni subjektivitu, majetek Podfondu obhospodaruje a administruje investi¢ni spolecnost. Samotny
Podfond nema Zadné zaméstnance. Veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou Cinnosti zabezpecuje

investi¢ni spole¢nost.

Podfond je zalozen na dobu neurditou.

Strategie Podfondu

Investi¢nim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad Urovni vynosu dlouhodobych urokovych
sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do pohledavek, dluhovych cennych papirl, instrumentl penézniho
trhu, véetné smének, terminovanych vkladl a dalsich finanénich instrumentl vydanych fondy kolektivniho
investovani, repo obchodu a financénich derivatd. V pfipadé, Ze je pro Podfond ekonomicky vyhodna i kratkodoba
investice, je Podfond rovnéz opravnén provadét takovéto kratkodobé investice.

Investicni akcie

Investi¢nim akciim byl dne 7. listopadu 2017 pridélen kéd ISIN CZ0008042926. Ke dni 31. prosince 2018 byly upsany
investi¢ni akcie v celkovém poctu 28 737 000 kus.

Organizacni sktruktura

Podfond je fizen investi¢ni spolecnosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. jako obhospodarovatelem fondu ARCA
OPPORTUNITY, SICAV, a.s.



ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s.
ARCA OPPORTUNITY CEE EQUITY - Podfond 2

Pfiloha ucetni zavérky k 31. prosinci 2018

Zakladni udaje o investicni spolecnosti

REDSIDE investiéni spole¢nost, a.s., IC: 242 44 601, se sidlem Praha 1, Nové Mésto, V Celnici 1031/4,
PSC 110 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka
18362.

Zakladni kapital investic¢ni spolecnosti
8 400 000,- K¢ (slovy: osm milion Ctyti sta tisic korun ¢eskych), splaceno 100 % zékladniho kapitalu.

Datum vzniku investi¢ni spole¢nosti
29.6.2012

Rozhodnuti o povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti

Rozhodnuti €NB ¢&.j. 2013/5063/570 ze dne 26. 4. 2013, jez nabylo pravni moci dne 29. 4. 2013.
Investi¢ni spoleénost je zapsana v seznamu investi¢nich spole¢nosti vedeném CNB podle § 596 pism.
a) Zakona.

Cinnost Investi¢ni spoleénosti ve vztahu k Podfondu:
e obhospodarovani majetku Podfondu,
e sprava majetku Podfondu, véetné investovani na ucet Podfondu,
e Tizeni rizik spojenych s investovanim,
e administrace Podfondu, zejména:

0 vedeni Ucetnictvi Podfondu

0 zajistovani pravnich sluzeb,

0 compliance,

0 vyfizovani stiznosti a reklamaci investorl Podfondu,

0 ocefiovani majetku a dluhd Podfondu,

0 vypocet aktualni hodnoty investic¢ni akcie Podfondu,

0 zajistovani plnéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkim nebo jinym
obdobnym penézitym plnénim,

0 vedeni seznamu vlastnik( investi¢nich akcii vydavanych Podfondem,

0 rozdélovani a vyplaceni vynosi z majetku Podfondu,

0 zajistovani vydavani a odkupovani investi¢nich akcii vyddvanych Podfondem,

0 vyhotoveni a aktualizace vyrocni zpravy Podfondu,

0 vyhotoveni propagacniho sdéleni Podfondu,

0 uvefejnovani, zpristupfiovani a poskytovani Udaji a dokument( akcionarim

Podfondu a jinym osobam,

0 oznamovani Udaji a poskytovani dokumentd CNB nebo organu dohledu jiného
¢lenského statu,

0 vykon jiné Cinnosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku Podfondu,

0 rozdélovani a vyplaceni penézitych plnéni v souvislosti se zrusenim Podfondu,

0 vedeni evidence o vydavani a odkupovaniinvesti¢nich akcii vydavanych Podfondem
a

0 nabizeniinvestic do Podfondu.

Pfedmét podnikani investi¢ni spolecnosti

Cinnost investiéni spole¢nosti dle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, vykonavana na zakladé povoleni Ceské narodni banky ze dne 26. 4. 2013, jez nabylo pravni
moci dne 29. 4. 2013.



ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s.
ARCA OPPORTUNITY CEE EQUITY - Podfond 2

Pfiloha ucetni zavérky k 31. prosinci 2018

€lenové predstavenstva a dozoréi rady investiéni spoleénosti k 31. prosinci 2018

Pfedstavenstvo
Pfedseda predstavenstva Rudolf Vrestal od 29. ¢ervna 2012
Clen predstavenstva Ing. Juraj Dvorak od 31. ¢ervence 2014
Clen predstavenstva Ing. Karel Krhovsky od 1. ledna 2018

Dozordi rada

Predseda dozordi rady Petra Rychnovska od 29. ¢ervna 2013
Clen dozor¢i rady Ing. Petr Studnicka od 10. ¢ervna 2014
Clen spravni rady Ing. Sarka Burgetova od 1. ledna 2018

Zpusob jednani investi¢ni spolecnosti
Spolecnost zastupuje predstavenstvo, a to vidy predseda predstavenstva spolecné s dalSim ¢lenem
predstavenstva.

Akcionafi a akcie investicni spolecnosti
Ke konci sledovaného ucetniho obdobi byl hlavnim akcionafem:

RVR Czech, s.r.o0., ICO: 24 300 136, Praha 1, V Celnici 1031/4, PSC 110 00
Akcionar vlastni 84 kust kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté
K¢ 100 000.

Zmény v obchodnim rejstfiku investicni spolecnosti
Ve sledovaném obdobi doslo k ndsledujicim zménam v obchodnim rejsttiku:

Ke dni 1. ledna 2018 doslo k zaniku ¢lenstvi €lena predstavenstva Ing. Radka Sirokého, k ukonéeni
¢innosti ¢lena dozord¢i rady a soucasné ke vzniku clenstvi ¢lena predstavenstva Ing. Karla Krhovského.
Novym &lenem spravni rady se stala ke dni 1. ledna 2018 Ing. Sarka Burgetova.
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2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Ucetni zavérka obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménéach vlastniho kapitdlu a souvisejici p¥ilohu
byla pfipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu s

- zakonem o Uéetnictvi ¢. 563/1991 Sb.,

- vyhlaskou 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi Ceské republiky,

- Ceskymi Gcetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky.

Usporadani a oznacovani polozek ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek je vsouladu s vyhlaskou
¢. 501/2002 Sh.

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozlieni nakladt a vynost a historickych cen, s vyjimkou
vybranych financnich nastrojli ocefiovanych realnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, 7e Géetni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své &innosti a ze u ni
nenastava zadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této Cinnosti pokracovat i v dohledné
budoucnosti.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Rozvahovy den: 31. prosinec 2018
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 30. dubna 2019

Ucetni obdobi: 1. ledna 2018 az 31. prosince 2018
Minulé Ucetni obdobi: 24. tijna 2017 az 31. prosince 2017

Vsechny udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.
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DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka Podfondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi daleZitymi G¢etnimi metodami:

(a)

(b)

s

Den uskutecnéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni uUcetniho pripadu zejména den nakupu nebo
prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby, den sjednéani a den vyporadani obchodu s
cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového
pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Financ¢ni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Podfond stane smluvnim partnerem operace.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto financ¢nimu aktivu nebo jeho Casti. Podfond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V pfipadé, Ze finan¢ni zdvazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zrusena nebo skondi jeji platnost), Ucetni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo jeho c¢ast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finan¢niho zdvazku v Ucetnictvi, resp. jeho Casti, ktery zanikl nebo
byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za pfislusny dluh uhrazenou se zictuje do nakladi nebo vynosu.

Cenné papiry

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou

Cenné papiry v tomto portfoliu musi splfiovat jednu z nasledujicich podminek:

1. cenny papir je klasifikovan k obchodovani,
2. cenny papir je pfi prvotnim zauctovani ucetni jednotkou oznacen za cenny papir ocenovany realnou
hodnotou.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou jsou ocenovany redlnou hodnotou.

Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata
z financnich operaci”. Pokud se jedna o dluhové cenné papiry, ucetni jednotka nejdfive uctuje o urokovém
vynosu v ramci polozky , Vynosy z Urokd a podobné vynosy” a nasledné o precenéni na redlnou hodnotu
v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

Realizovatelné cenné papiry

Realizovatelnym cennym papirem se rozumi cenny papir, ktery je finanénim aktivem a Podfond se rozhodne
jej takto klasifikovat, a ktery neni klasifikovan jako cenny papir ocefovany realnou hodnotou, ani cenny
papir drzeny do splatnosti a ani dluhovy cenny papir neuréeny k obchodovani.

Realizovatelné cenné papiry jsou oceriovany realnou hodnotou a zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuiji
ve vlastnim kapitalu v ramci polozky ,Ocenovaci rozdily“. Pfi prodeji je pfislusny ocenovaci rozdil zachycen
ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.
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(c)

U dluhovych cennych papirl v tomto portfoliu je Urokovy vynos vykazovan v poloZce ,Vynosy z urok( a
podobné vynosy”“.

U dluhovych cennych papird jsou pfipadné kurzové rozdily vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk
nebo ztrata z finanénich operaci”. Kurzové rozdily u majetkovych cennych papird jsou souéasti pfecenéni na
redlnou hodnotu a jsou vykdzany ve vlastnim kapitalu v ramci polozky , Ocerfiovaci rozdily“.

V pfipadé, Ze ztrata ze zmény realné hodnoty u realizovatelnych cennych papirt je Uctovana ve vlastnim
kapitalu a existuje objektivni diikaz, Ze doslo ke snizeni hodnoty cenného papiru (tzv. ,,impairment”), potom
je tato ztrata z vlastniho kapitalu oduc¢tovana proti U¢tu nakladd.

Redlna hodnota

Redlna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papirll se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni stanoveni
redlné hodnoty, pokud ucetni jednotka prokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papirl a majetkovych cennych papird jsou realné
hodnoty rovny cenam dosazenym na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven splnény pozadavky na
likviditu cennych papird.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu (napf. Gcetni jednotka neprokaze, Ze za trzni cenu
je mozné cenny papir prodat), tak se redlna hodnota stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se miZe rovnat:

- mite Ucasti na vlastnim kapitalu akciové spolecnosti, pokud se jedna o akcie,

- mite Ucasti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jedna o podilové listy,

- soucasné hodnoté budoucich penéznich toku plynoucich z cenného papiru, pokud se jedna
o dluhové cenné papiry.

Urokovy vynos

Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papirll rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a Cistou potizovaci cenou, oznacovany
jako prémie nebo diskont. Cistou pofizovaci cenou se rozumi potizovaci cena kuponového
dluhopisu snizena o nabéhly kupon k okamziku potizeni cenného papiru,

b) u bezkuponovych dluhopisii a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a
pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirt jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku pofizeni
metodou efektivni Grokové miry. V pfipadé dluhovych cennych papird se zbytkovou splatnosti kratsi nez 1
rok od data vyporadani koupé jsou prémie ¢i diskont rozpoustény do vykazu zisku a ztrdty rovnomérné od
okamtziku porizeni do data splatnosti.

Ucasti s rozhodujicim a Géasti s podstatnym vlivem

Uéasti s rozhodujicim vlivem

Uéasti s rozhodujicim vlivem se rozumi Gcast v dcefiné spole¢nosti, v niz Podfond fakticky nebo pravné
vykonava primo nebo neprimo rozhodujici vliv (kontrolu) na jeji fizeni nebo provozovani.

Rozhodujicim vlivem se rozumi schopnost Podfondu fidit finan¢ni a operativni politiku jiné spole¢nosti, a tak
dosahovat prospéchu z jejich aktivit.
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(d)

(e)

Rozhodujici vliv Podfond vykonava vzdy, kdyz spliiuje alespon jednu z nasledujicich podminek:

a) je vétsinovym spolecnikem, nebo

b) disponuje vétsinou hlasovacich prav na zédkladé dohody uzaviené s jinym spolecnikem nebo spolecniky,
nebo

c¢) miuze prosadit jmenovani nebo volbu nebo odvolani vétsiny osob, které jsou statutarnim organem nebo
jeho ¢lenem, anebo vétSiny osob, které jsou Eleny dozoréiho organu pravnické osoby, jejimz je
spoleénikem.

Ucasti s podstatnym vlivem

Uéasti s podstatnym vlivem se rozumi Gcast v pfidruzené spole¢nosti, ktera neni dcefinou spole¢nosti a v niz
Podfond vykonava podstatny (vyznamny) vliv.

Podstatnym vlivem se rozumi schopnost Podfondu podilet se na finan¢ni a operativni politice jiné
spolec¢nosti, ale bez schopnosti vykonavat rozhodujici vliv.

Podstatny vliv Podfond vykonava, kdyz ma primy nebo neptimy podil nejméné 20 % na zakladnim kapitalu
nebo hlasovacich pravech v jiné spolec¢nosti, pokud v této spolecnosti nevykonava rozhodujici vliv nebo
pokud zretelné neprokaze, Ze podstatny vliv neni schopna vykonavat. Pfi mensim nez 20 % podilu se
podstatny vliv nepredpoklada, pokud neni zretelné, Ze existuje.

Ocenéni Ucasti

Uéasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem jsou pfi jejich pofizeni ocenény pofizovaci cenou, kterd zahrnuje
naklady souvisejici s pofizenim (napf. znalecké posudky, pravni sluzby). K rozvahovému dni jsou Ucasti s
rozhodujicim a podstatnym vlivem ocenény realnou hodnotou na zakladé znaleckého posudku. Zisky a ztraty
z tohoto ocenéni se zachycuji rozvahové ve vlastnim kapitalu v rdmci polozky , Ocenovaci rozdily”.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty / Poskytnuté tGvéry

Pfi prvotnim zauctovani jsou poskytnuté Uvéry zauctovany v nominalni hodnoté a nasledné precenovany na
redlnou hodnotu proti vlastnimu kapitalu. Casové rozliseni trok( vztahujici se k poskytnutym Gvériim je
zahrnuto do celkovych zistatk( téchto aktiv. Urokové vynosy z poskytnutych Gvérd jsou vykazany v poloZce
,Vynosy z urokd a podobné vynosy“.

Ostatni pohledavky a zavazky

Podfond uctuje o pohledavkach vzniklych pfi obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich
pohleddvkach v nomindlni hodnoté. Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o ptipadnou
opravnou polozku. Podfond stanovi opravné polozky k pochybnym pohleddvkdam na zakladé vlastni analyzy
platebni schopnosti dluznik( a vékové struktury pohledavek.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je vykdzano spolecné s naklady nebo ztratami
spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvori v této cizi méné.

Podfond uctuje o zavazcich vzniklych pfi obchodovani s cennymi papiry a o provoznich zavazcich v nomindlni
hodnoté.
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(f)

(8)

(h)

(i)

(i)

(k)

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub
nakladd ve vysi, kterd je nejlepsim odhadem vydajd nezbytnych k vyporadani existujiciho dluhu.

Rezerva se tvofi v pripadé, pokud jsou spInéna nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd predstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

c) je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

Pfepocet cizi mény
Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem vyhlasenym

Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni Géetniho pripadu.

Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhladovaném Ceskou
narodni bankou platném k rozvahovému dni. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych
v cizi méné, kromé majetkovych Ucasti v cizi méné a pohledavek z podtizenych avérd, je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

Dan z pfidané hodnoty

Podfond neni platcem dané z pridané hodnoty (,,DPH“). Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek a zasoby
jsou ocenlovany pofizovaci cenou véetné DPH.

Zdanéni

Splatna dan

Dariovy zaklad pro dar z pfijm se vypocéte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi pred zdanénim

pfipoctenim dariové neuznatelnych nakladl, odectenim vynosl, které nepodléhaji dani z pfijml, a dale
Upravou o slevy na dani a ptipadné zapocty.

OdloZena dan
OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdilll mezi Gcetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazki s
pouzitim oCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZzené danové pohledavce se Uctuje

pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

Leasing
Spole¢nost neeviduje Zadny majetek pochazejici z finan¢niho i operativniho leasingu.

Naklady na zaméstnance, penzijni pfipojisténi a socialni fond

Podfond nemd zadné zaméstnance.
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(I) Spfiznéné strany
Strana je spfiznénd s ucetni jednotkou sestavujici Ucetni zavérku pti splnéni podminek

a) strana

(i) ovlada nebo spoluovlada vykazujici ucetni jednotku;

(ii) ma podstatny vliv na vykazujici Ucetni jednotku; nebo

(iii) je ¢lenem klicového vedeni vykazujici Ucetni jednotky nebo jejiho materského podniku.
b) strana je pfidruzenym podnikem ucetni jednotky.
c) strana je spolecnym podnikem, ve kterém je Gcéetni jednotka spoluvlastnikem
d) strana je ¢lenem klicového managementu ucetni jednotky nebo jejiho materského podniku
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce patfici pod pismeno a) nebo d)

f) strana je ucetni jednotkou, ktera je ovladand, spoluovladana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
neprimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané
strané ma primo nebo nepfimo takovyto jedinec; nebo

g) strana je planem pozitkl po skonceni pracovniho poméru ve prospéch zaméstnanct vykazujici Gcetni
jednotky, nebo Ucetni jednotky, kterd je spfiznéna, a vykazujici ucetni jednotky

Transakce mezi spfiznénymi stranamije prevod zdrojl, sluZzeb nebo zavazkl mezi vykazujici Gcetni
jednotkou a spfiznénou stranou bez ohledu na to, zda je Uctovana cena.

(m) Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény tcetnich metod
Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam danoveé a ucetné patfi, a zmény ucetnich metod jsou uctovany
jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zdsadnich
chyb Gétovani vynosd a nakladd minulych obdobi, které jsou zachyceny prostfednictvim polozky
»Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi“ v rozvaze Podfondu.
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4. ZMENY UCETNICH METOD

Podfond v pribéhu ucetniho obdobi neprovedl zménu ucetnich metod.

5. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ Obdobi
1.1.2018-31.12.2018

Obdobi

24.10. 2017 - 31. 12. 2017

Vynosy z Urokd a podobné vynosy

z dluhovych cennych papirt 449

Celkem 449

6. VYNOSY Z AKCIi A PODILU

tis. K¢ Obdobi
1.1.2018 - 31.12.2018

Obdobi
24.10.2017 - 31.12.2017

Vynosy z akcii a podild

ostatni vynosy z akcii a podilQ 282

Celkem 282

7. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNiICH OPERACI

tis. K& Obdobi Obdobi

' 1.1.2018 -31.12.2018 24.10.2017 -31.12.2017
Vynosy z operaci s cennymi papiry — akcie 2617 -
Ndklady na operace s cennymi papiry — akcie -4 440 -
Celkem ztrata z obchodi s akciemi -1823 -

Vynosy z derivatovych operaci -

Ndklady z derivatovych operaci -

Celkem ztrata z derivatovych operaci -

Vynosy z devizovych operaci — kurzové zisky 14 -
Ndklady na devizové operace — kurzové ztraty -142 -
Celkem kurzové rozdily (ztrata) -128 -
Celkem ztrata/zisk z finanénich operaci -1951 -
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8. SPRAVNi NAKLADY

tis. K¢ Obdobi Obdobi
1.1.2018-31. 12. 2018 24.10. 2017 - 31. 12. 2017

Naklady na obhospodarovani podfondu 370

Ndklady na sluzby depozitare a custody 419 2
Ndklady na audit 121 54
Ostatni (znal. posudky, registr. poplatky, 134 -
marketing, ostatni)

Celkem 1044 56

Podfond je obhospodarovan spolecnosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., které plati poplatky za
obhospodarovani. Odména je stanovena ve vysi 1,6 % z vlastniho kapitalu zvysena o pripadny vykonnostni
poplatek ve vysi 25 % z rozdilu vykonnosti fondu ke konci roku a vynosu pétiletého ceského statniho
dluhopisu zvyseného o 5procentnich boda.

Poplatky za obhospodarovani, stejné jako ostatni spravni ndklady jsou fakturovany Podfondu.
Podfond nemél v obdobi od 1. ledna 2018 do 31. prosince 2018 zadné zaméstnance.

9. VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI

Geografické oblasti

Ceska republika Evropska unie Ostatni
tis. K¢ 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Vynosy z Urok( a podobné vynosy - - 449 - - -
Ndklady na uroky a podobné naklady - - - - - -
Naklady na poplatky a provize -1 - - - - -
Vynosy z akcii a podild 0 - 282 - - -
Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci 235 - -1014 - -1951 -
Spravni naklady 1044 56 0 - 0 -

10. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ Obdobi 1. 1. 2018 - 31. 12. 2018  Obdobi 24. 10. 2017 - 31. 12. 2017
Vynosy - .
Naklady (v¢. rezerv a dohad) 375 2
tis. K¢ Obdobi 1. 1. 2018 —31.12. 2018 Obdobi 24. 10. 2017 — 31. 12. 2017
Pohledavky - -
Zavazky (vC. rezerv a dohad) 42 2
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Tabulka vyse zahrnuje veskeré vysledkové transakce za uvedena obdobi a déle stav pohledavek a zavazkd k
rozvahovému dni s nasledujicimi osobami sptiznénymi v roce 2018:

e  REDSIDE investic¢ni spolecnost, a.s.

e ARCA OPPORTUNITY - Podfond 1
e ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s.

11. POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K¢ 31.12. 2018 31.12. 2017
Bézné ucty 3837 -
Pohledavky za bankami v Cisté vysi 3837 -

12. DLUHOVE CENNE PAPIRY

V pribéhu Géetniho obdobi Podfond drzZel vlastni sménku Spole¢nosti Arca Investments, a.s. Tato vSak byla

v pribéhu roku 2018 splacena a ke konci rozvahového dne tak Podfond neeviduje Zadny zustatek.

K rozvahovému dni Podfond vykazuje vynosovy urok z dluhovych cennych papirl ve vysi 449 tis. K¢.

13.  AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY
tis. K¢ 31.12. 2018 31.12. 2017
Akcie 22334 -
Celkem 22334 -
Analyza akcii, podilovych listt a ostatnich podili ocefiovanych realnou hodnotou

31.12.2018 31.12.2017
tis. K¢ Trzni cena Trzni cena
Vydané financnimi institucemi

- Kétované na burze v CR - -

- Kétované na jiném trhu CP - -

- Nekoétované 6 807 -
Mezisoucet 6 807 -
Vydané nefinancnimi institucemi

- Kétované na burze v CR - -

- Kétované na jiném trhu CP 15527 -
Mezisoucet 15 527 -
Celkem 22334 -
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14. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12. 2018 31.12. 2017
Dohadné ucty pasivni 194 54
Rlzni véfitelé 62 2
Celkem 256 56

15.  VLASTNI KAPITAL, KAPITALOVE FONDY

tis. K¢ 31.12. 2018 31.12. 2017
Kapitalové fondy tvorené (tis. K¢) 28 236 -
Pocet vydanych investicnich akcii CZK (kusy) 28 737 000 -

Kapitalové fondy Podfondu jsou tvoreny investi¢nimi akciemi.
K rozhodnému dni Podfond emitoval 28 737 000 ks investicnich akcii v K¢ bez nominaini hodnoty.

Aktudlni hodnota investi¢ni akcie Podfondu je stanovovana z fondového kapitdlu Podfondu, a to pro
prislusny kalendarni mésic podle stavu k poslednimu dni pfislusného kalendafniho mésice.

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

za obdobi od 24. fijna 2017 do 31. prosince 2018

tis. K¢ Kapitalové fondy Nerozdélc::i;izl; Celkem
Pocatecni stav k 24. 10. 2017 - - -
Upis investi¢nich akcif - - -
Cista ztrata za G¢etni obdobi - -56 -56
Konecny stav k 31. 12. 2017 - -56 -56
Upis investi¢nich akcif 28 236 - 28 236
Cista ztrata za U¢etni obdobi - -2 265 -2 265
Konecny stav k 31. 12. 2018 28 236 2321 25915
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16. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI, REZERVNi
FONDY A OSTATNi FONDY ZE ZISKU

Podfond navrhuje rozdéleni ztraty roku 2018 nasledujicim zplsobem:

Nerozdéleny

zisk nebo
neuhrazena
ztrata Kapitalové
z predchozich Povinny fondy a ostatni
tis. K¢ Zisk / Ztrata obdobi rezervni fond fondy ze zisku
Zustatek k 31. prosinci 2018 pred
rozdélenim ztraty roku 2018 - -56 - -

Ztrata roku 2018 -2 265 B -

Predpokladad se, Ze cela ztrata roku 2018 bude prevedena na ucet neuhrazenych ztrat z predchozich obdobi.

Nerozdéleny

zisk nebo
neuhrazena
ztrata Kapitalové
z predchozich Povinny fondy a ostatni
tis. K¢ Zisk / Ztrata obdobi rezervni fond fondy ze zisku
Zustatek k 31. prosinci 2017 pred
rozdélenim ztraty roku 2017 - - - -
Ztrata roku 2017 -56 - - -
17. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI
tis. K¢ 31.12. 2018 31.12. 2017
Penézni prostiedky 3837 -
Akcie 22 334 -
Ostatni pasiva -256 -56
Celkem 25915 -56
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18.

19.

20.

DAN Z PRiIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
a) Splatna dan z prijm0
Podfond neeviduje splatnou dan za Gcetni obdobi 2018 ani 2017.

b) OdloZeny dariovy zavazek/pohledavka

V tcetnim obdobi od 1. ledna 2018 do 31. prosince 2018 Podfond nevykazuje odloZeny darfiovy zavazek ani
odloZenou darfiovou pohleddvku.

PRIJATE ZASTAVY A ZAJISTENI

Podfond nemad zadné prijaté zastavy a zajisténi k 31. prosinci 2018.

FINANCNi NASTROJE — TRZNi RIZIKO

Investiéni podfond mizZe byt vystaven trinim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci
s Urokovymi, akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

Obchodovani

Podfond mize pfti spravé portfolia drzet obchodni pozice v riznych financ¢nich nastrojich véetné financnich
derivatQ. Sprava portfolia je svéfena profesiondlnimu spravci aktiv a spravovana v souladu se Statutem
Podfondu.

Podfond fidi rizika spojenad s obchodnimi aktivitami na Urovni jednotlivych rizik a také jednotlivych typl
finanénich nastrojl. Zakladnim nastrojem Fizeni rizik jsou limity na objemy jednotlivych investi¢nich
instrument.

Rizeni rizik
Rizika, jimZ je Podfond vystaven z divodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, jsou popsana

ve Statutu Podfondu. Detailnéjsi postupy, které pouzivd Podfond k fizeni téchto rizik, jsou uvedeny ve
vnitinich predpisech Podfondu, predevsim v predpise ,,Pravidla metod fizeni rizik”.
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Zbytkova splatnost aktiv a zavazkd Podfondu 2018

0d 3
més. od1
Do 3 do1l roku Nad 5 Bez
tis. K¢ més. roku dob5 let let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2018
Pohledavky za bankami 3837 - - - - 3837
Akcie - - - - 22334 22334
Ostatni pasiva -62 -194 - - - -256
Vlastni kapital - - - - -25915 -25915
Celkem 3775 -194 - - -3581 -
Gap 3775 -194 - - 3581 -
Kumulativni gap 3775 3581 3581 3581 - -
Zbytkova splatnost aktiv a zavazkt Podfondu 2017
0od 3
més. Ood1
Do 3 do1l roku Nad 5 Bez

tis. K¢ més. roku do5 let let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2017
Ostatni pasiva 2 54 - - - 56
Vlastni kapital - - - - -56 -56
Celkem 2 54 - - -56 -
Gap -2 -54 - - 56 -
Kumulativni gap -2 -56 -56 -56 - -

K datu zahajeni ¢innosti (24. fijna 2017) nemél Podfond Zadna aktiva nebo pasiva.
VysSe uvedena tabulka predstavuje zbytkovou splatnost Ucetnich hodnot jednotlivych finan¢nich nastrojd,
nikoliv veskerych penéznich tokd, které z téchto nastrojl plynou.

Urokové riziko
Urokova citlivost aktiv a zdvazk Podfondu

K 31. prosinci 2018 Podfond nemél Zaddna urokoveé citliva aktiva nebo pasiva.
K datu zahajeni ¢innosti (24. fijna 2017) nemél Podfond Zadna aktiva nebo pasiva.

Ménové riziko
Podfond je v méné CZK, ale muzZe investovat do cennych papird v jinych ménach. Hodnota investi¢ni akcie

tak mUzZe byt ovlivnéna i vyvojem ménovych kurz. Na omezeni ménového rizika mize Podfond pouZivat
ménové derivaty. Zmény sménného kurzu zakladni ménové hodnoty Podfondu a jiné mény, ve které jsou
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vyjadifeny investice Podfondu, mohou vést k poklesu nebo ke zvyseni hodnoty investi¢niho ndstroje
vyjadfeného v této méné. Nepfiznivé ménové vykyvy mohou vést ke ztraté.

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici Podfondu vici
ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kurzové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku
a ztraty.

K 31. prosinci 2018 drzel Podfond aktiva denominované v cizich méndch v nasledujicim slozeni:

Akcie v cizich méndch

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Akcie — Hrvatske Telekom 1 800 000 HRK -
Akcie — Orange Polska 431100 PLN -
Akcie — Santander Bank 179 100 PLN -
Akcie — Bank Pekao 959 200 PLN -

Devizovad pozice Podfondu

tis. K¢ HRK PL CzZK Celkem

K 31. prosinci 2018

Pohledavky za bankami 2 37 3798 3837
Akcie 6248 9385 6701 22334
Celkem 6250 9422 10499 26171
Ostatni pasiva - - 256 256
Celkem - - 256 256
Cista devizova pozice 6 250 9422 10243 25915

FINANCNi NASTROJE — UVEROVE RIZIKO

Podfond ke konci roku 2018 Podfond neeviduje zddny Uvér a majetek Podfondu tak neni vystaven
uvérovému riziku.

21.  FINANCNi NASTROJE — OPERACNI, PRAVNI A OSTATNI RIZIKA

Rizeni operaénich, pravnich a ostatnich rizik je upraveno Statutem Podfondu a vnitinimi predpisy Podfondu.
Vzhledem k povaze podnikani, kterou je ¢innost fondu kvalifikovanych investortd podle ust. § 95 odst. 1 pism.
a) zékona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, musi byt veskeré investice
Podfondu realizovany v souladu s platnym statutem Podfondu a podléhaji kontrole ze strany depozitare
Podfondu, kterym byla po obdobi od 1. ledna 2018 do 31. prosince 2018 UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. na zakladé smlouvy o vykonu ¢innosti depozitare.
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22. VYZNAMNE UDALOSTI PO ROZVAHOVEM DNI

K okamziku sestaveni ucetni zavérky nejsou vedeni Podfondu znamy zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti, které
by ovlivnily ucetni zavérku k 31. prosinci 2018.

Ucetni zavérka sestavena Razitko a podpis Osoba odpovédna Osoba odpovédna
dne: A/’ za Ucetnictvi za Ucetni zavérku
/ //‘ / Jméno a podpis: Jméno a podpis:
I
V |

N - /\/ ’/
-~ /] //
| [ ”/ (J
30. dubna 2019 Rudolf Viestal %M |/ WM
/ v '

Povéreny zmocnénec w
Karel Krhovsky Rudolf Viestal

) ’ . M . M
// POVereny zmocnenec POVereny zmocnenec
S /

Karel Krhovsky
Povéreny zmocnénec

tel.: 222 500 768 tel.: 224 931 360
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