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Véazeni akcionari, obchodni pratelé,

Dovolte ndm, abychom Vas touto cestou informovali o podnika-
telské ¢innosti investicéniho fondu NOVA Green Energy, SICAV,
a.s., za obdobfod 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020, a také o zdmérech
predstavenstva jakozto vedouciho organu Investi¢ni spolec¢nosti
jednajiciho jako obhospodarfovatel a administrator Fondu. Prio-
ritnim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani vklad( investord.
Zaroven se zamérujeme na dikladné méreni vykonnosti jednotli-
vych aktiv s cilem zvySovani vnitfni vykonnosti.

Rok 2020 se do historie fondu zapiSe jako jeden z nejnaroc-
néjsich. Rok 2020 byl rokem pfichodu pandemie koronaviru
a nasledné finanéni krize na trzich po celém svété. Vstup Fon-
du do roku 2020 byl za celou historii viibec nejlepsim vstupem
v celé osmileté historii. Po prvnim kvartalu byla vykonnost Fon-
du na Urovni 2,85 % a v pololeti 4,75 %. V ramci prvniho Ctvrtleti
probéhla akvizice prvniho madarského projektu v obci Barcs —
fotovoltaicka elektrarna s instalovanym vykonem 14,5 MW. FVE
byla uvedena do provozu v ¢ervnu 2019 a Fond tuto elektrarnu
prebiral jako zafizeni, které je jiz v provozu a generuje cashflow.
Ve tretim Ctvrtleti byla provedena akvizice projektu madarské
fotovoltaiky v obci Csabrendek o celkovém instalovaném vyko-
nu 28,5 MW a logistické budovy v Plzni, kde je zdamérem reali-
zace stfesni fotovoltaiky. Projekt FVE Csabrendek jsme prebirali
ve fazi ready-to-build, tedy projekt se v§emi povolenimi, ktery
je pfipraveny na realizaci. V zavérecném Ctvrtleti jsme v rdmci
fondu zapocali jednani o dodavateli stavby a souc¢asné i posky-
tovateli externiho financovani. Ve ¢tvrtém c&tvrtleti jsme dospéli
k rozhodnuti Fond do¢asné (na 2 mésice) pozastavit a provést
precenéni ¢asti portfolia souvisejiciho s planovanou transakei
dvou biomasovych teplaren na Slovensku (spole¢nosti TeHo
Bardejov, s.r.o. a TeHo Topol¢any, s.r.0.). Jedna se o komplexni
projekt v pfiblizné hodnoté 60 mil. EUR, na ktery jsme poskytli fi-
nancovani. Nicméné vlivem korona krize se zablokovalo refinan-
covani projektl, coz bylo jednou z podminek prevzeti teplaren
ze strany Fondu. Béhem pozastaveni se v$ak povedlo refinan-
covani ze strany nové banky zajistit, a to na obdobi 4 let s dal-
§i Ctyfletou opci. Fond dale zfidil zédstavu pohledavky ve vysi
15 mil. EUR za matefskou spole¢nosti Arca Capital Slowakei
Beteiligungs GmbH, a projekt tedy nebude ohroZen pfipadnym
Upadkem ze strany skupiny Arca Capital — to znameng, Ze
fond bude jedinym véfitelem matefské Arca Capital Slowakei
Beteiligungs GmbH. V dalsich 6 mésicich planujeme spole¢né
s bankou nepfimo aktivné vstupovat do Fizeni teplaren s cilem
maximalné optimalizovat provoz s ohledem na postaveni fondu
jako veéritele. TaktéZz budeme komunikovat s bankou o ziskani
souhlasu k nabyti obou tepelnych zdrojd do majetku fondu. Dle
nasich predpokladl by se to mohlo projevit v odblokovani ¢4sti
soucasného valuaéniho diskontu, tedy listopadového propadu
hodnoty NAV. Z vy$e zminénych dlvodU a v souvislosti s nepfi-

znivou situaci skupiny Arca Capital pfistoupil fond z obezret-
nostnich divodu k precenéni ucelovych, dosud nesplatnych,
pohledavek za skupinou Arca Capital. Ty vSak celkové ¢inily
marginalni ¢ast portfolia v fadech nizsich jednotek procent.
Nadale vsak podnikame veskeré kroky vedouci k maximalnimu
uspokojeni fondu z téchto pohledavek. Fundament ostatnich
aktiv fondu zUstava zdravy a v budoucnosti ocekavame, Ze bu-
dou i nadéale generovat standardni zhodnoceni, se kterym dlou-
hodobé pocitdme v nasich ocenovacich modelech.

RozSifovani portfolia energetickych zdroji v majetku fondu
0 nové projekty, zejména na Uzemi Madarska a Slovenska, pfi-
ndasi dalsi manazerské vyzvy pro nads tym. Posileni fondu o ma-
nazera fondu Martina Dratvu s dlouholetymi zkuSenostmi, ze-
jména s akvizicemi v oblasti energetiky, bude pro nas rostouci
tym cennym pfinosem a skvélou investici do budoucna.

Z provozniho pohledu byl rok 2020 pomérné standardni — pro-
béhla planovana vyména ¢asti stiidacd nasi nejvétsi FVE v Ce-
chach — FVE Roznd, zbyvajici ¢ast stfidact bude realizovana
v prubéhu roku 2021. | v roce 2020 se podafilo vyjednat snizeni
rezervnich fondd ve fotovoltaické elektrarné Roznd, coz mélo
pozitivni vliv na ocenéni. Ddle jedname s financujicimi institu-
cemi o moznych dalSich optimalizacnich opatfenich. Pozitivné
se na vykonnosti fotovoltaického portfolia projevilo myti pane-
|0 a odstranéni pevnych necistot. A dale drobnéjsi technicka
opatfeni vedouci k dilcim zefektivnénim na jednotlivych elek-
trarnach. Celkové vyborna kondice nasich fotovoltaickych elek-
traren se projevila pfed¢asnym naplnénim roéniho planu vyroby
jiz v pribéhu mésice fijna. Celkové jsme prevysili plan o 5%,
coz ve finanénim vyjadfeni ¢inf cca 363 000 EUR. Pokracujeme
ve spolupréaci s nasim sesterskym fondem NOVA Real Estate, se
kterym planujeme na budové Primyslového parku Trencin rea-
lizaci fotovoltaické elektrarny o vykonu 0,5 MW. Tento projekt
je vyjimeény tim, Ze bude fungovat v trznich podminkach bez
jakékoliv podpory. Po technické i ekonomické strance je projekt
proveditelny, ale momentalné nam zatim branf legislativni pod-
minky na Slovensku. Na zac¢atku roku 2020 jsme se pokouseli
prosadit tento projekt v celé jeho pdvodni velikosti, tedy 5 MW.
Provozovatel distribuéni soustavy nasi zadost zamitl, respekti-
ve se ji vibec nezabyval, z dlvodu tzv. STOP stavu pro pfipo-
jovani novych zdrojd na Slovensku. Po volbach na Slovensku
v roce 2020 ocekavame rozvolnéni situace a kladné stanovisko
nasemu projektu. Koncem roku byla pfipravena zadost na pfipo-
jeni tzv. lokalniho zdroje, tedy zdroje do 500 kW, ktery legislativa
na Slovensku umoznuje a ¢ekame na vyjadreni provozovatele
distribuéni soustavy.

Fond nyni tedy disponuje celkovym instalovanym vykonem
36,5 MW elektrickych a 6 MW tepelnych. Ro¢ni vyroba elektfiny
se pohybuje na urovni 62 500 MWh, coz by pokrylo spotfebu
cca 20 000 domacnosti. Tento objem nas radi k nejvyznam-
néjsim fonddm v oblasti zelené energetiky v regionu stredni
a vychodni Evropy.



Energeticky trh v Evropé i CR v roce 2020 pokracuje ve své po-
stupné transformaci smérem k decentralnim zdrojim a posilo-
vani vyznamu obnovitelné energetiky. Ddraz je kladen pfedevsim
na uspory energie, zvySovani podilu obnovitelnych zdrojd, sni-
zovani emisi sklenikovych plyn(, a také inovativni technologie
(bateriové systémy, smart technologie, elektromobilita apod.).
Nejvyznamnéjsim dokumentem v oblasti evropské energetiky
zUstava tzv. zimni balicek EK, ktery se soustfedi na energetickou
uéinnost a emise CO2 a déle EU Green deal. Novy ,energeticky”
balicek obsahuje mnoho zajimavych ¢isel a cilt. Jednim z nej-
do roku 2030. Do stejného roku chce Evropa také snizit emise
CO2 alespon o 40 % a zaroven modernizovat svou ekonomiku.
Do roku 2030 by se mélo dle planu vyrabét 50 % elektfiny z ob-
novitelnych zdrojd. Ve spojitosti s timto cilem se ma zacit vy-
¢lefiovat uhli, a uhelné elektrarny by mély mit zakdzanou ucast
v kapacitnich mechanismech. V CR byla pfedstavena tzv. uhelna
komise, kterd by méla dat doporuceni k budoucimu vyuzivani
uhli, a pfedevsim k jeho potencialnimu Gtlumu. Ceskéa republika
si stanovila cil 22% podil zelené energie, kterého chce do roku
2030 dosahnout. Nové predstavena ,zelend dohoda" si jako hlav-
ni cil klade uhlikovou neutralitu do roku 2050. Tyto skute¢nosti
dostavaji investice do obnovitelnych zdroji energie do popredi
zajmu investor(, coz dokresluje i zvySeny zajem o vstup do Fon-
du z fad mensich akcionard i velkych instituci.

Z duvodu zatraktivnéni Fondu na zahrani¢nich trzich jsme
v pribéhu roku 2020 pfistoupili k certifikaci od rakouského mi-
nisterstva zivotniho prostfedi a energetiky. Tento certifikat je
velmi cenény v némecky hovoficich zemich a fond NOVA Green
Energy by byl prvnim fondem ve stfednf a vychodni Evropé, kte-
ry jej obdrzel. Tento certifikat obdrzelo zatim jen nékolik desitek
finanénich produktl a je vyznamné cenén predevsim u instituci-
onalnich klientd. Certifikace je pomérné ndroc¢ny proces, jehoz
vysledek nédm bude zndmy pocatkem roku 2021.

Ministerstvo primyslu a obchodu Ceské republiky (MPO) jiz tfeti
rok pfipravuje novelizaci energetické legislativy v souladu s tzv.
zimnim energetickym bali¢kem EU. Navrh novely zdkona o pod-
porovanych zdrojich a energetického zékona upravuje mimo
jiné kontrolu prekompenzace stavajici provozni podpory vyroby
energie. Novela zdkona o podporovanych zdrojich vSak pfinasi
také pozitivni zmeény pro sektor a nastavuje pravidla pro provozni
podporu do budoucna, kterd se ma nové soutézit v aukcich. Bo-
huZel zatim v téchto aukcich MPO neuvaZzuje fotovoltaické elek-
trarny. V souvislosti s planovanymi kontrolami pfekompenzace
Fond proved| analyzu obou ¢eskych fotovoltaickych elektraren
pod dohledem advokatni kancelare Frank Bold Advokati, ktera se
na danou problematiku zamérfuje spolecné se Solarni asociaci.
Fond spravuje v CR dvé fotovoltaické elektrarny, v Rozné (rok
vystavby 2009) a v Kralicich na Hané (rok vystavby 2010). V pri-
béhu roku 2019 byl zahajen sbér dat pro elektrarny z roku 2009.
V prabéhu roku 2020 byl plivodné planovan sbhér dat pro elektrar-
ny z roku 2010, ale nebyl v tomto roce zahdjen. Dne 27. 4. 2020
predstavilo MPO novelu, kterd na posledni chvili ménila kritérium

IRR z pGvodnich 8,4 % na 6,3 %. Situaci nadale sledujeme a po-
tencidlni riziko expozice Fondu vUci témto kontroldm budeme
konzultovat se Solarni asociaci i AK Frank Bold Advokati.

Nadale vyuzivdme i struktury tzv. master-feeder na Gzemi Lich-
tenstejnska, pficemz tamni feeder fond NOVA Green spravovany
spolecnosti Scarabaeus WM AG investuje vyhradné do investic-
nich akcii Fondu, ¢imz dokonale kopiruje jeho investi¢ni strategii.

Nadéle tak chceme v co moznd nejvéts§im rozsahu vyuZivat vy-
hod plynoucich z pravni Upravy, ktera s sebou prinesla smérnice
AIFMD v oblasti pfeshranicniho nabizeni alternativnich investic-
nich fond na zakladé tzv. jednotného evropského pasu.

Ambici Fondu je pak zUstat, pokud mozno, tou nejlepsi volbou
pro konzervativni investory, ktefi ocekavaji stabilni zhodnoceni
svého kapitalu v oblasti obnovitelnych zdroji energie, zalozené
na dlouhodobé statem garantovanych vykupnich cenach elek-
trické energie a profesiondlnim asset a portfolio managementu.

V roce 2020, po precenéni ¢asti aktiv a odecteni v§ech provoz-
nich a akvizi¢nich nakladd, Fond snizil hodnotu ristovych inves-
ticnich akcii 0 5,97 %, dividendové investicni akcie pak 0 11,61 %.
Cilem a prioritou Fondu i investi¢ni spole¢nosti REDSIDE v roce
2021 je dokonceni transakce obou biomasovych teplaren a tim
navraceni hodnoty investi¢nich akcii zpét na hodnotu pred lis-
topadovym precenénim. Obé transakce jsou stéle aktivni a obé
aktiva svou hodnotu drzi. Tuto hodnotu potvrdilo i nezavislé zna-
lecké ocenéni ¢&i indikace velkych energetickych hracd na Ces-
kém a slovenském trhu.

K datu 31. 12. 2020 hodnota NAV pfipadajici na jeden kus inves-
tiéni akcie CZK rustové tfidy Podfondu ¢inila 0,0466 EUR, hod-
nota NAV pfipadajici na jeden kus investicni akcie CZK dividen-
dové tridy Podfondu ¢inila 0,0438 EUR, hodnota NAV pfipadajici
na jeden kus investi¢ni akcie EUR rdstové tfidy Podfondu Cinila
0,1385 EUR a hodnota NAV pfipadajici na jeden kus investi¢ni
akcie EUR dividendové tfidy Podfondu ¢inila 0,1302 EUR.

Vyvoj euroveé investiéni akcie - rastova trida (ISIN CZ0008044815)




Viyvoj eurové investicni akcie - dividendova tfida (ISIN CZ0008044831)

Vyvoj ¢esko-korunové investicni akcie - dividendova
trida (ISIN CZ0008044831)

Viyvoj ¢esko-korunové investicni akcie - dividendova
trida (ISIN CZ0008044823)

Predmétem podnikani podfondu je ¢innost fondu kvalifikovanych
investortl podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zékona ¢. 240/2013
Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale
jen ,Zakon").

Hospodareni Podfondu skongilo v roce 2020 ztratou ve vysi
5 063 tis. EUR. Vykazana ztrata je zplUsobena snizenim re-

alné hodnoty aktiv v listopadu 2020 v souvislosti s planova-
nou akvizici dvou biomasovych tepldren na Slovensku, jak
je popsdno vySe v textu. Vedeni Fondu i Spole¢nosti Véfi,
Ze v letech 2027 a 2022 dojde k postupnému uvolnéni valuac-
niho diskontu a navraceni hodnoty investi¢ni akcie nejméné
na hodnotu pred precenénim.

Detailni informace o hospodareni Fondu poskytuje roéni ucetni
zavérka za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020.

Vysledky hospodareni Fondu jsou oveéfeny spole¢nosti Price-
waterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c,
Nusle, 140 00 Praha 4, Ceska republika, ICO: 40765521, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, od-
dil C, vlozka 3637, a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Ko-
mory auditor(i Ceské republiky pod osvéd&enim &islo 021.

Jak bylo fe¢eno vyse, primarnim uUkolem Fondu a Investi¢ni
spolecnosti je dokonceni transakce obou biomasovych teplaren
a tim navraceni ¢asti hodnoty investi¢nich akcii blize Urovni pred
listopadovym precenénim. Jako nejpravdépodobnéjsi se jevi
prevzeti obchodnich podild jako protihodnota pohleddvek Fon-
du nebo standardni vyplaceni pohleddvek formou hotovosti. Obé
varianty mohou vést ke skokovému navyseni hodnoty NAV Fon-
du. Nadale budeme v roce 2021 naplhovat nasi investi¢ni stra-
tegii navySovani hodnoty Fondu a dalsi diverzifikace portfolia,
a to jak z pohledu teritoriélniho, tak z pohledu technologického.
V pribéhu roku 2021 bude probihat vystavba fotovoltaického
projektu v madarském Csabrendeku, jehoz dokonceni se planuje
na 3. kvartal 2021.

Nasim zamérem je tedy vhodné diverzifikovat investi¢ni portfo-
lio obnovitelnych zdrojl, a to jak z pohledu drzenych aktiv, tak
z pohledu teritoridiniho, s cilem co nejvice eliminovat pfipadné
politické riziko, jez by mohlo mit dopad na vysi a vyplaceni vy-
kupnich tarifG. Ve spolupraci s fondem NOVA Real Estate pfi-
pravujeme instalaci fotovoltaické elektrarny na strfese primys-
lového parku Trencin, ktery se v roce 2020 stal souc¢éasti fondu
NOVA Real Estate. Pavodni zdmér na vystavbu 5 MW byl nyni
nahrazen pilotnim projektem 500 kW s cilem postupného dopl-
néni az k planované hodnoté 5 MW. Dalsim projektem je budova
obchodniho centra Orlice Hradec Kralové, kde jsme v poloviné
roku 2020 zazadali o dotaci z OPPIK Ministerstva primyslu a ob-
chodu na vystavbu stfedni fotovoltaiky o vykonu 500 kW a bate-
riového uloZisté. Dale jsme ve spolupraci s fondem NOVA Real
Estate zazadali formou predregistracnich vyzev o dotace z nové
otevieného Moderniza¢niho fondu.



V roce 2021 planuje Fond dokoncit tyto akvizice Ci projekty:

Fotovoltaicka elektrarna Csabrendek, Madarsko, instalo-
vany vykon 28,5 MWp

Biomasové elektrarny teplarny Topol¢any a Bardéjov, Slo-
vensko, 16 MWe + 53 MWt

Fotovoltaicka elektrarna, Trencin, Slovensko, 0,56 MWp
Fotovoltaickd elektrarna OC Orlice, Hradec Kralové, CR,
0,5 MWp

Dal&i projekty fotovoltaickych elektraren na stfechach bu-
dov, jeZ by vyuzivaly standardniho trzniho mechanismu
na bazi PPA (Power Purchase Agreement, smlouva o do-
davkach elektfiny)

Pfi financovani jednotlivych projektl bychom radi pokracovali

s feeder strukturou Fondu v Lichtenstejnsku. Nadale budeme

také aktivné nabizet nase fondy zahrani¢nim instituciondinim
klienttim a strukturam typu family offices. Velmi slibné se rozviji
spoluprace v Rakousku a Némecku.

Zaroven bude bran zfetel na dodrzovani investiénich limitQ
a skladby portfolia dle Zakona.

Rudolf Viestal
povéreny zmocnénec jednajici samostatné
za jediného ¢lena Spravni rady
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Rozhodnym obdobim se pro ucely této zpravy rozumi icetni obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020. Tato ¢ast Vyroéni zpravy
obsahuje Gdaje za spravni stiedisko investiéniho fondu. Udaje za Podfond jsou uvedeny v dal§ich Gastech této Vyro&nf zpravy.

Néazev: NOVA Green Energy, SICAV, a.s. (dale jako ,Fond")
Zkraceny nazev: NGE SICAV

Sidlo: V Celnici 1031/4, Praha 1, PSC 110 00, Ceské republika
ICO: 08 789 622

DIC: CZ 08789 622

Zakladni kapital: 100 000 K¢, splaceno 100 %

Akcie: 10 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé

Cisty obchodni majetek: 100 tis. K&

1.1. Ostatni skutec¢nosti

Spole¢nost vznikla s U¢innosti k 1. 1. 2020 v dsledku pfemény zanikajiciho fondu - otevieného podilového fondu NOVA Green Energy
otevreny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., na nové vznikajici fond obchodni spoleénost NOVA Green Energy, SICAV,
a.s. dle projektu pfemény ze dne 12. 12. 2019 vypracovaného administratorem a obhospodarovatelem podilového fondu, spole¢nosti
REDSIDE investicni spole¢nost, a.s. ve smyslu § 414 a nasl. zakona ¢. 240/ 2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich
fondech, ze znéni pozdéjsich predpisu.

1.2. Povoleni k vytvofeni investiéniho Fondu bylo udéleno rozhodnutim CNB ze dne 29. 1. 2013 &islo jednaci 2013/1333/570
ke Sp/2012/816/571, které nabylo pravni moci dne 29. 1. 2013.

1.3. Fond je zapsan do seznamu investi¢nich fondd vedeného CNB dle § 597 pism. b) Z&kona.

1.4. Fond je zaloZen na dobu neurcitou.

Fond je fondem kvalifikovanych investort ve smyslu § 95 odst. 1 pism. b) Zakona, ktery vytvafi podfondy podle ustanoveni § 165
odst. 1 Zakona. Kazdy podfond shromazduje penézni prostfedky od kvalifikovanych investort vydavanim investic¢nich akcii a provadi
spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostfedkl nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé urcené investi¢ni strategie
podfondu ve prospéch téchto kvalifikovanych investor( a ddle spravuje tento majetek.

(dle vypisu z obchodniho rejstfiku) k 31. 12. 2020

Statutarni reditel REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.
Povéreny zmocnénec Rudolf Vrestal od 1. ledna 2020
Povéreny zmocnénec Ing. Karel Krhovsky od 1. ledna 2020

Spravni rada

Predseda spravni rady Ing. Ondfej Zidek od 1. ledna 2020
Clen sprévni rady Rudolf Viestal od 1. ledna 2020
Clen spravni rady Ing. Karel Krhovsky od 1. ledna 2020

Organy spolecnosti (dle vypisu z obchodniho rejstfiku) od 1. 1. 2021:

Spravni rada
Clen spravni rady REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.  od 1. ledna 2021
Povéreny zmocnénec Rudolf Vrestal od 1. ledna 2021



V roce 2020 doslo k nasledujicim zménam v organech spolecnosti:

Spolu s pfeménou otevieného podilového fondu NOVA Green Energy otevieny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., na
nové vznikajici fond obchodni spolecnost NOVA Green Energy, SICAV, a.s. vznikla s Gc¢innosti od 1. 1. 2021 funkce (i) statutarniho
feditele, kterym byla spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., jehoZ pfi vykonu funkce zastupovali samostatné povéreni zmoc-
nénci Rudolf Viestal a Ing. Karel Krhovsky, a (ii) ¢lent spravni rady, kterymi byli Ing. Ondfej Zidek, ktery byl zaroven pfedsedou spréavni
rady, Ing. Karel Krhovsky a Rudolf Vrestal.

V dasledku prizplsobeni stanov spoleénosti nové pravni Upravé obsazené v zékoné ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a
druzstev a zakoné ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, kterd nabyla U¢innost dne 1. 1. 2021, doslo
ke dni 31. 12. 2020 k zaniku funkce statutarniho feditele, spolec¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. (a tedy tim i k zaniku funkce
jim povérenych zmocnéncut Rudolfa Viestdla a Ing. Karla Krhovského), jehoz jako statutarni organ nahradila s G¢innostiod 1. 1. 2021
spravni rada.

Spravni rada spole¢nosti mdze byt pouze jednoclennad, kdy jejim jedinym ¢lenem je jeji obhospodarovatel, a tedy od 1. 1. 2021 vznikla
funkce spole¢nosti REDSIDE investiéni spole¢nost, a.s. jako jediného ¢lena spravni rady, kterého pfi vykonu funkce zastupuje samo-
statné jim povéreny zmocnénec Rudolf Viestal.

Zakladni udaje: REDSIDE investiéni spoleénost, a.s., IC: 242 44 601, se sidlem Praha 1, Nové Mésto,
V Celnici 1031/4, PSC 110 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 18362.

Zakladni kapital: 8 400 000 K¢ (slovy: osm miliont ¢tyfi sta tisic korun ¢eskych), splaceno 100 % zékladniho
kapitalu.
Datum vzniku: 29.6.2012

Rozhodnuti o povolenf k &innosti:  Rozhodnuti CNB &.j. 2013/5063/570 ze dne 29. 4. 2013, jeZ nabylo prévni moci dne 29. 4. 2013.

Investiéni spole¢nost je zapsdna v seznamu investiénich spoleénosti vedeném CNB podle
§ 596 pism. a) Zakona a je opravnéna presahnout rozhodny limit.

4.1. Hlavni faktory, jez mély vliv na vysledek hospodareni investi¢niho fondu:

- Ugetni zavérka za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020 poskytuje vérny a vycerpavajici obraz hospodafeni Fondu, které
v roce 2020 skoncilo s vysledkem 0 tis. K¢&.

Nazev ICo Pocet akcii Podil na fondu (%)
REDSIDE investi¢ni spolec¢nost, a.s. 242 44 601 10 100
Celkem 10 100

Ve sledovaném obdobi nenastala zadna zména.



V rozhodném obdobi Fond neevidoval kvalifikovanou Ucast.

Ve sledovaném obdobi nejednal Fond ve shodé s Zadnou osobou.

Nazev: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Sidlo: Zeletavskd 1525/1, Praha 4, 140 92
ICO: 64 948 242

Depozitar je spole¢nosti zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZzka 3608.

V rozhodném obdobi vykondvala ¢innost obchodnika s cennymi papiry pro Podfond spole¢nost Arca Brokerage House o.c.p. a.s., se
sidlem Plynéarenska 7/A, Bratislava 824 63, Slovenska republika, ICO: 35 871 211, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Okresnim
soudem Bratislava |, vlozka Cislo: 3228/B, na zakladé smlouvy o povéreni jiného vykonem jednotlivych ¢innosti, které zahrnuje admi-
nistrace investi¢niho fondu v souladu s ust. § 50 zakona, ze dne 3. 4. 2017, ve znéni pozdéjsich dodatk.

10.1. Statutarni reditel
Statutarni feditel nepfijal jina plnéni od Fondu nez poplatky vyplyvajici ze statutu a ze smlouvy o vykonu funkce souvisejici s obhospo-
Energy — podfond 1 v bodé Transakce se spfiznénymi osobami.

10.2. Spravni rada

Clenové spravni rady nepfijali zadné pInéni od Fondu.

11.1. Statutarni reditel
Statutérni feditel, spole¢nost REDSIDE investiéni spole¢nost, a.s., vlastnil v rozhodném obdobi 100 % zakladatelskych akcii Fondu.
11.2. Spravni rada

Clenové spravni rady nedrzi zadné zakladatelské akcie.

Fond nebyl v rozhodném obdobi tcastnikem zadného soudniho sporu nebo rozhodéiho fizeni.



Néazev: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Sidlo: Zeletavskd 1525/1, Praha 4, 140 92
ICO: 64 948 242

Depozitar je spole¢nosti zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZzka 3608.

V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo k zadnym podstatnym zménam ve statutu Fondu ve smyslu strategie a zaméreni investiéniho fon-
du, subjektd outsourcingu, vedeni fondu a rizikového profilu, kromé poplatkové struktury, kde byla zavedena struktura vySe vystupnich
poplatkt dle délky setrvani investora v Podfondu.

tis. K¢ 2020 2019

Mzdy a odmény ¢lendm predstavenstva obhospodarovatele 8824 5317

Ostatni mzdy, osobni naklady a odmény zaméstnanct

Obhospodarovatele 14 897 11797
Socidlni a zdravotni pojisténi 6 656 4992
Naklady na zaméstnance obhospodarovatele celkem 30 377 22 106

V prubéhu roku 2020 a 2019 nebyly vyplaceny odmeény ¢lentim dozor¢i rady obhospodarovatele. Odmény ¢lent predstavenstva obhos-
podarovatele se skladaji z fixni a variabilni slozky, pficemz variabilni slozka je zavisla na vysi dosazeného zisku investi¢ni spole¢nosti.

2020 2019
Pramérny pocet zaméstnancl 16 12
Pocet ¢lenl predstavenstva 3 3
Pocet ¢lenl dozoréi rady 3 3
tis. K¢ 2020 2019
Mzdy a odmény ¢lendm predstavenstva obhospodarovatele 8 824 5317

V rozhodném obdobi Fond nezaméstnaval zadného zaméstnance.

Fond nevyvijel v uplynulém ucetnim obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.



Fond pozadal v prabéhu roku 2020 o certifikaci dle rakouského Das Osterreichische Umweltzeichen (v oblastni udrzitelnych inves-
tiénich produktd, tzv. UZ 49), ktery je vydavan rakouskym ministerstvem pro ochranu klimatu, Zivotni prostfedi, energetiku, mobilitu,
inovace a technologie (Das Bundesministerium fiir Klimaschutz, Umwelt, Energie, Mobilitat, Innovation und Technologie). Tato certi-
fikace potvrzuje Setrny pfistup k Zivotnimu prostfedi a zaroven naplhovani zakladnich kritérii socialni odpovédnosti. Celkové pokryva
oblast, které je ve svété zndma pod zkratkou ESG (E = Environmental, S = Social a G = Governance).

V bfeznu 2027 byl Uspésné dokoncen audit a fond obdrzel certifikat.

Investiéni spole¢nost nema v sou¢asné dobé 7adnou svou organizaéni slozku v zahraniéi.

Fondovy kapital 100 tis. K&
Pocet vydanych akcif 10 ks
Fondovy kapital na 1 akcii 10 tis. K¢

V souladu se Zakonem o Ucetnictvi obsahuje tato Vyrocni zprava téz Ucetni zavérku, Zpravu auditora a Zpravu o vztazich mezi pro-
pojenymi osobami.
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Rozhodnym obdobim se pro ucely této zpravy rozumi icetni obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020. Tato ¢ast Vyrocni zpravy
obsahuje Udaje za spravni stfedisko NOVA Green Energy — podfond 1.

Néazev: NOVA Green Energy — podfond 1

Zkraceny nazev: NGE - PF1

ICO: 751 61 664

Sidlo: V Celnici 1031/4, Praha 1, PSC 110 00, Ceské republika

Akcie: investi¢ni akcie na jméno v zaknihované podobé bez nomindini hodnoty
Akcie: ristové investi¢ni akcie A a dividendové investi¢ni akcie A

Cisty obchodni majetek: 3019 604 tis. K&

1.1. NOVA Green Energy — podfond 1 (dale ,Podfond”) je obhospodafovan a administrovan spolec¢nosti REDSIDE investi¢ni
spolecnost, a.s.

1.2. NOVA Green Energy — podfond 1 je zapsan do seznamu investiénich fond(i vedeného CNB dle § 597 pism. b) Z&kona od 1.
ledna 2020.

1.3. Podfond je zalozen na dobu neurcitou.

Fond je fondem kvalifikovanych investord ve smyslu § 95 odst. 1 pism. b) Zakona, ktery vytvéafi podfondy podle ustanoveni § 165
odst. 1 Z&kona. Kazdy podfond shromazduje penézni prostfedky od kvalifikovanych investort vydavanim investi¢nich akcii a provadi
spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostredk(l nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé urcené investicni strategie
podfondu ve prospéch téchto kvalifikovanych investor( a dale spravuje tento majetek.

(dle vypisu z obchodniho rejstriku) k 31. 12. 2020

Statutarni reditel REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s.
Povéreny zmocnénec Rudolf Vrestal od 1. ledna 2020
Povéreny zmocnénec Ing. Karel Krhovsky od 1. ledna 2020

Spravni rada

Predseda spravni rady Ing. Ondfej Zidek od 1. ledna 2020
Clen spravni rady Rudolf Vrestal od 1. ledna 2020
Clen spravni rady Ing. Karel Krhovsky od 1. ledna 2020

Organy spolecnosti (dle vypisu z obchodniho rejstfiku) od 1. 1. 2021:
Spravni rada

Clen spravni rady REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.  od 1. ledna 2021
Povéreny zmocnénec Rudolf Vrestal od 1. ledna 2021

V roce 2020 doslo k nasledujicim zménam v orgdnech spoleénosti:

Spolu s pfeménou otevieného podilového fondu NOVA Green Energy otevieny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., na
nové vznikajici fond obchodni spole¢nost NOVA Green Energy, SICAV, a.s. vznikla s U¢innosti od 1. 1. 2020 funkce (i) statutarniho



feditele, kterym byla spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., jehoZ pfi vykonu funkce zastupovali samostatné povéreni zmoc-
nénci Rudolf Viestal a Ing. Karel Krhovsky, a (ii) ¢lent spravni rady, kterymi byli Ing. OndFej Zidek, ktery byl zaroven ptedsedou spréavni
rady, Ing. Karel Krhovsky a Rudolf Vrestal.

V dusledku prizplsobeni stanov spoleénosti nové pravni Upravé obsazené v zakoné ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech
a druzstev a zakoné ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech, ktera nabyla t¢innost dne 1. 1. 2021, doslo
ke dni 31. 12. 2020 k zaniku funkce statutarniho feditele, spolec¢nosti REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s. (a tedy tim i k zaniku funkce
jim povérenych zmocnéncut Rudolfa Viestdla a Ing. Karla Krhovského), jehoz jako statutarni organ nahradila s G¢innosti od 1. 1. 2021
spravni rada.

Spravni rada spoleénosti mize byt pouze jednoclennad, kdy jejim jedinym ¢lenem je jeji obhospodarovatel, a tedy od 1. 1. 2021 vznikla
funkce spole¢nosti REDSIDE investiéni spole¢nost, a.s. jako jediného ¢lena spravni rady, kterého pfi vykonu funkce zastupuje samo-
statné jim povéreny zmocnénec Rudolf Viestal.

Zakladni udaje: REDSIDE investiéni spoleénost, a.s., IC: 242 44 601, se sidlem Praha 1, Nové Mésto,
V Celnici 1031/4, PSC 110 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 18362.

Zakladnf kapital: 8 400 000 K¢ (slovy: osm milion Gtyfi sta tisic korun ¢eskych), splaceno 100 % zékladniho kapitélu.

Datum vzniku: 29.6.2012

Rozhodnuti o povoleni k ¢innosti: Rozhodnuti CNB &.j. 2013/5063/570 ze dne 29. 4. 2013, jez nabylo pravni moci dne 29. 4. 2013,

Investiéni spoleénost je zapséna v seznamu investiénich spole¢nosti vedeném CNB podle § 596
pism. a) Zakona a je opravnéna presahnout rozhodny limit

4.1. Hlavni faktory, jez mély vliv na vysledek hospodareni Podfondu:

4.1.1.Nové tfidy investi¢nich akcif

Spole¢né s pfeménou NOVA Green Energy z otevieného podilového fondu na SICAV, kterd je v této vyroéni zpravé popsand, doslo
k 1.17.2020 také k zavedeni, vedle pavodni ristové tfidy, nového druhu investiénich akcii tzv. dividendové tfidy. Drziteldm akcii této
nové tfidy vznika v pfipadé zisku fondu narok na pravidelnou roénf vyplatu dividendy.

4.1.2.Vysledek hospodareni po precenéni vybranych aktiv

Hospodareni Podfondu skoncilo v roce 2020 ztratou ve vysi 5 063 tis. EUR. Vykazana ztrata je zplsobena snizenim realné hodnoty
aktiv v listopadu 2020 v souvislosti s planovanou akvizici dvou biomasovych teplaren na Slovensku, jak je popséno vyse v textu. Vede-
ni Fondu i Spoleénosti véfi, Ze v letech 2021 a 2022 dojde k postupnému uvolnéni valuaéniho diskontu a navraceni hodnoty investi¢ni
akcie nejméné na hodnotu pred pfecenénim.

Detailni informace o hospodareni Fondu poskytuje ro¢ni icetni zévérka za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020.

Ve sledovaném obdobi neméla zadné osoba kvalifikovanou Ucast na Gcetni jednotce.



Nazev Podil ICo Zemé

PV-Projekt, s.r.o. 100 % 45281 106 SK
Jakub Solar s.r.o. 100 % 46 112 871 SK
CES-SOLAR 33, s.r.o. 100 % 46 094 504 SK
CES-SOLAR 42, sr.0. 100 % 46 094 644 SK
FTVE Green Energy 1, s.r.0. 100 % 46 025 804 SK
FTVE Green Energy 2, s.r.o. 100 % 46 025 553 SK
HK Promotion, s.r.o. 100 % 44707 541 SK
INMADE, s.r.o. 100 % 36 689 246 SK
EPSOLAR s.r.0. 100 % 44933 428 SK
SOLARIS one s.r.o. 100 % 43871917 SK
TECOMA TRAVEL AGENCY, s.r.o. 100 % 36 577 537 SK
ENERGOTREND alfa s.r.o. 100 % 28 566 408 Ccz
CHILOE, a.s. 100 % 28 308 883 Ccz
Enwo s.r.o. 99 % 44 022 751 SK
TFI Slovakia, s.r.o. 99 % 50412 477 SK
Bioplyn HOROVCE 3 s.r.o. 100 % 47 168 099 SK
BioElectricity s.r.o. (16% drzeno pfes TFI a Horovce 2) 80 % 47 379 499 SK
DMJ Management Solutions kft 100 % 01-09715641 HU
Nyires Solar Napenergia Hasznosito kft 100 % 13-09183834 HU
Bardio Solar Napenergia Hasznosito kft 100 % 13-09183836 HU
Darvas Solar Napenergia Hasznosito kft 100 % 13-09183838 HU
Csete Solar Napenergia Hasznosito kft 100 % 13-09183837 HU
ZXJ Czech s.r.0. 100 % 05866 111 (o%4

Dale spolec¢nost ENWO s.r.o. vlastni 100 % spole¢nosti TOP PELET, TFI Slovakia s.r.o. vlastni 80 % spole¢nosti Bioplyn HOROVCE 2,
FTVE Green Energy 1 vlastni 100 % FTVE Green Energy 3 a Bioplyn HOROVCE 2 vlastni 20 % BioElektricity s.r.o.

Ve sledovaném obdobi nejednal Podfond ve shodé s Zadnou osobou.

Néazev: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Sidlo: Zeletavskd 1525/1, Praha 4, 140 92
ICO: 649 48 242

Depozitar je spole¢nosti zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZzka 3608.



V rozhodném obdobi vykondvala ¢innost obchodnika s cennymi papiry pro Podfond spoleénost Arca Brokerage House o.c.p. a.s., se
sidlem Plynarenska 7/A, Bratislava 824 63, Slovenska republika, ICO: 35 871 211, zapsana v obchodnim rejstffku vedeném Okresnim
soudem Bratislava |, vlozka ¢islo: 3228/B, na zékladé smlouvy o povérfeni jiného vykonem jednotlivych ¢innosti, které zahrnuje admi-
nistrace investi¢niho fondu v souladu s ust. § 50 zakona, ze dne 3. 4. 2017, ve znéni pozdéjsich dodatku.

10.1. Statutarni reditel
Statutarni feditel nepfijal jina plnéni od Fondu nez poplatky vyplyvajici ze statutu a ze smlouvy o vykonu funkce souvisejici s obhospo-
Energy — podfond 1 v bodé Transakce se spfiznénymi osobami.

10.2. Spravni rada

Clenové spravni rady nepfijali 24dné plnéni od Podfondu.

11.1 Statutarni reditel
Statutarni feditel vlastnil ke dni 31. 12. 2020 13 445 873 ks investi¢nich akcii ristové CZK tfidy Podfondu.
11.2. Spravni rada

Clenové spravni rady nedrzi 74dné investiéni akcie Podfondu.

Podfond nebyl v rozhodném obdobi d¢astnikem Zadného soudniho nebo rozhodéiho sporu.

Nazev: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Sidlo:  Zeletavska 1525/1, Praha 4, 140 92
ICO: 649 48 242

Depozitar je spole¢nosti zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZzka 3608.

V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo k Zadnym podstatnym zménam ve statutu Fondu ve smyslu strategie a zaméreni investi¢niho fon-
du, subjektd outsourcingu, vedeni fondu a rizikového profilu, kromé poplatkové struktury, kde byla zavedena struktura vy$e vystupnich
poplatkt dle délky setrvani investora v Podfondu.



tis. K¢ 2020 2019

Mzdy a odmény ¢lentim predstavenstva obhospodarovatele 8824 5317
Ostatni mzdy, osobni naklady a odmény zaméstnancl obhospodarovatele 14 897 11797
Socialni a zdravotni pojisténi 6 656 4992
Naklady na zaméstnance obhospodarovatele celkem 30377 22106

V prubéhu roku 2020 nebyly vyplaceny odmény ¢lendm dozoréi rady obhospodarovatele. Odmeény ¢lend predstavenstva obhospo-
darovatele se skladaji z fixni a variabilni slozky, pficemz variabilni slozka je zavisla na vysi dosazeného zisku investiéni spole¢nosti.

2020 2019
Prameérny pocet zaméstnancl 16 12
Pocet ¢lenl predstavenstva 3 3
Pocet ¢lenl dozoréi rady 3 3
tis. Ké 2020 2019
Mzdy a odmény ¢lendm predstavenstva obhospodarovatele 8 824 5317

V rozhodném obdobi Podfond nezaméstnaval Zadného zaméstnance.

Podfond nevyvijel v uplynulém ucetnim obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Podfond nevyvijel v uplynulém Gcéetnim obdobi Zadné aktivity oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné pravnich vztahu.

Investicni spolec¢nost nema v soucasné dobé zadnou svou organizacni slozku v zahranici.



Fondovy kapital 65 987 tis. EUR

Pocet vydanych investi¢nich akcii ristové EUR tfidy 280 309 957 ks
Pocet vydanych investi¢nich akcii dividendové EUR tfidy 2 412 651 ks
Pocet vydanych investi¢nich akcii ristové CZK tfidy 566 958 384 ks
Pocet vydanych investi¢nich akcii dividendové CZK tfidy 10 249 958 ks
Fondovy kapital na 1 rtstovou akcii EUR tfidy 0,1385 EUR
Fondovy kapital na 1 dividendovou akcii EUR tridy 0,1302 EUR
Fondovy kapital na 1 rdstovou akcii CZK tfidy 0,0466 EUR
Fondovy kapital na 1 dividendovou akcii CZK tfidy 0,0438 EUR

V souladu se Zakonem o Ucetnictvi obsahuje tato Vyroéni zprava Ucéetni zavérku, Zpravu auditora a Zpravu o vztazich mezi propoje-
nymi osobami.

V Praze dne 30. dubna 2021

Rudolf Viestal
Povéreny zmocnénec
jediného ¢lena sprévni rady



NGE

Nova Green Energy




.
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Zprava nezavislého auditora

akcionafi fondu NOVA Green Energy, SICAV, a.s.

Nas vyrok

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu NOVA
Green Energy, SICAV, a.s., se sidlem V celnici 1031/4, Nové Mésto, Praha 1 (,Fond®)

k 31. prosinci 2020 a jeho finanéni vykonnosti za rok koncici 31. prosince 2020 v souladu s ¢eskymi
ucetnimi predpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2020,

e vykazu zisku a ztraty za rok kong¢ici 31. prosince 2020,

e piehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. prosince 2020, a

e prilohy UCetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dal$i vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditor(
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami (spole¢né ,auditorské predpisy“). NaSe odpovédnost stanovena témito predpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit uetni zavérky.

Domnivame se, ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Etickym kodexem pro auditory a u¢etni odborniky (véetné Mezinarodnich standardu
nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA®) a pfijatym
Komorou auditord Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme
i dal8i etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zdkona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida spravni rada Fondu. Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona
o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo Ucetni zaveérku
a naSi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je sou€asti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda
ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s U€etni zavérkou &i s nadimi znalostmi o Fondu
ziskanymi b&hem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také
jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu

s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceské republika
T: +420 251 151 111, WWW.pWc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych
spole¢nosti u Komory auditort Ceské republiky pod evidenénim éislem o21.
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pozadavky pravnich pfedpisu na formalni nalezitosti i na postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti.

Na zakladé provedenych postupl v prubéhu naseho auditu, do miry, jiZ dokaZzeme posoudit, jsou
dle naSeho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni v G&etni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkli a povédomi o Fondu a o prostfedi, v némz pusobi,
l§ nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti.
Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost spravni rady Fondu za ucetni zavérku

Spravni rada Fondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi uCetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny

pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem
nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je spravni rada Fondu povinna posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze uCetni zavérky zaleZitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou
pFipadu, kdy spravni rada planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit u¢etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu

s auditorskymi pfedpisy ve vSech pfipadech v u€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé u€etni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PF¥i provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti U¢etni zavérky zpisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né
a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfFit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit nazor na u€innost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych ucéetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti spravni rada Fondu uvedla v pfiloze ucetni zavérky.
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Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky spravni
radou, a to, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje vyznamna nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu trvat
nepfetrzitd. Jestlize dojdeme k z&véru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti
upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud
tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti
Fondu trvat nepfetrzité vychazeji z diilkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost trvat
nepretrzité.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale

to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede

k vérnému zobrazeni.

Na$i povinnosti je informovat spravni radu mimo jiné o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribé&hu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

30. dubna 2021

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena feditelkou

Ing. Eva Loulova
statutarni auditorka, evidenéni ¢. 1981

Tato zprava je ur¢ena akcionafi fondu NOVA Green Energy, SICAV, a.s.



ICO: 08789622

Predmét podnikani: ¢innost fondu kvalifikovanych investor( dle § 95 odst. | pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sb. o investiénich spolec-

nostech a investi¢nich fondech

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 30. dubna 2021

tis. K¢ Bod 31.12. 2020
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami — splatné na pozadani 7 145
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty — ostatni 8 76
Aktiva celkem 221
PASIVA
4 Ostatni pasiva 9 121
8 Zakladni kapital — splaceny 10 100
14 Neuhrazena ztrata z predchozich let -
15 nebo ztrata -
Pasiva celkem 221
tis. K¢ Bod 31.12. 2020
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
15 Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 11 100




za rok koncici 31. prosince 2020

tis. Ké Bod 2020

1 Ostatni provozni vynosy 75

5 Naklady na poplatky a provize -15

6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 1

9 Spravninaklady — ostatnf 5 -61
19 Zisk/ztrata za ucetni obdobf pfed zdanénim -
23 Dan z pfijmu -
24 Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -
tis. K¢ Bod Zakladni kapital Celkem
Zlstatek k 1. 1. 2020 100 100
Cisty zisk/ztrata za ucetni obdobf - -
Zlstatek k 31. 12. 2020 100 100

Pfiloha tvori nedilnou souc¢ast této Ucetni zaverky.



NOVA Green Energy, SICAV, a.s. (dale jen ,Fond") je obhospodafovén a spravovan spole¢nosti REDSIDE investiéni spole¢nost, a.s. (dale
jen ,Investi¢ni spole¢nost” nebo ,Spole¢nost").

Povoleni k vytvoreni investiéniho Fondu bylo udéleno rozhodnutim CNB ze dne 29. 1. 2013 &islo jednaci 2013/1333/570 ke
Sp/2012/816/571, které nabylo pravni moci dne 29. 1. 2013. Fond vytvafi ucetné a majetkové oddélenou ¢ast jméni — NOVA Green
Energy — podfond 1 (dale jen “Podfond”).

S ucinnosti 1. 1. 2020 doslo k pfeméné otevieného podilového fondu NOVA Green Energy otevieny podilovy fond REDSIDE investi¢ni
spolecnost, a. s. na akciovou spole¢nost s proménnym zakladnim kapitdlem NOVA Green Energy, SICAV, a.s., tudiz NOVA Green Energy
otevreny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a. s. je zanikajicim fondem a NOVA Green Energy, SICAV, a.s., je fondem nové
vznikajicim. Nové vznikajici fond soucasné rozhodl prostfednictvim svého obhospodarfovatele o vytvoreni jednoho podfondu NOVA
Green Energy — podfond 1, ktery prebird veskeré jméni zanikajiciho fondu.

Fond je zapsan do seznamu investi¢nich fond( vedeného CNB dle § 597 pism. b) Zakona.

Fond je fondem kvalifikovanych investort ve smyslu § 95 odst. 1 pism. b) Zakona, ktery shromazd'uje penézni prostfedky od kvalifi-
kovanych investort vydavanim investi¢nich akcii a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostredkd nebo penézi
ocenitelnych véci na zakladé uréené investicni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investort a déle spravuje tento majetek.
Fond je zaloZzen na dobu neurcitou.

Fond je fondem ve formé akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitadlem. Hlavni ¢innosti fondu je zastfeSovani vytvorenych
podfondd, které investuji v rdmci jednotlivych investiénich strategif podfondd dané statutem kazdého podfondu.

Fond zastfesuje podfondy, které investuji do obnovitelnych zdroji energie v Ceské republice a ve stfedni Evropé, a které jsou samo-
statnymi ucetnimi jednotkami.

Fond byl zaloZen spoleénosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. 10 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité
hodnoté 10 000 K¢. VSechny akcie jsou ve vlastnictvi investicni spolecnosti.

Investicni fond zastfesSuje fond NOVA Green Energy — podfond 1.

Fond je Fizen investi¢ni spolecnosti.

REDSIDE investi¢ni spoleénost, a.s., IC: 242 44 601, se sidlem Praha 1, Nové Mésto, V Celnici 1031/4, PSC 110 00, zapsané v obchod-
nim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 18362.

8 400 000 K¢ (slovy: osm miliont Ctyfi sta tisic korun ¢eskych), splaceno 100 % zéakladniho kapitalu

29. Cervna 2012



Rozhodnuti CNB &.j. 2013/5063/570 ze dne 29. dubna 2013, jez nabylo pravni moci dne 29. dubna 2073. Investicni spole¢nost je
zapséna v seznamu investiénich spole¢nosti vedeném CNB podle § 596 pism. a) Zakona a je opravnéna pfesadhnout rozhodny limit.

- obhospodafovani majetku Fondu,

- sprava majetku Fondu, véetné investovani na Gcet Fondu,

- Tizenirizik spojenych s investovanim

- administrace Fondu, zejména

- vedeni Ucetnictvi Fondu

- zajistovani pravnich sluzeb,

- compliance,

- vyfizovani stiznosti a reklamacf investort Fondu,

- ocenovani majetku a dluh( Fondu,

- vypocet aktudIni hodnoty investi¢ni akcie podfondu,

- zajistovani plnéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkdm nebo jinym obdobnym penézitym pinénim,
- vedeni seznamu vlastnik( investi¢nich akcif vydavanych Fondem,

- rozdélovani a vyplaceni vynost z majetku Fondu,

- zajistovani vydavani a odkupovani investi¢nich akcii vydavanych Fondem,

- vyhotoveni a aktualizace vyro¢ni zpravy Fondu,

- vyhotoveni propagacniho sdéleni Fondu,

- uvefejnovani, zpfistupfovani a poskytovani Udajd a dokumentt akcionafim Fondu a jinym osobam,
- oznamovani Gdaji a poskytovani dokumentl CNB nebo organu dohledu jiného &lenského statu,
- vykon jiné ¢innosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku Fondu

- rozdélovani a vyplaceni penézitych plnéni v souvislosti se zrusenim Fondu,

- vedeni evidence o vydavani a odkupovani investi¢nich akcii vydavanych Fondem,

- nabizeniinvestic do Fondu.

Predstavenstvo

Rudolf Vrestal Predseda od 29. ¢ervna 2012
Ing. Michal Zachar od 9. dubna 2020
Ing. Karel Krhovsky od 1. ledna 2018

Dozorcirada

Petra Rychnovska Predseda od 29. ¢ervna 2012
Ing. Petr Studnicka od 10. ¢ervna 2014
Ing. Sarka Burgetova od 27. listopadu 2020

Investiéni spolecnost zastupuje predstavenstvo, a to vZzdy pfedseda pfedstavenstva spolec¢né s dalSim ¢lenem predstavenstva.



K'31.12. 2020 byli hlavnimi akcionafi investi¢ni spole¢nosti:

- RVR Czech, s.r.o., ICO: 24 300 136, 90,48 %
Praha 1, V Celnici 1031/4, PSC 110 00
- Arca Capital Finance Group, a.s., ICO: 50 108 361, 9,52 %

Plynarenska 7/A, PSC 821 09

V roce 2020 doslo k nasledujicim zménam v organech spolecnosti:

Ing. Juraj Dvorak — den zdaniku ¢lenstvi 8. dubna 2020, vymazano dne 14. dubna 2020.
Ing. Michal Zachar — den vzniku ¢lenstvi 9. dubna 2020, zapsano dne 14. dubna 2020.

V dozorCi radé spolecnosti doslo ve sledovaném obdobi k nasledujicim zménam: S ucinnosti ke dni 9. 4. 2020 byl zvolen jako ¢len
dozor¢i rady Ing. Juraj Dvorék namisto pani Ing. Sérky Burgetové, jejiz funkce clenky dozorci rady zanikla ke dni 8. 4. 2020. Ing. Juraj
Dvorak byl poté zvolen pfedsedou dozoréi rady. Ing. Juraj Dvoréak byl odvoldn z funkce ¢lena dozoréi rady ke dni 26. 11. 2020 a misto
né&j byla zvolena do funkce &lena dozoréf rady Ing. Sarka Burgetova. Nasledné byla jako nové pfedsedkyné dozoréi rady zvolena dne
27.11. 2020 Petra Rychnovska.

Ucetni zavérka obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztréty, prehled o zménach vlastniho kapitélu a souvisejici pfilohu byla sestavena
v souladu se zékonem o G&etnictvi, vyhlagkou MF CR &. 501/2002 Sh. a Seskymi G&etnimi standardy pro finanénf instituce.

Ugetnf z&vérka byla zpracovéna na principech éasového rozliseni néklad( a vynos( a jejich historickych cen.

Ugetni zévérka vychazi z pfedpokladu trvani Fondu, nebot u néj nenastava zadna skutecnost, ktera by jej omezovala nebo mu branila
v této ¢innosti pokracovat v dohledné budoucnosti.

Pfi zpracovani Ucetni zavérky, zejména pfi ocenovani aktiv a zavazkd, vedeni spole¢nosti vzalo v Uvahu dopady pandemie nového
koronaviru zpUsobujiciho onemocnéni COVID-19.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana. VSechny jeji Udaje jsou v tis. K&, neni-li uvedeno jinak.

Z dtvodu pfemény ucinné 1. 1. 2020 fondu NOVA Green Energy otevfeny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a. s. na akcio-
vou spoleé¢nost s proménnym zakladnim kapitdlem NOVA Green Energy, SICAV, a.s. a vytvofeni jednoho podfondu NOVA Green Energy
— podfond 1, ktery prebira veskeré jméni zanikajiciho fondu, nenf ve vykazech Fondu uvedeno srovnéavaci obdobi.

Ucetni zavérka Fondu byla pripravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi ugetnimi metodami:

(a) Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni Gcetniho pfipadu zejména den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cen-
nych papirQ, den provedeni platby, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty,
den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Finanéni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem operace, tedy ke dni sjednani obchodu. Fi-
nanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu
nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto
prav vzda.



V pfipadé, Ze finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je splnéna, zrusena nebo skonéi
jeji platnost), Ucetni jednotka jiz dale nevykazuje finanéni zavazek nebo jeho ¢ast v rozvaze. Rozdil mezi Uc¢etni hodnotou finanéniho
zavazku, resp. jeho Casti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za pfislusny dluh uhrazenou se UGc¢tuje do na-
kladt nebo vynosu.

(b) Pohledavky
Pohleddvky priméarné vzniklé u Fondu se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku. Nedobytné pohledavky se odepisuji
po jejich promlceni, resp. skonceni spravniho fizeni.

Pohledavky prevzaté postoupenim se ocefiuji pofizovaci cenou zahrnujici pfimé transakéni naklady (napf. znalecké posudky, pravni
naklady).

Pohledavky z obchodniho styku

Pohledavky z obchodniho styku jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé posouzeni Fond stanovuje k jednotlivym pohle-
davkam ztratu ze znehodnoceni. Pokud Fond pfimo neodepiSe ¢ast pohledavky odpovidajici ztraté ze znehodnoceni, tvofi k této ¢asti
pohledavky opravnou polozku. Opravné polozky vytvarené na vrub nakladd jsou vykazany v polozce ,0dpisy, tvorba a pouZziti oprav-
nych poloZek a rezerv k pohleddvkam a zarukam".

Odpisy nedobytnych pohleddvek jsou zahrnuty v poloZce ,0dpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkadm a zaru-
kam" vykazu zisku a ztraty. V pfipadé odpisu pohledavky, ke které byla vytvorena opravna polozka v plné vysi, se o stejnou ¢astku snizuji
opravné polozky ve stejné poloZce vykazu zisku a ztraty. Vynosy z dfive odepsanych pohledavek jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty
v poloZce ,Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek”.

(c) Tvorba rezerv
Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub nakladt ve vysi, kterd je
nejlepsim odhadem vydaji nezbytnych k vyporadani existujiciho dluhu.

Rezerva se tvorfi v pfipadé, pokud jsou spinéna nasledujici kritéria:
- a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, ktera je vysledkem minulych udélosti,
- b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
"pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,
- ) je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

(d) Pfepocet cizi mény
Transakce vy&islené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem vyhlédgenym CNB platnym v den trans-
akce neboli v den uskuteénéni ucetniho pripadu.

Aktiva a pasiva vy&islend v cizi méné jsou prepoéitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném CNB platném k rozvahovému dni.
Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych Ucasti v cizi méné a pohledavek z pod-
fizenych uveér(, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

(e) Dan z pfidané hodnoty
Fond je registrovan k dani z pfidané hodnoty jako identifikovana osoba (“DPH").

(f) Zdanéni
Splatna dan

Danovy zaklad pro dan z pfijml se vypocte z vysledku hospodareni bézného Ucetniho obdobi pred zdanénim pfipoctenim danoveé neu-
znatelnych nékladd, odeétenim nezdanovanych vynosu, a déle Upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan

Odlozena dan vychéazi z veskerych pfechodnych rozdill mezi U¢etni a danovou hodnotou aktiv a zavazkd s pouzitim oCekavané danové
sazby platné pro nasledujici obdobi. OdloZena dan z ocenovacich rozdilt ve vliastnim kapitalu se rovnéz vykazuje jako soucast oce-
novacich rozdill ve vlastnim kapitéalu. O odloZené danové pohleddvce se Uctuje pouze v pfipadé, kdy je pravdépodobné jeji uplatnéni
v nasledujicich ucetnich obdobich.



(g) Spfiznéné strany
Strana je spfiznéna s fondem pfi spInéni podminek
a) strana
(i) ovlada nebo spoluovlada Fond;
(i) mé podstatny vliv na Fond; nebo
(iii) je ¢lenem klicového vedeni Fondu.
b) strana je pfidruzenym podnikem Fondu.
c) strana je spoleénym podnikem, ve kterém je Fond spoluvlastnikem
d) strana je ¢lenem klicového managementu Fondu nebo investi¢ni spoleénosti
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce patfici pod pismeno a) nebo d)
f) stranaje ucetnijednotkou, kterdje ovliddand, spoluoviddand nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo nepfimo jakykoliv jednotlivec
patfici pod pismeno d) nebo e) nebo v ni ma takovyto jedinec pfimo nebo nepfimo podstatné hlasovaci préavo; nebo
g) strana je pldnem pozitk po skonceni pracovniho poméru ve prospéch zaméstnanct Ucetni jednotky, ktera je sprfiznéna s Fondem

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdrojd, sluzeb nebo zavazkl mezi Fondem a spfiznénou stranou bez ohledu na to,
zda je Uctovana cena.

(h) Penézni prostredky a penézni ekvivalenty
Penézni prostfedky jsou tvofeny vyhradné pohledadvkami za bankami splatnymi na pozadani.
Fond nedisponuje Zadnymi penéznimi ekvivalenty.

(i) Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod
PoloZky z jiného Ucetniho obdobi, nez kam UGcetné patfi, a zmény Ucetnich metod jsou Uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu

zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zédsadnich chyb Uc¢tovani vynos( a naklad minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi" v rozvaze Fondu.

V bézném ucetnim obdobi nedoslo k Zadnym zménam ucéetnich metod.

tis. K¢ 2020

Néklady na statutarni audit 61

Ostatni spravni naklady -

Celkem 61

Fond neplatil zadné spravni poplatky obhospodarujici investicni spole¢nosti. Poplatky za obhospodarovani, stejné jak ostatni spravni
naklady jsou fakturovany jednotlivym podfondim.

tis. Ké 2020
Aktiva

Pohledavky za nebankovnimi subjekty — ostatni 76
Vynosy

Ostatni provozni vynosy 75




tis. K¢ 31.12. 2020

Bézné ucty (nostro Ucty) 145
Pohledavky za bankami v Cisté vysi 145
tis. K& 31.12. 2020
Pohledavky za spfiznénymi subjekty 76
Pohledavky za nebankovnimi subjekty v Cisté vysi 76
tis. K¢ 31.12. 2020
Z4avazky z obchodnich vztahU a ostatni véfitelé 61
Dohadné ucty pasivni 60
Celkem 121

Zapisovany zakladni kapital Fondu ¢ini 100 tis. K&. Fond vydal 10 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé. Jedinym
akcionafem je REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.

tis. K¢ 31.12. 2020
Penézni prostredky 145
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 76
Ostatni pasiva -121
Celkem 100

(a) Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své vSeobecné investicni strategie v souladu se svym statutem. Hlavnim uUcelem
Fondu je vytvéret a zastfeSovat své Podfondy.

Hodnota majetku, do néhoz Fond investuje, mlze stoupat nebo klesat v zavislosti na zménach ekonomickych podminek, urokovych
mér a zplsobu, jak trh prislusny majetek vnima a ocenuje.

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity vznikd ze zplsobu financovani aktivit Fondu a fizeni jejich pozic. Vzhledem k vyhodnoceni miry tohoto rizika a vzhledem
k celkové finanéni situaci Fondu ve sledovaném obdobi v pribéhu roku 2020 a 2019 nebylo riziko likvidity vyhodnoceno jako zavazné
a nebyla pfijata zadna mimoradna opatreni.



3 mésice
tis. K¢ Do 3 mésicl az 1 rok Nad 1 rok Bez specifikace Celkem

K 31. prosinci 2020

Pohledavky za bankami 145 - - - 145
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 76 - - - 76
Ty

Celkem 221 - - - 221
Ostatni pasiva 121 - - - 121
Vlastni kapital - - - 100 100
Celkem 121 - - 100 221
Gap 100 - - -100 -
Kumulativni Gap 100 100 100 - -

VysSe uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost tcetnich hodnot jednotlivych finanénich ndstroja, nikoliv veskerych penéznich
tokd, které z téchto nastroju plynou.

(c) Urokové riziko
Fond je vystaven urokovému riziku pouze z titulu pohledavek za bankami, které jsou splatné na pozadani.

(d) Ménové riziko
Fond se nevystavuje ménovému riziku. VSechna aktiva i pasiva jsou v CZK.

(e) Uvérové riziko

Fond je vystaven Uvérovému riziku z titulu svych obchodnich aktivit, poskytovanf iveérd, zajistovacich transakci a investi¢nich aktivit.
Uvé-rova rizika spojena s obchodnimi a investiénimi aktivitami Fondu jsou fizena prostfednictvim metod a nastrojti fizeni trznich rizik
Fondu.

(f) Operacni, pravni a ostatni rizika

Rizenf operacnich, préavnich a ostatnich rizik je upraveno Statutem Fondu a vnitinimi predpisy. Veskeré investice Podfondu jsou
realizovany v souladu s platnym statutem Podfondu a podléhaji kontrole ze strany depozitare, kterym byla po cely rok 2020 a 2019
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.



0d rozvahového dne do okamziku sestaveni Géetni zavérky nedoslo k Zzadnym vyznamnym udélostem, které by ovlivnily Ucetni zavérku

k 31.12.2020.

Ucetni zévérka byla schvélena 30. dubna 2021 a timto dnem i uréena k vydanf.

30. dubna 2021

Rudolf Viestal
Povéreny zmocnénec

Jméno a podpis:

Karel Krhovsky
Vykonny feditel
tel.: 222 500 758

Jméno a podpis:

4 A -1’.1 /

Sarka Burgetova
Head of Finance
tel.: 222 500 757
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Zprava nezavislého auditora

akcionarim podfondu NOVA Green Energy — podfond 1, fondu NOVA Green Energy, SICAV, a.s.

Nas vyrok

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice NOVA Green
Energy — podfond 1, fondu NOVA Green Energy, SICAV, a.s., se sidlem V celnici 1031/4, Nové
Mésto, Praha 1 (,Podfond®) k 31. prosinci 2020, jeho finan¢ni vykonnosti a jeho penéznich toki

za rok kong¢ici 31. prosince 2020 v souladu s Mezinarodnimi standardy uc¢etniho vykaznictvi ve znéni
pfijatém Evropskou unii.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Podfondu se sklada z:

e vykaz o finan¢ni situaci k 31. prosinci 2020,

e vykaz uplného vysledku hospodaieni za rok koncici 31. prosince 2020,

e vykaz zmén Cistych aktiv pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii za rok koncici 31. prosince 2020,
e vykaz penéznich tokll za rok kongici 31. prosince 2020, a

e prilohy Ggetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dalSi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditort
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami (spole¢né ,auditorské predpisy“). NaSe odpovédnost stanovena témito pfedpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit uetni zavérky.

Domnivame se, Ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Etickym kodexem pro auditory a G¢etni odborniky (véetné Mezinarodnich standardu
nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy uc¢etnich (,kodex IESBA*) a pfijatym
Komorou auditorti Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Podfondu nezavisli a splnili
jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida predstavenstvo spoleénosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. Jak
je definovano v § 2 pism. b) zakona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je sou&asti naSich povinnosti
souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda
ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou &i s nasimi znalostmi

o Podfondu ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
nespravné. Také jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych ohledech

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceské republika
T: +420 251 151 111, WWW.pWc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych
spole¢nosti u Komory auditort Ceské republiky pod evidenénim éislem o21.
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vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfuji pozadavky pravnich pfedpis na formalni nalezitosti i na postup vypracovani
ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti.

Na zakladé provedenych postupl v pribéhu naseho auditu, do miry, jiZ dokazeme posoudit, jsou
dle naSeho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v G&etni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkt a povédomi o Podfondu a o prostfedi, v némz
plsobi, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamne
nespravnosti. Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady spole¢nosti REDSIDE investi¢ni
spole¢nost, a.s. za ucetni zavérku

Pfedstavenstvo spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spole€nost, a.s. odpovida za sestaveni ucetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s Mezinarodnimi standardy u¢etniho vykaznictvi
ve znéni pfijatém Evropskou unii, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZzuje za nezbytny
pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem
nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je pfedstavenstvo spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.
povinno posoudit, zda je Podfond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat

v pfiloze u€etni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadu, kdy pfedstavenstvo spolecnosti
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. planuje zruseni Podfondu nebo ukonéeni jeho ¢innosti,

resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem uc&etniho vykaznictvi Podfondu odpovida dozoréi rada spole¢nosti REDSIDE
investi¢ni spole¢nost, a.s.

Odpovédnost auditora za audit u¢etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu

s auditorskymi pfedpisy ve vSech pfipadech v u€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé uc€etni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PF¥i provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti u¢etni zavérky zpisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né
a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spolecnost,
a.s. relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jeho
vnitfniho kontrolniho systému.
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e Posoudit vhodnost pouzitych u€etnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo spolecnosti REDSIDE investiéni spole¢nost,
a.s. uvedlo v pfiloze uCetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni uéetni zavérky
predstavenstvemspole¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., a to, zda s ohledem
na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Podfondu trvat nepretrzité. Jestlize
dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zprave na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostate€né, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti Podfondu trvat
nepretrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Podfond ztrati schopnost trvat
nepretrzité.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale
to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpusobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozor¢i radu spoleénosti REDSIDE investi¢ni
spolecnost, a.s. mimo jiné o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zjiténich,
ktera jsme v jeho prabéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim
systému.

30. dubna 2021

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena feditelkou

Ing. Eva Loulova
statutarni auditorka, evidenéni ¢. 1981

Tato zprava je urcena akcionariim podfondu NOVA Green Energy — podfond 1, fondu NOVA Green
Energy, SICAV, a.s.



tis. EUR Poznamka 31.12. 2020 31.12. 2019
AKTIVA
Obézna aktiva
Financni aktiva vykazovana v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty 6
Dluhové cenné papiry 3077 10 577
Majetkové cenné papiry 17271 12912
Poskytnuté tvéry 47573 41573
Ostatni aktiva 2 2
Penize a penézni ekvivalenty 7 995 981
Aktiva celkem 68918 66 039
PASIVA
Kratkodobé zavazky
Prijaté uvéry 1477 -
Kratkodobé zavazky — ostatni 8 1324 329
Splatna dan z pfijmu 130 19
Dlouhodobé zavazky - -
Odlozeny danovy zavazek 11 - 170
Zavazky celkem (mimo Cistych aktiv pfipadajicich 2932 518
na drzitele investicnich akcii)
Cista aktiva pfipadajici na drzitele investiénich akcii 65 986 65 521
Pasiva celkem 68918 66 039

Prilohy na nasledujicich stranach jsou nedilnou soucasti této Ucetni zaverky.



tis. EUR Poznamka 2020 2019
VYNOSY

Urokové vynosy z finanénich aktiv v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty 10 4 466 3608
Vynosy z akcii a podill 1009 -
Cisty kurzovy zisk/ztrata z penéz a penéznich ekvivalent( - -1
Ostatni Cisté zmény trzni hodnoty finan¢nich aktiv a pasiv do zisku nebo 3 -9216 1655
ztraty

Celkovy cisty zisk/ztrata -3741 5262
NAKLADY

Naklady na uroky -7 -
Obhospodarovatelské poplatky -1103 -853
Poplatky depozitafi -47 -74
Ostatni provozni naklady -119 -32
Provozni naklady celkem -1 269 -959
Provozni zisk/ztrata -5017 4303
Zisk/ztrata po prevodu a pred zdanénim -5017 4303
Dan z pfijmu 11 -46 -191
Zvyseni/snizeni Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investicnich -5 063 4112

akcii po zdanéni

Prilohy na nasledujicich stranach jsou nedilnou soucasti této Ucetni zaverky.



tis. EUR

Poznamka 2020 2019
Cista aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcif k 1. lednu 9 65 521 53 124
Vynosy z vydanych investi¢nich akcif 7510 10 894
Naklady na splaceni odkoupenych investi¢nich akcif -1 941 -958
Vyplacené dividendy -41 -1 651
Zvyseni Cistych aktiv z transakci s investi¢nimi akciemi 5528 8285
Zvyseni Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii po zdanéni -5 063 4112
Cista aktiva pfipadajici na drZitele investiénich akcii k 31. prosinci 65 986 65 521

Pfilohy na nasledujicich stranach jsou nedilnou soucasti této Ucetni zaverky.



tis. EUR Poznamka 2020 2019
Penézni toky z provozni ¢innosti
Zvyseni/sniZzeni Cistych aktiv pfipadajicich na drZitele investi¢nich akcif -5017 4303
Upravy o:
Urokové vynosy z finan&nich aktiv v realné hodnoté do zisku nebo ztraty -4 467 -3 608
Vynosy z akcif a podilu -1 009 -
Cisty kurzovy zisk z penéz a penéznich ekvivalentd - 1
Ostatni zmény trzni hodnoty finanénich aktiv do zisku nebo ztraty 9217 -1 655
-1276 -959
Cisté zvyseni ostatnich zavazk( 996 -62
Cisté zvyseni finanénich aktiv a pasiv v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty -9 857 -7 230
Penézni toky z provozni ¢innosti -10 137 -8 251
Prijaté uroky 2278 788
Zaplacena dan z prijmu -113 -131
Cisté penézni toky z provozni &innosti -7972 -7 594
Penézni toky z financni ¢innosti
Pfijem z vydanych investi¢nich akcif 8205 10 838
Splacenf investi¢nich akcif -1 655 -958
Vyplacené dividendy -35 -1 651
Prijaty aver 1471
Cisté penézni toky z finanéni &innosti 7 986 8 229
Cisté zvyseni/snizeni penéz a penéznich ekvivalentd 14 635
Penize a penézni ekvivalenty na za¢atku roku 7 981 347
Kurzovy zisk/ztrata z penéz a penéznich ekvivalentd - -1
Penize a penézni ekvivalenty na konci roku 7 995 981

Prilohy na nasledujicich stranach jsou nedilnou soucasti této ucetni zaverky.



NOVA Green Energy, SICAV, a.s. (dale jen ,Fond") je obhospodafovén a spravovan spole¢nosti REDSIDE investiéni spole¢nost, a.s. (dale
jen ,Investi¢ni spole¢nost” nebo ,Spole¢nost").

Povoleni k vytvofeni investiéniho Fondu bylo udéleno rozhodnutim CNB ze dne 29. 1. 2013 &islo jednaci 2013/1333/570 ke
Sp/2012/816/571, které nabylo pravni moci dne 29. 1. 2013. Fond vytvafi ucetné a majetkové oddélenou ¢ast jméni — NOVA Green
Energy — podfond 1 (dale jen “Podfond”).

S ucinnosti 1. 1. 2020 doslo k pfeméné otevieného podilového fondu NOVA Green Energy otevieny podilovy fond REDSIDE investi¢ni
spolecnost, a. s. na akciovou spole¢nost s proménnym zakladnim kapitdlem NOVA Green Energy, SICAV, a.s., tudiz NOVA Green Energy
otevreny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a. s. je zanikajicim fondem a NOVA Green Energy, SICAV, a.s., je fondem nové
vznikajicim. Nové vznikajici fond soucasné rozhodl prostfednictvim svého obhospodarfovatele o vytvoreni jednoho podfondu NOVA
Green Energy — podfond 1, ktery prebird veskeré jméni zanikajiciho fondu.

Z dtvodu premeény pravni formy Fondu viz vySe byly podilové listy pdvodniho otevieného podilového fondu delistovany z Regulované-
ho trhu Burzy cennych papirt Praha s G¢innosti od 31. 12. 2019.

Fond je zapsan do seznamu investi¢nich fond( vedeného CNB dle § 597 pism. b) Zakona.
Fond je zalozen na dobu neurcitou.

Fond je fondem kvalifikovanych investort ve smyslu § 95 odst. 1 pism. b) Zdkona, ktery shromazd'uje penézni prostfedky od kvalifi-
kovanych investort vydavanim investi¢nich akcii a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostredkd nebo penézi
ocenitelnych véci na zakladé uréené investicni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investort a déle spravuje tento majetek.

Adresa sidla spole&nosti je V Celnici 1031/4, 110 00 Praha 1, Ceska republika.

Investicnim cilem Podfondu je setrvalé zhodnocovani prostfedkl vioZzenych akcionafi Podfondu, a to zejména na zakladé pfimych ¢&i
nepfimych investic do novych projektl a rozvoje podnikatelskych zamérl. Projekty se zaméfuji zejména na odvétvi energetiky, a zvlas-
té na segment mensich a stfednich podnikl zabyvajicich se vyrobou elektrické ¢i tepelné energie prfedevsim z obnovitelnych zdrojd
(fotovoltaika, vétrna a vodni energie, biomasa, bioplynové stanice a jiné). Vynosy investic budou pfevazné opatfovany z trokd z po-
skytnutych zapujcek danym projektovym spoleénostem v majetku Podfondu a podilem na zisku projektu a podnikatelského zaméru.
Cast ziskd plynoucich z portfolia Podfondu bude také v souladu s investi¢nim cilem uvedenym v piedchozi vété déle reinvestovéna,
pfipadné muze byt vyplacena formou dividendy svym akcionariim. Jako doplikovy typ investic midze Podfond investovat s vyuzitim
investi¢nich nastrojl jak tuzemského finanéniho trhu, tak i zahrani¢nich finanénich trha.



Hlavni zadsady Ucetnictvi pouzivané pfi pfipravé této Ucetni zavérky jsou uvedeny nize. Tyto zésady byly konzistentné uplathovany na
vSechny uvedené roky, pokud neni uvedeno jinak.

Vzhledem k planovanému zalistovani investi¢nich akcii Podfondu k op&tovnému obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych
papirt Praha byla Gc¢etni zavérka Fondu sestavena v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znénf pfijatém Ev-
ropskou unif (dale jen ,IFRS"). Ugetni zavérka byla sestavena na zakladé historickych cen, upravenych pfecenénim finanénich aktiv
realnou hodnotou do zisku a ztraty.

Priprava Ucetni zavérky v souladu s IFRS vyZaduje pouZiti uréitych vyznamnych ucetnich odhadl. Rovnéz vyZzaduje, aby predstaven-
stvo vykondvalo Usudek v procesu uplatfiovani Ucetnich pravidel Fondu. Oblasti zahrnujici vy$si miru usudku nebo sloZitosti nebo
oblasti, kde jsou pfedpoklady a odhady vyznamné pro Ucetni zavérku, jsou uvedeny v pozn. 5.

Pfi zpracovani ucetni zaveérky, zejména pfi ocenovani aktiv a zavazkd, vedenf investi¢ni spolecnosti vzalo v Uvahu dopady pandemie
nového koronaviru zptsobujiciho onemocnéni COVID-19.

(a) Funkéni a prezentacni ména

Investofi Fondu jsou prevazné z eurozony, pficemz Upisy a zpétné odkupy investiénich akcii jsou denominovany v eurech. Vynosy
z investic pochéazeji hlavné z urokl z poskytnutych pujcek a podilti na zisku z projektl, zejména v odvétvi energetiky. Vykonnost fondu
je ocefovana a vykazovdana investorim v eurech. Pfedstavenstvo povaZuje euro za ménu, kterd nejvérnéji vyjadiuje ekonomické do-
pady uskute¢nénych transakci, udalosti a podminek.

Ugetnf z&vérka je prezentovéna v eurech, kterd jsou funkéni a prezentadni ménou Fondu.

(b) Transakce a zustatky

Transakce v cizich ménach jsou prepocitavany do funkéni mény s pouzitim devizovych kurz( platnych k datu transakci. Aktiva
a zavazky v cizich ménach jsou pfepocéteny do funkéni mény s pouZzitim devizového kurzu, ktery je platny ke dni sestaveni vykazu
o finanénf situaci.

Kurzové zisky a ztraty z pfepoctu jsou zahrnuty do vykazu dplného vysledku hospodareni.

Kurzové zisky a ztraty z penéznich prostfedkd a penéznich ekvivalentl jsou vykdzany ve vykazu o uplném vysledku hospodarent
v polozce ,Cisty kurzovy zisk z penéz a penéznich ekvivalentd".

Kurzové zisky a ztraty souvisejici s finanénimi aktivy, které jsou ocenovany redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou vykazovany ve
vykazu o Uplném vysledku hospodareni v ramci polozky ,Ostatni ¢isté zmény redlné hodnoty financ¢nich aktiv do zisku nebo ztraty".

(a) Klasifikace

Fond klasifikuje své investice na zékladé obchodniho modelu pro spravu téchto finanénich aktiv a na zdkladé charakteristik smluvnich
penéznich tokd plynoucich z téchto financnich aktiv. Portfolio financnich aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zékladé
realnych hodnot. Fond se soustfeduje predevsim na informace o redlné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv
a k rozhodovani. Fond se rozhodl nevyuZzit neodvolatelné moznosti vykazovat cenné papiry v ostatnim Uplném vysledku hospodareni.
Smluvni penézni toky z dluhopist Fondu jsou tvofeny pouze jistinou a trokem, ale i pfes to nejsou tyto cenné papiry klasifikované jako
drzené za Gcelem inkasovani smluvnich penéznich tok( ani jako cenné papiry drzené za Gcelem inkasovani penéznich tokd a uréené
k prodeji. Inkasovani smluvnich penéznich toku je podruzné k dosazeni cild obchodniho modelu Fondu. Z vyse uvedeného plyne, Ze
v&echny investice Fond klasifikuje jako finan¢nf aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty.



Zéasady Fondu vyZaduji, aby Investi¢ni spole¢nost a jeji pfedstavenstvo hodnotily informace o téchto finan¢nich aktivech na zakladé
reédlné hodnoty spolu s dal§imi souvisejicimi financnimi informacemi.

(b) Vyjimka z konsolidace
Fond uplatiuje vyjimku z konsolidace podle IFRS 10 pro investi¢ni jednotky. Fond spliiuje definici investiéni jednotky, jak je definovéna
v IFRS 10 a je povinen ocefovat investice do svych dcefinych spole¢nosti v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty.

(c) Uétovani, oduétovani a ocenovani

Pravidelné nakupy a prodeje investic jsou Uctovany k datu sjednani obchodu — datu, kdy se Fond zavaze k nakupu nebo prodeji inves-
tice. Finan¢ni aktiva vykazovana v redIné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou prvotné zachycena v realné hodnoté. Transakéni naklady
jsou Ucétovany pfimo do nakladl ve vykazu Upiného vysledku hospodareni.

Finanéni aktiva jsou oductovana, kdyz prava na obdrZzeni penéznich tokl z investic vyprsela, nebo Fond prevedl véechna podstatna
rizika a uzitky z vlastnictvi.

Po prvotnim zadctovani jsou vSechna financ¢ni aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty ocenéna redlnou hodnotou. Zisky a ztraty
vyplyvajici ze zmén realné hodnoty kategorie ,Finan¢ni aktiva vykazovana v realné hodnoté do zisku nebo ztraty" jsou vykazovana ve
vykazu Uplného vysledku hospodafeni v rdmci ostatnich &istych zmén trzni hodnoty finanénich aktiv a pasiv do zisku nebo ztraty v
obdobf, ve kterém vzniknou.

Vynosy z dividend z finan¢nich aktiv vykazovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou Uc¢tovany ve vykazu Uplného vysledku
hospodafeni v ramci vynosu z akcif a podild, jakmile na né Fondu vznikne narok. Uroky z dluhovych cennych papird a poskytnutych
Uvér se poditaji metodou linearni Grokové miry a vykazuji se v zisku nebo ztraté jako ,Urokové vynosy z financnich aktiv v realné
hodnoté do zisku nebo ztraty".

(d) Odhad realné hodnoty

Redlna hodnota je cena, kterd by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za prevod zdvazku v fadné transakci mezi U¢astniky trhu
k datu ocenéni. Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté obchodovana na aktivnich trzich (jako jsou vefejné obchodované derivaty a cenné
papiry uréené k obchodovani) vychazi z kétovanych trznich cen na konci obchodovéani k datu vykézani. Fond pouziva posledni obcho-
dovanou trzni cenu pro financni aktiva, kde posledni obchodovand cena spadd do rozpéti nakup-prodej. Za situace, kdy posledni ob-
chodovana cena neni v rozpéti ndkup-prodej, vedeni ur¢i bod v rdmci rozpéti ndkup-prodej, ktery nejlépe reprezentuje redlnou hodnotu.

Pokud dojde k vyznamnému pohybu realné hodnoty po ukonceni obchodovani, pouZiji se pro stanoveni realné hodnoty metody ocené-
ni. Vyznamnou udalosti je kazda udalost, ktera nastane po vyhlaseni posledni trzni ceny cenného papiru, po uzavreni trhu nebo uza-
vieni devizy, ale prfed okamzikem ocenéni Fondem, ktera podstatné ovliviuje integritu zavérecnych kotaci jakéhokoli cenného papiru,
nastroje nebo mény dotéené touto udalosti tak, Ze nemohou byt povazovany za ,snadno dostupné” trzni kotace.

Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté, kterd nejsou obchodovana na aktivnim trhu, se vykazi ve vysi ocenéni provedeného nezavislym
certifikovanym znalcem. Pouzité metody ocenovani zahrnuji uplatnéni analyzy diskontovanych penéznich tokd, kterd je zaloZzena na
spolehlivych odhadech budoucich penéznich tokd a pouzitim diskontnich sazeb, které odrazeji sou¢asné trzni hodnoceni neurcitosti
vySe a nacasovani penéznich tokd.

Finan¢ni aktiva a zavazky se vzajemné zapocitavaji a Cista c¢astka je vykadzana v rozvaze, pokud existuje pravné vymahatelny narok
na zapocteni zuctovanych ¢astek a existuje zamér vyporadat je v Cisté vysi nebo realizovat aktivum a vyporadat zavazek soucasné.
Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny v ramci bézného podnikani i v pfipadé
selhani, platebni neschopnosti nebo Upadku spoleénosti nebo protistrany.

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych uctech u bank a jiné kratkodobé investice na aktivnim



trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Ucty. Pfecerpani bankovnich Uctd se vykazuje ve vykazu o finanéni situaci
v kratkodobych zavazcich.

Néklady pfistich obdobi jsou prvotné vykazany v redlné hodnoté a nasledné vykazovany v nabéhlé hodnoté metodou efektivni irokové
miry.

Fond vydava k Podfondu nésledujici druhy investi¢nich akeif:

a/ ,Dividendova investi¢ni akcie A", ktera je vydavana k podfondu NOVA Green Energy — podfond 1, je akcie se zvla$tnimi pravy, pfi-
¢emz vSechny vydané dividendové investi¢ni akcie A tvofi jeden druh. Dividendové investicni akcie A jsou vydany jako zaknihovany
cenny papir.

b/ ,RUstova investi¢ni akcie A", kterd je vydavana k podfondu NOVA Green Energy — podfond 1, je akcie se zvla$tnimi pravy, pficemz
vSechny vydané ristové investicni akcie A tvofi jeden druh. Rdstové investicni akcie A jsou vydany jako zaknihovany cenny papir.
S rdstovymi investiénimi akciemi A neni spojeno pravo na vyplatu podilu na zisku, pfic¢emz hodnota nevyplaceného zisku se promita
do aktualni hodnoty rlstové investi¢ni akcie A. Tempo rtstu vykonnosti obou druht investi¢nich akcif A, tj. dividendovych i rstovych
investi¢nich akcii A, je shodné a rovhomérné.

Investiéni akcie mohou byt vydany v riiznych ménovych tfidach, zejména jako korunové (CZK tfida) a eurové (EUR tfida). Ménova tfida
akcie znamena, ze emisni kurz takovych akcii je splacen v prislusné méné, v niz je investicni akcie vydana, a veskera pinéni ze strany
Fondu (podil na zisku, ¢astka, za niz se akcie odkupuje apod.) se vypldci v pfislusné méné, v niz je investi¢ni akcie vydéna.

Investiéni akcie jsou vykazovany v ¢astce hrazené za odkup investi¢nich akcif, kterd je splatna k rozvahovému dni, pokud drzitel uplat-
ni prévo vratit investi¢ni akcii zpét do Fondu.

Investiéni akcie jsou vydavany a odkupovany za realnou hodnotu ¢Gistych aktiv pfipadajicich na tyto investi¢ni akcie k poslednimu dni
meésice predchazejiciho mésici, ve kterém Investicni spolecnost obdrzela zadost o vydani ¢i odkup investi¢nich akcii. Hodnota ¢is-
tych aktiv pfipadajicich na investi¢ni akcii je spocitand délenim ¢istych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich pro jednotlivé tfidy
a druhy investi¢nich akcii celkovym poctem nevyporadanych investiénich akcii kazdého druhu a tfidy.

Prijaté zalohy na investi¢ni akcie jsou vedené v hodnoté odpovidajici ¢astce obdrzené.

Vynosy z dividend se uznévaji k datu, k némuz vzniké pravo obdrzet platbu. Urokové vynosy zahrnuji Groky z poskytnutych aver(
a drzenych dluhovych cennych papird. Vynosové troky jsou vykazovany na akrudlnim principu s vyuzitim linearni metody.

Transakéni naklady jsou ndklady vynaloZené na ziskani finanéniho aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty. Tyto zahrnuji poplatky
a provize vyplacené agentliim, poradctim, makléfm a obchodnikim. Transakéni naklady, jsou-li vynaloZeny, jsou okamzité vykazany
jako néklad v zisku nebo ztraté, nebot se vztahuji k finanénim aktivim ocerfovanym reédlnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Navrhované vyplaty drziteldm investi¢nich akcii jsou vykazany ve vykazu upiného vysledku hospodareni, pokud jsou fadné schvéleny
a nepfipadaji jiz fondu. K tomu obvykle dochéazi, kdyZ jsou navrhované vyplaty schvélené pfedstavenstvem Investiéni spole¢nosti.
Vyplaty podilt se vykazuji ve vykazu UpIného vysledku hospodareni jako finanéni naklad.



Nerozdéleny zisk je zahrnut v Cistych aktivech pfipadajici na drzitele investicnich akcii. Pohyby tykajici se Cistych aktiv pfipadajici na
drzitele odkupitelnych akcii, jsou vykazany ve vykazu Uplného vysledku hospodareni jako finan¢ni naklady.

Splatna dan
Danové neuznatelné naklady se pfipoctou a vynosy, které nepodléhaji dani z pfijmU, se odectou od zisku bézného Ucetniho obdobf
pred zdanénim, ktery se ddle upravuje o dafnové Ulevy a pfislusné zapocty.

Odlozena dan

OdloZend dan je vykdzana ze vsech pfechodnych rozdilt mezi U¢etni a dafnovou hodnotou aktiv a zavazkd vynadsobenou o¢ekdvanou
danovou sazbou platnou pro nasledujici obdobi. OdloZzena dafova pohledavka se UGctuje pouze pokud je pravdépodobné jeji uplatnéni
v nasledujicich Ucetnich obdobich.

Srazkova dan
Fond je v sou¢asné dobé vystaven srazkovym danim uloZzenym nékterymi zemémi z pfijmu z investic a kapitalovych ziskd. Tyto vyno-
sy nebo zisky jsou vykazany ve vykazu Uplného vysledku hospodareni v brutto ¢astce.

Uginné od 1. ledna 2020

Prijaté ucetni politiky jsou v souladu s politikami pouzitymi v pfedchozim finanénim roce s vyjimkou pfijeti nasledujicich standard,
dodatkl a interpretaci. Aplikace standard(, dodatk( a interpretaci neméla vyznamny vliv na finanéni vykazy Fondu, pokud neni vy-
slovné uvedeno.

Dlouhodobé investice do pfidruzenych a spolec¢nych podnikd (Novela IAS 28) je platné pro Ucetni obdobi za¢inajici po 1. lednu 2019
a byla schvélena pro pouziti v EU. Novela udava, Ze v rozsahu ptsobnosti IFRS 9 jsou takové dlouhodobé investice do pfidruZzenych
a spoleénych podniku, které v podstaté tvori ¢ast Cistych investic, a které nejsou konsolidovany ekvitni metodou.

IFRIC 23 Dan z pfijmu a zachazeni s nejistotou je platna pro Ucetni obdobi zac¢inajici po 1. lednu 2019 a byla schvéalena pro pouzitf
v EU. Interpretace objasnuje, jak aplikovat pozadavky na zauc¢tovani a ocenéni v IAS 12, kdyZ existuje nejistota v oblasti vypoctu dané
z pFijmu.

Zdokonaleni Mezinarodnich standard ucetniho vykaznictvi (2015-2017), vydané v prosinci 2017 s cilem odstranit nesrovnalosti
a vyjasnit jejich znéni. Pro jednotlivé standardy plati samostatna prechodna ustanoveni. VSechny novely maji datum ucinnosti 1. ledna
2019 byly schvaleny pro pouziti v EU.

Uginné po 1. lednu 2020

Néasledujici standardy, dodatky a interpretace byly vydany a jsou Géinné po 1. lednu 2020. Fond nepfijal pfed¢asné tyto standardy.
Pokud neni vyslovné uvedeno, nové standardy, dodatky a interpretace nebudou mit vyznamny vliv na finanéni vykazy Fondu.

Definice podniku (Novela IFRS 3) je platnd pro Ucetni obdobi zac¢inajici po 1. lednu 2020 a jesté nebyla schvélena pro pouZziti v EU.
Novela poskytuje navod, jak uréit, zda transakce ma byt uc¢tovana jako podnikova kombinace nebo akvizice aktiv. Podnik je definovan
jako integrovand skupina aktivit a aktiv, kterou Ize fidit a spravovat za U¢elem poskytovani zboZi nebo sluzeb zakaznikiim, vytvareni
pfijmu z investic (napf. dividend nebo Urokd) nebo vytvareni jinych pfijm( z bézné éinnosti.

Definice vyznamnosti (Novela IAS 1 a IAS 8) je platna pro Ucetni obdobf zaéinajici po 1. lednu 2020 a byla schvalena pro pouziti v EU.



Novela vysvétluje, Ze informace jsou vyznamné, pokud by jejich vynechéni, nespravné uvedeni nebo zakryvani mohlo ovlivnit rozhodo-
vani uzivatell finanénich vykaz( pravé na zékladé téchto financnich vykazu. Vyznamnost zavisi na povaze informace a jeji velikosti.

Novela odkazl na Koncepcni ramec v IFRS standardech je platna pro obdobi zacinajici po 1. lednu 2020 a byla schvalena pro pouzitf
v EU.

Klasifikace zavazk( jako kratkodobé a dlouhodobé — Novela k IAS 1 (vydana 23. ledna 2020 s U¢inkem pro ro¢ni Ucetni obdobi za-
¢inajici 1. ledna 2022 nebo pozdéji). Novela k IAS 1 o klasifikaci pasiv jako kratkodobych a dlouhodobych byla vydéna v lednu 2020
s plvodnim datem dc¢innosti 1. ledna 2022. V reakci na pandemii COVID-19 vSak bylo datum ucinnosti odsunuto o jeden rok, aby
meély spolecnosti vice ¢asu na implementaci zmén klasifikace vyplyvajici z pozménénych pokynd. Skupina v soucasné dobé posuzuje
dopad zmén na svou Ucetni zavérku.

Reforma referenc¢nich Urokovych sazeb — faze 2 novely k IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 a IFRS 16 (vydana 27. srpna 2020 s Gc¢inkem

pro ro¢ni Gcetni obdobi zac¢inajici 1. ledna 2021 nebo pozdéji). Zmény ve fazi 2 se zabyvaji problémy, které vyplyvaji z aplikace reformy,
véetné nahrazeni jedné referenéni hodnoty alternativni. EU zatim tyto novelizace neschvalila.

Cinnost Fondu ho vystavuje raznym finanénim rizikim: trznimu riziku (véetné ménového rizika, drokového rizika z realné hodnoty,
urokového rizika z penéznich tokd a cenového rizika), Gvérovému riziku a riziku likvidity.

Fond je rovnéz vystaven provoznim rizikiim, jako je custody riziko. Custody riziko je riziko ztraty cennych papirt drzenych v ischové
zpUsobené nesolventnosti nebo nedbalosti custodiana. PfestoZe existuje vhodny pravni rdmec, ktery eliminuje riziko ztraty hodnoty
cennych papirti drzenych custodianem, v pripadé jeho selhani mdze byt schopnost Fondu prevadét cenné papiry docasné snizena.

Celkovy program fizenf rizik Fondu se snazi maximalizovat vynosy odvozené z Urovné rizika, kterému je Fond vystaven a snazi se mi-
nimalizovat mozné nepfiznivé dopady na finanéni vykonnost Fondu. Politika Fondu umoZnuje pouziti derivatovych finan¢nich nastroju
jak ke snizeni, tak k vytvoreni ur&itych rizikovych expozic.

VSechny investice do cennych papir predstavuji riziko ztraty kapitalu. Maximalni ztrata kapitalu z nakoupenych opci, dlouhodobych
majetkovych a dluhovych cennych papird je omezena na redlnou hodnotu téchto pozic. Neexistuji zadné budouci pozice nebo jiné
expozice, u nichz mize byt maximalni ztrata kapitalu neomezena.

Rizeni téchto rizik provadi Investi¢ni spolecnost podle pravidel stanovenych Statutem Fondu a schvalenych predstavenstvem. Statut
definuje zdsady pro celkové fizeni rizik, jakoZ i pisemna pravidla, tykajici se specifickych oblasti, jako jsou devizové riziko, Urokové
riziko, tvérové riziko, pouziti derivatovych a nederivatovych financnich néstrojd a investovani nadmérné likvidity.

Fond pouziva rdzné metody k méfeni a fizeni riznych druhu rizik, kterym je vystaven; tyto metody jsou popsané nize.

Fond se vystavuje trznim rizikm. Trzni rizika vznikaji z otevienych pozic v a) méné, b) Urokovych sazbach a c) majetkovych cennych
papird, které jsou vSechny vystaveny obecnym a specifickym pohybtm trhu. Vedeni spoleénosti stanovi kvantitativni limity rizika,
které Ize prijmout.

(a) Ménové riziko

Fond pUsobi na mezinarodnf Urovni a vlastni jak penézni, tak i nepenézni aktiva denominovand v jinych ménach, nez je euro, jeho
funkéni ména. Ménové riziko vyplyva z toho, Ze hodnota budoucich transakcei, vykazovanych penéznich aktiv a penéznich zdvazk( de-
nominovanych v jinych ménach kolisa v disledku zmén devizovych kurzl. Devizova expozice tykajici se nepenéznich aktiv a zavazkl
je povazovana za soucast rizika trzni ceny, nikoliv ménového rizika. Vedeni spole¢nosti vSak sleduje expozici u vSech aktiv a zavazkU
v cizich ménéach. Pohyb v hodnoté predstavuje dopad do vykazu zisku a ztraty a zaroven i ¢istych aktiv.



Tabulka obsahuje aktiva a pasiva denominovana v CZK:

31. prosince 2020 31. prosince 2019

tis. EUR CzZK CZK

AKTIVA

Penézni aktiva 3968 3112

Nepenézni aktiva vykazovand v realné hodnoté 10 220 10518

Zavazky

Nepenézni zavazky - -170

Penézni zavazky -1464 -302

Cista aktiva pripadajici na drzitele podilovych list -26 869 -23 103
-14 145 -9 945

Cista pozice

Fond zatim nevstupuje do zadnych derivatovych zajistovacich transakci za ucelem fizeni své expozice vici devizovym pohybim
(penéznim i nepenéznim). Nicmeéné dle statutu tuto moznost m4, a v pfipadé vyhodnoceni ménového rizika jako vyznamného, bude

uzavren pfislusny derivatovy obchod k fizeni tohoto rizika.

Nize uvedenad tabulka shrnuje citlivost penéZnich a nepenéznich aktiv a zdvazk fondu vaci zménam devizovych pohybt k 31. pro-

sinci. Analyza je zaloZena na predpokladech, Ze pFislusny ménovy kurz se zvySuje / sniZuje o procento uvedené v nasledujici tabulce,

pricemz vSechny ostatni proménné jsou konstantni. Pfedpoklad pfedstavuje nejlepsi odhad managementu o pfiméreném posunu

devizovych kurzt s ohledem na jejich historickou volatilitu.

31. prosince 2020

31. prosince 2019

Pfiméfeny posun Pohyb Pfiméfeny posun Pohyb
tis. EUR v kurzu v hodnoté v kurzu v hodnoté
CZK
Penézni +/-25% +/- 63 +/-2,0% +/- 56
Nepenézni +/-25% +/- 255 +/-2,0% +/-207

(b) Urokové riziko

Fond se vystavuje Gcinkam kolisani prevladajici Grovné trznich urokovych sazeb na finanéni situaci a penézni toky. Urokové marze



se mohou v dlsledku téchto zmén zvysit, ale také se mdzou v pfipadé neocekdvanych pohybl snizit nebo vytvofit ztraty. Vedeni
spole¢nosti kazdodenné monitoruje a stanovuje limity miry nesouladu mezi zménami drokovych sazeb, které mohou byt provedeny.

NiZe uvedena tabulka shrnuje expozici fondu vici drokovym rizikiim. V tabulce jsou uvedeny souhrnné ¢astky financ¢nich aktiv a za-
vazk( Fondu v Ucetni hodnoté, které jsou roz¢lenény podle smluvnich zmén Urokl nebo dat splatnosti, nastane-li dfive:

Urokova citlivost aktiv a zavazk( Fondu

do3 3 meésice 1 rok az nad

tis. EUR mésicl az 1 rok 5 let 5let Nepenézni Celkem
31. prosince 2020

Majetkové cenné papiry - - - - 17 271 17 271
Dluhové cenné papiry - 3077 - - - 3077
Poskytnuté dvéry - 9 055 19 500 19018 - 47 573
Ostatni aktiva 2 - - - - 2
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 995 - - - - 995
Cisté saldo urokové citlivosti k 31. prosinci 2020 997 12132 19 500 19018 17 271 68 918
31. prosince 2019

Majetkové cenné papiry - - - - 12912 12912
Dluhové cenné papiry - 10 571 = - - 10 571
Poskytnuté uvery - 15985 14 306 11282 - 41 573
Ostatni aktiva 2 - - - - 2
Penézni prostredky a penézni ekvivalenty 981 - - - - 981
Cisté saldo urokové citlivosti k 31. prosinci 2019 983 26 556 14 306 11 282 12912 66 039

VysSe uvedeny prehled zahrnuje vSechna aktiva a zdvazky a odpovidd hodnotdm uvedenym ve vykazu o finanéni situaci Fondu.

Fond neni vystaven urokovému riziku penéznich tokl, protoze nema néstroje s proménlivym urokem.

c) Ostatni cenové riziko

Fond je vystaven cenovému riziku z majetkovych cennych papird. To vyplyva z investic vlastnénych Fondem, jejichZ ceny jsou v bu-
doucnu nejisté. Pokud jsou majetkové cenné papiry denominovany v jinych ménach nez v eurech, cena, kterd byla plvodné vyjadrena
v cizi méné a poté pfepoctena na eura, bude kolfsat i kvali zménam ménovych kurzd. Odstavec a) ,Ménové riziko" uvadi, jak je tato
slozka cenového rizika fizena a ocenovana.

Politika fondu spociva v fizeni cenového rizika diverzifikaci a vyb&rem cennych papirt a jinych finanénich néstrojd ve stanovenych
mezich uréenych predstavenstvem. Politika Fondu omezuje investice do jednotlivych majetkovych cennych papirt na maximalné
25 % a investice do jiného investi¢niho fondu na maximalné 10 % aktiv Fondu. Politika fondu vyZaduje, aby celkové pozice na trhu byla
monitorovana manazerem Fondu mésicné, a vykonnost investic denné. Pfedstavenstvo pololetné hodnoti monitoring investic. Dodr-
Zovaniinvesti¢nich zasad Fondu se vykazuje predstavenstvu kazdé pololeti. Pouziti tohoto pfistupu v§ak nezabrani ztrdtdm mimo tyto
limity v pfipadé vyraznéjsich zmén trhu.



Riziko likvidity znamend, Ze Fond nemusi byt schopen vytvaret dostatec¢né penézni prostiedky k pinému vyporadani svych zavazkd v
dobé splatnosti. Mlze tak Cinit jen za podminek, které jsou vyznamné nevyhodné. Fond je hlavné vystaven riziku povinnych odkupl

investi¢nich akcii svych kvalifikovanych investoru.

Nasledujici tabulka uvadi finan¢ni aktiva a zdvazky k 31. prosinci 2020 podle zbytkové smluvni splatnosti. VySe aktiv a zavazkd uve-
denych v tabulce splatnosti predstavuje smluvni penézni toky.
Zlstatkova doba splatnosti pohledavek a zavazkii Fondu



do 3 meésice 1 rok Nespeci-
tis. EUR 3 mésicu az 1 rok az5let nad5let fikovano Celkem
31. prosince 2020
Dluhové cenné papiry - 3077 - - - 3077
Majetkové cenné papiry - - - - 17271 17 271
Poskytnuté dvéry - 9 055 19 500 19018 - 47 573
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 995 - - - - 995
Ostatni aktiva 2 - - - - 2
Celkem 997 12132 19 500 19018 17 271 68 918
Kratkodobé zavazky 1325 1477 - - - 2 802
Splatna dan z pfijmu - 130 - - - 130
OdloZeny danovy zavazek - - - - - -
Cista aktiva pripadajici na drzitele investi¢nich akcif - 65 986 - - - 65 986
Celkem 1325 67 593 - 170 - 66 039
Gap -328 -55 461 19 500 19018 17 271 -
Kumulativni Gap -328 -55789 -36 289 -17 271 -

do 3 meésice 1 rok Nespeci-
tis. EUR 3 mésicu az 1 rok az5let nad5let fikovano Celkem
31. prosince 2019
Dluhové cenné papiry - 10 571 - - - 10 571
Majetkové cenné papiry - - - - 12912 12912
Poskytnuté uvery - 15985 14 306 11282 - 41 573
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 981 - - - - 981
Ostatni aktiva 2 - - - - 2
Celkem 983 26 556 14 306 11 282 12912 66 039
Kratkodobé zavazky 329 - - - - 329
Splatna dan z prijmad - 19 - - - 19
OdloZeny danovy zavazek - - - 170 - 170
Cista aktiva pfipadajici na drzitele podilovych list( - 65 521 - - - 65 521
Celkem 329 65 540 - 170 - 66 039
Gap 654 - 38984 14 306 11112 12912 -
Kumulativni Gap 654 - 38330 -24 024 -12912 -

Odkupitelné investi¢ni akcie jsou odkupované v nasledujicim obdobi v zavislosti na vysi vyplacené ¢astky:



- 4 mésice, je-li odkupovana ¢astka nizsi nebo rovna ekvivalentu 10 mil. K¢;
- 6 meésicl, pokud odkupovana ¢astka presahuje ekvivalent 10 mil. K& a nepresahuje 30 mil. K¢,
- 12 mésicd, pokud odkupovana ¢astka presahuje ekvivalent 30 mil. K¢&.

V tabulce vySe jsou odkupitelné investiéni akcie zahrnuty do skupiny splatnosti na zakladé celkové individudiné odkupitelné ¢astky
k 31. prosinci 2020 za predpokladu, Ze kazdy drzitel uplatnil svou opci k 31. prosinci.

Predstavenstvo v§ak nepredpoklada, Zze smluvni splatnost uvedena ve vyse uvedené tabulce bude reprezentativni pro skutec¢né penéz-
ni vydaje, jelikoz drzitelé téchto nastrojd je obvykle drzf ve stfednédobém az dlouhodobém horizontu.

Fond fidi své riziko likvidity tim, Ze udrZuje hotovostni zlstatek na bankovnim U¢tu a investuje do dluhovych cennych papirt, které
management povazuje za snadno realizovatelné.

Investi¢ni spolecnost je oprdvnéna pozastavit upisovani a vyplaceni investiénich akcii fondu na maximainé 3 mésice z divodu nedo-
statec¢né likvidity, tj. Ze néktera aktiva Fondu nebudou prodana vcas za pfijatelnou cenu.

Fond je vystaven Uvérovému riziku, coZz znamena riziko, kdy jedna strana finanéniho ndstroje zptsobi finanéni ztratu druhé strané tim,
Ze nesplni svUj zavazek.

Hlavni koncentrace, které je Fond vystaven, vyplyva z investic Fondu do podfizenych pohledavek, podnikovych dluhopist a poskyt-
nutych Uvérd. Fond je rovnéz vystaven Uvérovému riziku protistrany z penéznich prostfedkl a penéznich ekvivalentl a ostatnich
pohleddvek. Maximalni expozice fondu vuci Uvérovému riziku se odrazi v icetni hodnoté finanénich aktiv ve vykazu o finanéni situaci.

Fond strukturuje miru Gvérového rizika, které podstoupi, stanovenim limitd miry pfijatého rizika ve vztahu k jednomu dluznikovi. Vyse
jistiny Uvért poskytnutych jednomu dluznikovi (jednomu fondu kolektivniho investovéni) nebo dluhopistim vydanym jedinym emiten-
tem by neméla prekroc¢it 35 % hodnoty aktiv Fondu.

Vystaveni Gvérovému riziku je také fizeno ziskanim kolateralu a firemnich a osobnich zaruk. Pokud jsou Uvér nebo pujcka poskytnuty
spolec¢nosti, ve které je Fond drzitelem majetkové Gcasti s rozhodujicim vlivem, nemusi Fond pozadovat, aby tato spole¢nost zajistila
uveér nebo pujcku s ohledem na existenci vzajemného vztahu mezi ovladajici a ovladanou osobou. Kromé toho mize Fond smluvné
dat pohledavky z uvérl nebo pljcek poskytnutych této spolecnosti jako zaruku vici pohledavce nebo pohledavkam jinych véfiteld.

Politika fondu spociva v provedeni technického a finanéniho due diligence cile pfed tim, nez predstavenstvo pfijme investi¢ni roz-
hodnuti. Fond v minulych letech poskytl ekvitni financovani na nékolik projektd, které planoval nabyt do svého majetku — jedné se
predevs§im o projekty dvou biomasovych teplaren na Slovensku (TeHo Bardejov, s.r.o. a TeHo Topol¢any, s.r.o.). Vlivem pandemické
krize koronaviru doslo k zastaveni refinancovani projektd, coz bylo podminkou pro prevzeti teplaren do Fondu. Vzhledem k momental-
né nejasné situaci pred koncem roku 2020 pfistoupili manazefi fondu spole¢né s valuatory k precenéni aktiv souvisejicich s danymi
projekty. Uvérové riziko je i po konci roku 2020 aktivné Fizeno a vedeni Fondu se dafi Sinit kroky, které by mély maximalizovat vynos
z poskytnutého ekvitniho financovani.

Fond méri uvéroveé riziko a ocekavané Uvérové ztraty na zakladé pravdépodobnosti selhani, expozice v pfipadé selhani a ztraty pfi
selhani. Management vyuziva pfi stanoveni ocekavanych Uvérovych ztrat jak analyzu historickych udajd, tak predikci budouciho vy-
voje. K 31. prosinci 2020 i 31. prosinci 2019 byly vS§echny penize a penézni ekvivalenty uloZeny u bank s vysokym BCA ratingem dle
Moody'’s a v§echny tyto pohledavky byly splatné na pozadani. Management povazuje pravdépodobnost selhdni bank za témér nulo-
vou, jelikoZ banky maji dostatecné velkou kapacitu k pokryti svych smluvnich zdvazk(, a to i v kratké dobé. Disledkem toho nebyla
vytvorena zadna opravna polozka k oGekavané Uvérové ztraté v pfistich 12 mésicich, jelikoZ by tato opravna polozka byla pro fond
zcela nevyznamna.



Kapitalem fondu jsou Gista aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii. Castka istych aktiv pfipadajici na drzitele investicnich
akcif se mGze vyrazné ménit kazdy mésic, nebot Fond podléhd mésiénim Upistim a odkuplm podle uvazeni investord, jakozZ i zménam
vyplyvajicim z vykonu Fondu. Cilem Fondu pfi spravé kapitalu je zajisténi schopnosti Fondu pokracovat v ¢innosti, zajisténi vynosud
pro investory, pfindSeni vyhod dal$§im zucastnénym stranédm a udrZzovani silné kapitalové zakladny, kterd podpofi rozvoj investiénich
aktivit Fondu.

Za Ucelem zachovani kapitalové struktury je politikou Fondu postupovat takto:

- sledovat vysi mésicnich Upist a odkupl v poméru k aktivim, kterd ocekava, Ze bude schopen prodat v ramci vyplatnich [hat
popsanych v poznamce 3.1.2 a upravit vysi vyplat, které Fond vyplaci investordm, ktefi vlastni investi¢ni akcie.

- odkoupit a vydat nové investi¢ni akcie v souladu se zdvaznymi dokumenty Fondu, které zahrnuji mozZznost omezit zpétné odkupy
a vyZadovat uréité minimalni podily a Upisy.

Predstavenstvo, obhospodarovatel fondu a depozitaf fondu monitoruji kapital na zakladé hodnoty Gistych aktiv pfipadajici na jednot-
livé kvalifikované investory.

Finan¢ni aktiva a zavazky v rediné hodnoté obchodované na aktivnich trzich (jako jsou verejné obchodované derivaty a cenné papiry
uréené k obchodovani) vychazi z kétovanych trznich cen na konci obchodovani k datu konce roku. Fond vyuZivé pro finanénf aktiva
i financni zavazky posledni obchodovanou trzni cenu. Pokud dojde k vyznamnému pohybu realné hodnoty po ukonceni obchodovani,
pouziji se pro stanoveni realné hodnoty ocenovaci metody.

Aktivni trh je trh, na kterém se provadéji transakce tykajici se aktiv nebo zavazkd s dostate¢nou éetnosti a objemem, aby pribézné
poskytovaly informace o cenéach.

Financni aktiva a zavazky v redlné hodnoté, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu, se urcuji pomoci ocenovacich metod. Fond
vyuZziva rizné metody a ¢ini predpoklady zaloZzené na trznich podminkdach, které existuji ke konci kazdého roku. Ocenovaci metody
pouzivané pro nestandardizované finanéni nastroje zahrnuji pouZziti srovnatelnych nedavnych trznich transakci za obvyklé ceny, odkaz
na jiné nastroje, které jsou v podstaté stejné, analyzu diskontovanych penéznich tokd a jiné metody ocenovani bézné pouzivané Gcast-
niky trhu, které maximalné vyuzivaji vstupy na trhu a spoléhaji se co nejméné na vstupy specifické pro danou entitu.

U nastroju, pro které neexistuje zadny aktivni trh, mdze Fond pouzit ocenéni provedena nezavislym certifikovanym znalcem, ktera jsou
obvykle zaloZena na ocefnovacich metodach a technikdach, které jsou v§eobecné uzndvany jako standardy v rémci odvétvi. Ocenovaci
modely se pouzivaji pfedevsim k ocenéni nekétovaného vlastniho kapitalu, dluhovych cennych papird, pohleddvek a jinych dluhovych
nastroju, které nebyly trhy v pribéhu finanéniho roku aktivni. Nékteré vstupy do téchto modell nemusi byt na trhu pozorovatelné,
a proto se odhaduji na zékladé predpokladu.

Vystupem ocenénf je vzdy odhad nebo priblizna hodnota, kterou nelze stanovit s urcitosti a pouzité ocenovaci metody nemusi pIné
odrazet vSechny faktory relevantni pro pozice, které Fond ma. Ocenéni se proto pfipadné upravuje tak, aby umozniovalo zahrnuti dal-
Sich faktor(, véetné modelového rizika, rizika likvidity a rizika protistrany.

Nabéhla hodnota penéz a penéznich ekvivalentl je povazovana za nejpresnéjsi odhad realné hodnoty.
Hierarchie redinych hodnot ma tyto urovné:

- vstupy urovné 1 jsou kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro totozna aktiva nebo zavazky, které ma ucetni jednotka
k dispozici k datu ocenént;

- vstupy udrovné 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do Urovné 1, které jsou pro aktivum nebo zavazek pozorovatelné
bud pfimo, nebo nepfimo; a

- vstupy Urovné 3 jsou nepozorovatelné vstupy pro aktivum nebo zavazek.

Uroven v hierarchii redlnych hodnot, v niz je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovéno, je uréena na zékladé vstupnich hodnot nejnizsi



Urovné, které jsou vyznamné pro méreni redlné hodnoty. Za timto Ucelem je vyznam vstupu posuzovan na zéakladé vyznamu pro
stanoveni celkové realné hodnoty. Pokud ocenéni redlnou hodnotou pouziva pozorovatelné vstupy, které vyzaduji vyznamné dpravy
na zakladé nepozorovatelnych vstupd, je toto ocenéni ocenénim Urovné 3. Posuzovani vyznamu urcitého vstupu pro ocenéni realné
hodnoty v plném rozsahu vyzaduje Usudek s ohledem na faktory specifické pro dané aktivum nebo zévazek.

Urceni toho, co predstavuje ,pozorovatelnost”, vyZaduje vyznamny tsudek Fondu. Fond povaZuje za pozorovatelné tGdaje trznf data,
kterd jsou snadno dostupnd, pravidelné distribuovana nebo aktualizovand, spolehliva a ovéfitelnd, oteviend a jsou poskytovana neza-

vislymi zdroji, které se aktivné podileji na relevantnim trhu.

Nésledujici tabulka analyzuje v radmci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zdvazky fondu (podle tfidy) ocenéné redlnou hodnotou
k 31. prosinci 2020.

V8echna zvefejnénd ocenéni redlnou hodnotou jsou opakujici se ocenéni redlnou hodnotou.

tis. EUR Uroven 3 Celkovy zGstatek

AKTIVA
Finanéni aktiva vykazovana v realné hodnoté do zisku nebo ztraty:

Dluhové Cenné papiry
Spadajici do eurozény 3077 3077

Majetkové cenné papiry
Spadajici do eurozény
Obnovitelné zdroje 17 271 17 271

Poskytnuté uvéry
Spadajici do eurozény
Obnovitelné zdroje 47 573 47 573

Finanéni aktiva vykazovana v realné hodnoté do zisku nebo ztraty celkem 67 921 67 921

Nésledujici tabulka analyzuje v rémci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zavazky Fondu ocenéné realnou hodnotou k 31. prosinci 2019.

tis. EUR Uroven 3 Celkovy zlstatek

AKTIVA
Finanéni aktiva vykazovana v realné hodnoté do zisku nebo ztraty:

Dluhové cenné papiry
Spadajici do eurozény 10 571 10 571

Majetkové cenné papiry
Spadajici do eurozény
Obnovitelné zdroje 12912 12912

Poskytnuté uvery
Spadajici do eurozény
Obnovitelné zdroje 41 573 41 573

Financni aktiva vykazovana v realné hodnoté do zisku nebo ztraty celkem 65 056 65 056

Investice zarfazené do Urovné 3 maji vyznamné nepozorovatelné vstupy, nebot jsou obchodovany zfidka nebo nejsou obchodovany
vlbec. Nastroje Urovné 3 zahrnuji soukromy kapital a pohledavky z poskytnutych dvérd. Vzhledem k tomu, Ze pozorovatelné ceny
nejsou pro tyto cenné papiry k dispozici, pouzil Fond k odvozeni redlné hodnoty oceriovaci metodu.

Ocenénfi na urovni 3 jsou pfezkouméavana minimalné jednou ro¢né nezavislym znaleckym posudkem zpravidla k 31. prosinci kazdého



kalendarniho roku. Redlnd hodnota Uvérd poskytnutych Fondem je stanovena ve vysi jistiny, ledaZe by si Investi¢ni spole¢nost byla
védoma zavaznych dlvodu tykajicich se divéryhodnosti dluznika, coz by umoznilo Fondu jednat jinak. Metoda urceni redlné hodnoty
ostatnich aktiv a zavazkd Fondu a zpUsob stanoveni skutecné hodnoty akcie Fondu jsou obsazeny v provadécich pravnich predpisech.
Ocenéni provedené nezavislym certifikovanym znalcem zahrnuje aplikaci analyzy diskontovanych penéznich tokd, ktera je zalozena
na spolehlivych odhadech budoucich penéznich tokl a pouziva diskontni sazby, které odrazeji sou¢asné trzni hodnoceni neurcitosti
ve vy§i a nacasovani penéznich toku.

Ocenovaci technika, vstupy pouzité pfi méreni realné hodnoty investic Urovné 3 a souvisejici citlivost na rozumné mozné zmeény

v téchto vstupech jsou nasledujici:

Citlivost
Realna Ocenovaci Pouzité Rozsah vstupl Pfimérena méreni
tis. EUR hodnota technika vstupy (vazeny pramér) zména redalné hodnoty
31 prosince 2020
Financni aktiva v realné hodnoté vykazané
do zisku nebo ztraty
- Dluhové cenné 3077 Diskontované Vynosova 1,13 % +05% -0,57%
papiry penézni toky krivka (1,13 %) +0,24 %
("DCF")  stétnich dluhopist
Urokovy 5,63-6,72 % +1% -1,10%
spread (5,65 %) +0,81%
- Majetkové cenné 14789 Diskontované Cena zelené 112-619 EUR/ +1% -801%
papiry — Zelené zdroje penézni toky energie* MWh (238 EUR/ +8,00 %
(‘DCF") MWHh)
Produkce 882,6 — 8200 +5% -3992 %
energie MWh/MW (1 818 + 40,24 %
MWh/MW)
Bezrizikova -0,04 - +05% -16,756%
sazba 2,23 % +17,78 %
Rizikova 472 % +1% -30,83%
prémie (4,72 %) +34,43%
- Majetkové cenné 2 482 Odhadované 4,45 EUR +10% -52,26 %
papiry — Zelené zdroje najemné (ERV) /m2/month +56,29 %
Bezrizikova 1,13 % +05% -28,16%
Sazba +28,12%
Rizikovéa prémie 5,37% +1% -52,26%
+60,31%
- Poskytnuté uvéry 47 573 Diskontované Diskontni 561 -893% +05% -0,54%
penézni toky sazba (7,62 %) +0,46 %

(“DCF")




Citlivost

Realna Ocenovaci Pouzité Rozsah vstupt Pfimérena méfeni
tis. EUR hodnota technika vstupy (vazeny pramér) zména realné hodnoty
31 prosince 2019
Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané
do zisku nebo ztraty
- Dluhové cenné 10 571 Diskontované Vynosova 0,25 % +05% -0,04 %

papiry penézni toky krivka (0,25 %) +0,03%

("DCF")  statnich dluhopist

Urokovy 813% +1% -0,55%

spread (8,13 %) +0,09 %

- Majetkové cenné 12912 Diskontované Cena zelené 112-627 EUR/ +1% -5,16%

papiry penézni toky energie* MWh (434 EUR/ +514%
(‘DCF") MWh)

Produkce 882,6 — 8200 +5% -25,77 %

energie MWh/MW (1 851 +2573%
MWh/MW)

Bezrizikova 025-155% +05% -6,65%

sazba (1,37 %) +6,94 %

Rizikova 520 % 1% -11,72%

prémie (5,20 %) +12,71 %

- Poskytnuté uvéry 41 573 Diskontované Diskontni 531 -7,46% +05% -113%

penézni toky sazba (6,89 %) +1,17%

(“DCF")

Vyse uvedené tabulky uvadéji citlivost finanénich aktiv na vstupy do ocenéni, pokud by zména jednoho nebo vice neovéfitelnych
vstupU, odrazejici mozné alternativni pfedpoklady, vyznamné zménila redlnou hodnotu. Za timto Gcelem byla posouzena vyznamnost
z hlediska zisku nebo ztraty a Cistych aktiv.

Cena zelené energie uvedena ve vyse uvedenych tabulkach jako jeden z nejvyznamnéjsich vstupt zavisi na zemi, typu zelené energie
a na datu, kdy byla elektrarna uvedena do provozu. Je fixni, ale je pfedmétem kazdoro¢niho opé&tovného schvaleni viddou.

V pribéhu roku 2020 a 2019 nedoslo ke zméné ocenovacich technik pro Uroven 3 méreni redlné hodnoty.
Citlivost méfeni realné hodnoty popsana ve vySe uvedené tabulce ukazuje smér, kterym by zvySeni nebo snizeni pfislusnych vstupnich

proménnych meélo dopad na vysledek ocenéni. U majetkovych cennych papirli jsou ceny zelené energie fixovany po dobu rovnajici se
pouzitelné Zivotnosti fotovoltaickych panel(, a jsou pfedmétem kazdoroéniho schvaleni viddou.



Sladéni pohybt na trovni 3 hierarchie redlnych hodnot podle tfid néstrojd je nasledujici:

Financni aktiva

v realné hodnoté

Dluhové cenné Majetkové Poskytnuté vykazané

tis. EUR papiry cenné papiry pujcky do zisku nebo
ztraty celkem

Realna hodnota k 1. lednu 2019 18 767 11689 22 844 53 300
Zisk nebo ztrata vykazana ve vysledku hospodareni 72 1223 360 1655
Vydani nebo vznik - - 18 641 18 641
Casové rozlieni troku 1520 - 2088 3608
Splaceni urokd -788 - - -788
Vyporadani -9 000 - -2360 -11 360
Realna hodnota k 31. prosinci 2019 10571 12912 41 573 65 056
Zisk nebo ztrata vykazand ve vysledku hospodareni -1157 -3038 -5 060 -9 255
Vydani nebo vznik 5544 7397 10079 23020
Casové rozlieni troku 661 - 3821 4482
Splaceni urokud -1 361 - -1 640 -3 001
Vyporadani -11 181 - -1200 -12 381
Redlna hodnota k 31. prosinci 2020 3077 17 271 47 573 67 921

Fond také zohlednuje dalsi faktory rizika likvidity, Uvérového a trzniho rizika a upravuje model ocenovani dle potreby.

Béhem let 2020 a 2019 nedoslo k Zzadnym presuntim mezi Grovnémi.

Fond ma sidlo v Ceské republice. V&echny investice Fondu jsou v rdmci Evropské unie. Vedeni povazuje z odvétvového hlediska celé
portfolio za jeden segment a monitoruje své investice jednotlivé i podle geografického rozdéleni. V sou¢asnosti jsou segmenty zalo-
7ené na geografickém &lenéni tfi: Ceska republika, Slovenska republika a Madarsko. Béhem sledovaného obdobi nedoslo k zadnym

zmeénam v ¢lenéni segmentl.



Informace o geografickych segmentech jsou nasledujici:

tis. EUR Ceska Slovenska Madarsko Celkem
republika republika

Urokové vynosy 1545 1654 1267 4 466

Urokové naklady -2 -4 - -6

Ostatni zmény trzni hodnoty finanénich aktiv -7 698 -1 841 323 -9216

do zisku nebo ztraty

Vynosy/néklady dle segmentu celkem -6 155 -191 1590 -4 756

Celkova aktiva dle segmentu 25903 18 265 23 753 67 921

Celkova aktiva dle segmentu obsahuji:

tis. EUR Ceska Slovenska Madarsko Celkem
republika republika

Dluhové cenné papiry 3077 - - 3077

Majetkové cenné papiry 10 220 2316 4735 17 271

Poskytnuté uvéry 12 606 15949 19018 47 573

tis. EUR Ceska Slovenska Madarsko Celkem
republika republika

Urokové vynosy 1364 1722 522 3608

Ostatni zmény trzni hodnoty finanénich aktiv 1616 - 63 -24 1655

do zisku nebo ztraty

Vynosy dle segmentt celkem 2980 1785 498 5263

Celkova aktiva dle segmentt 27772 26112 11172 65 056

Celkova aktiva dle segmentu obsahuiji:

tis. EUR Ceska Slovenska Madarsko Celkem
republika republika

Dluhové cenné papiry 4812 5759 - 10 571

Majetkové cenné papiry 10519 2393 - 12912

Poskytnuté Gvéry 12 441 17 960 11172 41573

Ve sledovaném obdobi neprobéhly 7Zadné transakce mezi vykazovanymi segmenty.

Naklady Fondu, kterymi jsou predevsim obhospodarovatelské a spravni poplatky, se nepovazuji za segmentové naklady.



Odsouhlaseni celkovych vynosu dle segmentt na provozni zisk:

tis. EUR 2020 2019
Vynosy segment( celkem 5475 5263
Néklady segment( celkem -9 223 -
Cisty kurzovy zisk z penéz a penéznich ekvivalentu - -1
Naklady -1269 -959
Provozni zisk/ztrata -5 017 4303

Odsouhlasenf aktiv segmentd na celkova aktiva:

tis. EUR 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Aktiva vykazovanych segmentd 67 921 65 056
Ostatni aktiva 2 2
Penize a penézni ekvivalenty 995 981
Aktiva celkem 68918 66 039

Ostatni aktiva, penize a penézni ekvivalenty Fondu se nepovaZuji za polozky segmentu, stejné jako vSechny zavazky Fondu.

Management ¢ini odhady a pfedpoklady tykajici se budoucnosti. Vysledné ucetni odhady se zfidkakdy rovnaji souvisejicim skute¢nym
vysledkim. Odhady a predpoklady, u kterych existuje podstatné riziko, Ze zpUsobi vyznamné Upravy Gcetni hodnoty aktiv a zavazk,
jsou uvedeny nize.

(a) Finanéni aktiva v redlné hodnoté, kterad nejsou kdtovana na aktivnim trhu

Redlna hodnota finanénich aktiv, kterd nejsou kétovand na aktivnim trhu, je stanovena nezavislym certifikovanym znalcem. Ocenénf
provedené nezavislym certifikovanym znalcem zahrnuje aplikaci analyzy diskontovanych penéznich toku, ktera je zaloZend na spo-
lehlivych odhadech budoucich penéznich tokd a pouziva diskontni sazby, které odrazeji souc¢asné trzni hodnoceni neurcitosti ve vysi
a nacasovani penéznich tokd. Fond posuzuje kvalitu zdrojd pouzitych k ocenéni. Pouzité ocenovaci metody a techniky jsou obecné
uzndvany jako standardy v daném odvétvi. Modely pouzité ke stanoveni redlné hodnoty jsou ovéfovany a pravidelné kontrolovany
managementem Investiéni spole¢nosti.

Modely vyuZivaji pozorovatelnd data v pouZitelném rozsahu. | pfes to nékteré oblasti, jako napfiklad Uvérové riziko (vlastnii protistrany),
volatilita a korelace vyZaduji provedeni odhadl managementem. Zmény v predpokladech o téchto faktorech mohou ovlivnit vykazo-
vanou redlnou hodnotu finan¢nich nastroju.

Urceni toho, co predstavuje ,pozorovatelnost”, vyZaduje vyznamny tsudek Fondu. Fond povaZuje za pozorovatelné tGdaje trznf data,
kterd jsou snadno dostupnd, pravidelné distribuovana nebo aktualizovand, spolehliva a ovéfitelnd, oteviend a jsou poskytovana neza-

vislymi zdroji, které se aktivné podileji a relevantnim trhu.

Detaily ke kalkulaci redlné hodnoty jsou v poznamce 3.3.



Funkéni ména

Predstavenstvo povaZzuje euro za ménu, kterd nejvérnéji vyjadruje ekonomicky dopad uskutec¢nénych transakci, udalosti a podminek.
Euro je ména, ve které Fond oceriuje svou vykonnost a vykazuje své vysledky a je to i ména, v niZ pfijima Upisy od svych investorU.
Toto rozhodnuti rovnéz zohlednuje konkurenéni prostfedi, ve kterém je Fond srovnavan s jinymi evropskymi investiénimi produkty.

31. prosinec 2020 31. prosinec 2019

tis. EUR Realna % Cistych Realna % Cistych

hodnota aktiv hodnota aktiv
Dluhové cenné papiry
Ceska republika 3077 4,66 % 4812 734 %
Slovenska republika - 0,00 % 5759 8,79 %
Madarsko - 0,00 % - 0,00 %
Dluhové cenné papiry celkem 3077 4,66 % 10 571 16,13 %
Majetkové cenné papiry
Ceska republika 10220 15,49 % 10518 16,05%
Slovenska republika 2316 3,51 % 2 399 3,656 %
Madarsko 4735 718 % - 0,00 %
Majetkové cenné papiry celkem 17 271 26,18 % 12912 19,71 %
Poskytnuté tvéry
Ceské republika 12 606 19,10 % 12 441 18,99 %
Slovenska republika 15949 2417 % 17 960 27,41 %
Madarsko 19018 28,82 % 11172 17,05 %
Poskytnuté Gvéry celkem 47 573 72,09% 41 573 63,45 %
Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazana do zisku 67 921 102,98 % 65 056 99,29 %

nebo ztraty celkem

Dluhové a majetkové cenné papiry jsou seskupeny podle primarniho trhu, na kterém emitent pusobi.

Penize a penézni ekvivalenty obsahuji pouze penize v bankach, splatné na pozadani. Fond drzi své penize ve dvou bankach, kterymi
jsou UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., kterd dosahuje ratingu BCA dle Moody's Baal k 31. prosinci 2020 (rating LTD
dle Moody’s je Baal), a Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., které dosahuje ratingu BCA dle Moody’s Aa3 k 31. prosinci 2020 (rating
LTD dle Moody’s je A1).



tis. EUR 31. prosinec 2020 31. prosinec 2019

Prijaté zalohové platby na investi¢ni akcie 896 207
Prijaté uvéry 1477 0
Ostatni zavazky 428 122
Celkem 2 802 329

Investi¢ni akcie Podfondu jsou povazovany za odkupitelné podily s nominalini hodnotou 1 K& nebo 0,1 EUR. Zadné z nich nemaji hlaso-
vaci pravo. Investi¢ni akcie vydané jako dividendové maji narok na vyplatu dividendy ze zisku. VSechny podléhaji poplatkim za spravu
a veskeré vydané investi¢ni akcie jsou pIné splaceny. Investi¢ni akcie Podfondu podléhaji minimalni vysi drzby a upsané ¢astky.

Vy$e minimalni vstupnfi investice na investora ¢ini 125 tis. EUR (sto dvacet pét tisic eur) nebo 1 mil. K¢ (40 tis. EUR).

V prubéhu roku konéiciho k 31. prosinci byl poc¢et vydanych, odkoupenych a nesplacenych investiénich akcii nasledujici:

2020 2019
tis. EUR EUR CZK Celkem EUR CZK Celkem
k 1. lednu 288092413 451225944 739318357 280052348 273574796 553627 144
Vydané investi¢ni akcie 368018743 133489063 501 507 806 13591432 180859897 194451 329
RUstova tfida 365606092 123239105 488845197 13591432 1808598937 194451329
Dividendova tfida 2412 651 10249958 12662 609 - - -
Vyplacené investi¢ni akcie 373388 548 7506 665 380895213 5551 367 3208749 8760116
RUstova tfida 373 388 548 7506665 380895213 5551 367 3208749 8760116
Dividendova tfida - - - - - -
k 31. prosinci 282722 608 577208 342 859930950 288 092 413 451225944 739 318 357
RUstova tfida 280309957 566958384 847268 341 288 092 413 451225944 739318 357
Dividendova tfida 2 412 651 10249958 12662 609 - - -

Hodnoty ¢Sistych aktiv (NAV) pfipadajicich na investiéni akcii Podfondu k rozvahovému dni jsou nésledujict:
0,1385 EUR pro ristové investi¢ni akcie v EUR (2019: 0,1473)
0,1302 EUR pro dividendové investi¢ni akcie v EUR (bez komparativ)

0,0466 EUR pro rlstové investiéni akcie v CZK (2019: 0,0512 EUR)
0,0438 EUR pro dividendové investi¢ni akcie v CZK (bez komparativ)



tis. EUR 2020 2019

Vynosy z finanénich aktiv v redlné hodnoté do ziskd nebo ztraty:

Dluhové cenné papiry 645 1520

Poskytnuté Gvéry 3821 2 088
Celkem 4 466 3608
tis. EUR 2020 2019
Splatnd dan (sazba 5 %) 216 124
OdloZena dan (sazba 5 %) -170 67
Danovy naklad celkem 46 191

Pohyb na uctu odlozené dané z pfijmu je nasledujici:

tis. EUR 2020 2019

1. ledna -170 -104
Poskytnuté uvéry (Poznamka 6)

Zmeény realné hodnoty 9 -18
Majetkové cenné papiry (Poznamka 6)

Zmény redlné hodnoty 161 -48

31. prosince - -170

K 31. prosinci 2020 Fond neeviduje odloZeny danovy zavazek.

Sazba dané z pfijm0 platna pro vétSinu pfijm0 Fondu v letech 2020 a 2019 ¢ini 5 %. Odsouhlaseni ocekavané a skute¢né danové
povinnosti je uvedeno nize.

tis. EUR 2020 2019
Zisk po prevodu a pred zdanénim 5821 4303
Teoreticky danovy ndklad za pouZiti sazbou dané 5 % 291 215

Danovy efekt polozek nepodléhajicich zdanéni nebo dafiové neuznatelnych: - -
Vynosy nepodléhajici zdanénf -51 -91

Danoveé neuznatelné naklady : ,

Danovy naklad celkem 240 124




Osoby se povazuji za spfiznéné, pokud jedna z osob méa schopnost ovladdat druhou osobu nebo vykondvat vyznamny vliv na druhou
osobu pfi provadéni finanénich nebo provoznich rozhodnuti.

Fond je obhospodarovan Investi¢ni spole¢nosti. Podle podminek smlouvy o obhospodafovani ze dne 31. fijna 2014 jmenoval Fond
Investiéni spolecnost obhospodarovatelem Fondu. Investi¢ni spolec¢nost obdrzi odménu na zakladé ¢isté hodnoty aktiv ke konci mé-
sice s pouZitim ro¢ni sazby 1,6 % (v roce 2019 1,5 %). Celkové poplatky za obhospodafovani za rok 2020 doséhly vysSe 1 103 tis. EUR
(2019: 853 tis. EUR), pficemz 295 tis. EUR (2019: 83 tis. EUR) je vykdzano v neuhrazenych poplatcich spole¢nosti REDSIDE investi¢ni
spole¢nost, a.s. ke konci roku.

Poskytnuté podfizené uvéry ovladanym spolecnostem a Urokovy vynos plynouci z téchto pUjcek jsou povazovany za transakce mezi
spfiznénymi stranami. Céstka za poskytnuté podfizené Uvéry véetné nabéhlého troku ovlddanym spolednostem k 31. prosinci 2020
dosahovala 38 517 tis. EUR (k 31. prosinci 2019 18 460 tis. EUR).

Vykéazany Urokovy vynos plynouci z téchto pujcek v roce 2020 ¢&inil 2 761 tis EUR (2019: 1 457 tis. EUR).

V roce 2020 fond nenabyl 7Zaddné podily v ovlddanych spolecnostech od spfiznénych stran.

Prijaté uveéry od ovladanych osob a souvisejici Urokovy naklad z téchto Uvérd jsou povazovany za transakce mezi spfiznénymi oso-
bami. Castka za pfijaté podfizené Uvéry vEetné nabéhlého troku od ovladanych spolednosti k 31. prosinci 2020 dosahovala 1 477 tis.
EUR (k 31. prosinci 2019 Podfond neevidoval pfijaté Gvéry od spfiznénych osob).

0d rozvahového dne do okamziku sestaveni Ucetni zavérky nedoslo k zadnym vyznamnym udalostem, které by ovlivnily ucetni zavér-
ku k 31.12.2020.

Ugetnf z&vérka byla schvélena 30. dubna 2021 a timto dnem i uréena k vydan.

Ucetni zavérka Razitko a podpis Osoba odpovédna Osoba odpovédna
sestavena dne: statutarniho organu: za Ucetnictvi za Ucetni zaverku
30. dubna 2021 _,nh.-:!' f Jméno a podpis: Jméno a podpis:
/ j II.‘.:'I’j?;/'/
.-; |I|"|'I'I / . . ( l f
Rudolf Vrestal Karel Krhovsky Sérka Burgetova
Povéfeny zmocnénec Vykonny feditel Head of Finance

tel.: 222 500 758 tel.: 222 500 757



NGE

Nova Green Energy




mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovlddanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou ve smyslu
ust. § 82 zakona ¢.90/2012 Sb., zdkona obchodnich spoleénostech a druzstvech (zéakon o obchodnich korporacich), v platném znéni.

Tato zprava je zpracovana za Gcetni obdobiod 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020 (déle jen ,sledované ticetni obdobi‘ nebo ,sledované
obdobi").

NOVA Green Energy, SICAV, a.s. se sidlem V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, IC: 08789622, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 24997 (déle také jen ,Spoleénost").

Statutarnim orgdnem spolecnosti na konci sledovaného tGcéetniho obdobi byl statutarni feditel:
REDSIDE investiéni spoleénost, a.s., se sidlem Praha 1 - Nové Mésto, V Celnici 1031/4, 110 00, IC; 24244601, zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, v oddile B, vlozka 18362

pfi vykonu funkce zastoupeny povéfenymi zmocnénci jednajicimi kazdy samostatné:

Rudolf VFestal, dat. nar. 22. Unora 1977, Prokopova 2849/2a, Praha 3, Zizkov, 130 00;
a
Ing. Karel Krhovsky, dat. nar. 25. Cervence 1987, ¢.p. 265, Slavkov, 687 64.

V dusledku prizplsobeni stanov Spole¢nosti nové pravni Upraveé obsazené v zakoné o obchodnich korporacich a zakoné ¢. 240/2013
Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, kterd nabyla Gcinnost dne 1. 1. 2021, zanikla dne 31. 12. 2020 funkce
statutarniho feditele, jehoZ jako statutarni organ nahradila s i¢innostiod 1. 1. 2021 spravni rada. Sprévni rada Spolec¢nosti mize byt
pouze jednoclenna a jejim jedinym c¢lenem je jeji obhospodarovatel, tj. REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. Pfi vykonu funkce ¢lena
spravni rady Spole¢nost zastupuje samostatné jim povéreny zmocnénec Rudolf Viestal.

Ke konci sledovaného ucetniho obdobi byl akcionafem vlastnicim 100 % zakladatelskych akci:
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. - akcionar vlastnici 10 ks zakladatelskych akcii, kusovych akcii na jméno v listinné podobé.

REDSIDE investiéni spoleénost, a.s., se sidlem Praha 1 - Nové Mésto, V Celnici 1031/4, 110 00, IC: 24244601, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, v oddile B, vlozka 18362 (déle také jen ,Ovladajici osoba").
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. byla ve sledovaném obdobi akcionafem vlastnicim 100 % zakladatelskych akcii Spole¢nosti.

RVR Czech, s.r.0., se sidlem Praha 1, V Celnici 1031/4, 110 00, IC: 24300136, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze v oddile C, vlozka 194393.

RVR Czech, s.r.o. byla ve sledovaném obdobi vétsinovym akcionafem spolec¢nosti REDSIDE investi¢ni spolec¢nost, a.s. s podilem
90,48 % a mohla prostfednictvim REDSIDE investi¢ni spolec¢nost, a.s. vykonavat nepfimy vliv na Spolec¢nost.

Rudolf VFestal, dat. nar. 22. 2. 1977, bytem Praha 3, Zizkov, Prokopova 2849/2a, 130 00
Rudolf Vrestal byl ve sledovaném ucetnim obdobi jedinym spole¢nikem RVR Czech, s.r.o. a mohl prostfednictvim RVR Czech, s.r.o.

a REDSIDE investi¢ni spolec¢nost, a.s. vykonavat nepfimy vliv na Spole¢nost.

(REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., RVR Czech, s.r.0. a Rudolf Viestal dale také jako ,Ovladajici osoby")



Seznam vSech spolecnosti, které byly ve sledovaném obdobi ovladané, az jiz pfimo &i nepfimo Ovladajicimi osobami:

i. Seznam vsech spolecnosti ve skupiné REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s. ve sledovaném obdobi:

REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s. vlastnila ve sledovaném obdobi podily a byla obhospodafovatelem a administratorem
nasledujicich investi¢nich fondu a jejich podfondu:

Spoleénost IC/NID Sidlo Podil %

NOVA Real Estate, investi¢ni fond s proménnym 04331869 V Celnici 1031/4, Nové 100 % zakladatelskych akcif
zakladnim kapitalem, a.s. Mésto, 110 00 Praha 1, Ceskéa

republika
NOVA Real Estate - podfond 1 8085331795  V Celnici 1031/4, Nové

Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska
republika

NOVA Green Energy, SICAV, a.s. 08789622 V Celnici 1031/4, Nové 100 % zakladatelskych akcif
Mé&sto, 110 00 Praha 1, Ceska
republika
NOVA Green Energy - podfond 1 75161664 V Celnici 1031/4, Nové
Mésto, 110 00 Praha 1, Cesk4
republika
NOVA Money Market, investi¢ni fond s proménnym 04699017 V Celnici 1031/4, Nové 100 % zakladatelskych akcif
zékladnim kapitalem, a.s. Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska
republika
NOVA Money Market - podfond 3 75159911 V Celnici 1031/4, Nové
Mésto, 110 00 Praha 1, Ceskéa
republika
NOVA Money Market - podfond 4 75159929 V Celnici 1031/4, Nové
Mésto, 110 00 Praha 1, Cesk4
republika
ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s. 24199591 V Celnici 1031/4, Nové 100 % zakladatelskych akcif
Mé&sto, 110 00 Praha 1, Ceska
republika
ARCA OPPORTUNITY - podfond 1 75160404 V Celnici 1031/4, Nové
Mésto, 110 00 Praha 1, Cesk4
republika
ARCA OPPORTUNITY CEE EQUITY - podfond 2 75160536 V Celnici 1031/4, Nové
Mé&sto, 110 00 Praha 1, Ceska
republika

REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s. byla dale ve sledovaném obdobi az do ¢ervence 2020 obhospodarovatelem a administratorem
investicniho fondu NOVA Hotels otevieny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.



NOVA Real Estate, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. viastnila ve sledovaném obdobi podily na ti¢et NOVA Real
Estate — podfond 1 (déle jen ,Podfond") v nasledujicich spolec¢nostech:

Spoleénost IC Sidlo Podil (%)

CXD Czech, s.r.o. 06024271 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %
110 00 Praha 1

NRE Hradec s.r.o. 03818900 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %
110 00 Praha 1

NRE Jablonec s.r.o. 03862984 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %
110 00 Praha 1

NRE Kutil s.r.o. 04607155 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %
110 00 Praha 1

NRE Panorama s.r.o. 05469091 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %
110 00 Praha 1

NRE Penny 1 s.r.o. 05628024 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %
110 00 Praha 1

NRE North Point 17 s.r.o. 04485874 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %
110 00 Praha 1

NRE OCCB s.r.o. 04607112 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %
110 00 Praha 1

NRE OFM s.r.0. 07549849 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %
110 00 Praha 1

NRE Smichov Gate s.r.o. 05469228 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %
110 00 Praha 1

NRE South Point 16 s.r.o. 04486048 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %
110 00 Praha 1

NRE VySehrad Victoria s.r.o. 04485980 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %
110 00 Praha 1

NRE Znojmo s.r.o. 03815579 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %
170 00 Praha 1

ZNO Slovakia s.r.o. 51842173 Laurinska 18 100 %
Bratislava - mestska cast
Staré Mesto 811 01, SK

NRE OCCB s.r.0. vlastnila ve sledovaném obdobi podily v nasledujicich spole¢nostech:

Spoleénost 1€ Sidlo Podil (%)

RUQ Czech, s.r.o. 04378024 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %
110 00 Praha 1




NOVA Green Energy, SICAV, a.s. vlastnila ve sledovaném obdobi podily na u¢et NOVA Green Energy - podfond 1 (déle jen ,Podfond")
v nasledujicich spole¢nostech:

Spoleénost IC Sidlo Podil (%)

BIOPLYN HOROVCE 3, s. 1. 0. 47168099 106 Horovce 020 62, SK 100 %

BioElectricity, s.r. 0. 47 379 499 Horovce 106 Horovce 020 62, SK 80 %

CES-SOLAR 33,s.1. 0. 46 094 504 Kuku¢inova 86/9 Kosice - 100 %
mestska ¢ast Juh 040 01, SK

CES-SOLAR 42, s.r.o. 46 094 644 Kukucinova 86/9 KoSice - 100 %
mestska ¢ast Juh 040 01, SK

ENERGOTREND alfa s.r.o. 28566408 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %
110 00 Praha 1, CR

ENWO s.r.0. 44 022 751 Hlavna 561 Kolifany 951 78, SK 99 %

EPSOLAR s. 1. 0. 44933 428 Kukuéinova 86/9 Kosice - 100 %
mestska ¢ast Juh 040 01, SK

FTVE Green Energy 1,s.1. 0. 46 025 804 Kukuc¢inova 86/9 KoSice - 100 %
mestska ¢ast Juh 040 01, SK

FTVE Green Energy 2, s.r.o. 46 025 553 Kuku¢inova 86/9 Kosice - 100 %
mestska ¢ast Juh 040 01, SK

HK-Promotion, s.r. 0. 44707 541 Kukuéinova 86/9 Kosice - 100 %
mestska ¢ast Juh 040 01, SK

CHILOE a.s. 28308883 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %
110 00 Praha 1, CR

INMADE, s.r.o 36 689 246 Kuku¢inova 86/9 Kosice - 100 %
mestska ¢ast Juh 040 01, SK

Jakub Solar s. r. o. 46112 871 Kukucinova 86/9 Kosice - 100 %
mestska ¢ast Juh 040 01, SK

PV-Projekt, s. r. 0. 45281 106 Kukuéinova 86/9 Kosice - 100 %
mestska ¢ast Juh 040 01, SK

SOLARIS one s.r.o. 43871917 Kukucinova 86/9 Kosice - 100 %
mestska ¢ast Juh 040 01, SK

TECOMA TRAVEL AGENCY, s.r.o. 36 577 537 Kukuc&inova 86/9 KoSice - 100 %
mestska ¢ast Juh 040 01, SK

TFI Slovakia s.r.o. 50 412 477 Laurinska 18 Bratislava - 99 %
mestska cast Staré Mesto
81101, SK

ZXJ Czech, s.r.o. 05866111 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %

110 00 Praha 1, CR

DMJ Management Solutions Korlatolt Felel6sségl  11-09-026180 29271 Komarom, Puskaporosi 100 %
Tarsasag ut 10., HU

Csete Solar Napenergia Hasznositd Korlatolt 11-09-027388 2921 Komarom, Puskaporosi 100 %
Felelésségl Tarsasag ut 10., HU

Darvas Solar Napenergia Hasznositd Korlatolt 11-09-027359 2921 Koméarom, Puskaporosi 100 %

Felel6sségl Tarsaséag ut 10, HU
Nyires Solar Napenergia Hasznosité Korlatolt 11-09-027371 29271 Komarom, Puskaporosi 100 %
Felel6sségl Tarsasag ut 10., HU

Bardid Solar Napenergia Hasznositd Korlatolt 11-09-027380 2921 Komarom, Puskaporosi 100 %
Felel6sségl Tarsasag ut 10, HU




ENWO s.r.0. vlastnila ve sledovaném obdobi podily v nasledujicich spole¢nostech:

Spoleénost IC Sidlo Podil (%)
TOP PELET, s.r.o. 36 739 341 Druzstevna 501, Krn¢a 956 19, SK 100 %
TFI Slovakia s.r.o. vlastnila ve sledovaném obdobi podily v ndsledujicich spole¢nostech:
Spoleénost 1€ Sidlo Podil (%)
BIOPLYN HOROVCE 2 s. 1. 0. 45 556 521 106 Horovce 020 62, SK 80 %
BIOPLYN HOROVCE 2 s. r. 0. vlastnila ve sledovaném obdobi podily v nasledujicich spole¢nostech:
Spoleénost IC Sidlo Podil (%)
BioElectricity, s. r. 0. 47 379 499 Horovce 106 Horovce 020 62, SK 20 %
FTVE Green Energy 1, s. r. 0. vlastnila ve sledovaném obdobi podily v nasledujicich spole¢nostech:
Spoleénost 1€ Sidlo Podil (%)
FTVE Green Energy 3,s.1. 0. 47 236 671 Kukuc¢inova 86/9 KoSice - mestskd 100 %
¢ast Juh 040 01, SK
ii. Seznam osob ovladanych RVR Czech, s.r.0. ve sledovaném obdobi:
Spoleénost 1€ Sidlo Podil (%)
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. 242 44 601 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 90,48 %
170 00 Praha 1
REDSIDE Investments a.s. 07187939 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %
170 00 Praha 1
SWISS FUNDS, a.s. 05421721 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %

110 00 Praha 1

Dale RVR Czech, s.r.o. ve sledovaném obdobf vlastnila 45% podil ve spoleénosti RSFA, a.s., IC 08579440, se sidlem V Celnici 1031/4,
Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ve které nebyla klasifikovéna jako ovladajici osoba v dlsledku vnitfniho usporadani vztaht akcionarl

ve spolecnosti.

iii. Seznam osob ovladanych Rudolfem Viestalem ve sledovaném obdobi:

Spoleénost 16 Sidlo Podil (%)

BAZ Czech, a.s. 28204298 Praha 1,V Celnici 1031/4, PSC 50 %
11000

RVR Czech, s.r.o. 24300136 Praha 1, V Celnici 1031/4, PSC 100 %
11000

TC VENTURES, s.r.0. 25777581 Praha 3, Krasova ¢.p. 1027, 50 %
PSC 13000

White Express s.r.o. 04378059 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %

110 00 Praha 1




iv. Seznam spolecnosti ve skupiné BAZ Czech, a.s. ve sledovaném obdobi:

Spoleénost IC Sidlo Podil (%)

Osoby ovladané spole¢nosti BAZ Czech, a.s. ve sledovaném obdobi:

ASB Czech Republic, s.r.o. 27215849 Praha 1,V Celnici 1031/4, PSC 100 %
11000

ASB Czech SC, s.r.o. 24201235 Praha 1, V Celnici 1031/4, PSC 100 %
11000

ASB Hungary Kft, 01-09-326637, dan ¢&islo Andrassy ut 100. 3. em. 1062 100 %

26369420-2-42 Budapest, Madarsko

ASB Poland Sp. z o.0. 0000296560 ul. Zlota 59, Varsava, Polska 100 %
republika

ASB Poland SC Sp. z o.0. 0000300061 ul. Zlota 59, Varsava, Polska 99 %
republika

ASB Slovakia, s.r.o. 36 665 061 Laurinskd 18, Bratislava 811 01, SK 90 %

MXD Czech, s.r.o 03520005 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %

110 00 Praha 1

Parikova Property, s.r.o. 05481953 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %
110 00 Praha 1

UnitedData a.s. 04201094 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 44 %
110 00 Praha 1

Osoby ovladané spolec¢nosti ASB Slovakia, s.r.o. ve sledovaném obdobi:

Spoleénost 1€ Sidlo Podil (%)
ASB Slovakia Tax, s.r.o. 50 283 596 Laurinska 18 Bratislava - 75 %
mestska cast Staré Mesto
811 01, SK

Osoby ovladané spolecnosti ASB Poland SC Sp. z 0.0. ve sledovaném obdobi:

Spoleénost IC Sidlo Podil (%)

ASB HR Services Sp. z 0.0. w likwidacji 0000414060 Ztota 59, 00-120 Varsava, 100 %
Polska republika

Osoby ovladané spole¢nosti ASB Poland Sp. z 0.0. ve sledovaném obdobi:

Spoleénost 1€ Sidlo Podil (%)

ASB Tax Sp. z 0.0. 0000423733  Ztota 59, 00-120 VarSava, 74 %
Polska republika

Hunter ASB Sp. z 0.0. w likwidacji 0000378002 Ztota 59, 00-120 Varsava, 50 %
Polska republika

ASB Fiscal Representation Sp. z 0.0. 0000319538 Ztota 59, 00-120 Varsava, 100 %
Polska republika

Do vyctu nebyly zahrnuty spole¢nosti ovladané spole¢nostmi ASB Czech SC, s.r.o., ASB Poland Sp. z 0.0., ASB Hungary Kft a ASB
Slovakia, s.r.o., které byly zaloZeny za Gcelem jejich dal$iho prodeje (tzv. ready-made spolecnosti).



a) kapitalové propojeni

REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. byla ve sledovaném obdobi vlastnikem 100 % zakladatelskych akcii Spole¢nosti, RVR Czech,
s.r.o. byla vlastnikem 90,48 % akcii REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s. a Rudolf VFestal byl vlastnikem 100 % obchodniho podilu ve
spoleénosti RVR Czech, s.r.o.

b) personalni propojeni

Spole¢nost a Ovladajici osoby byly propojeny i personalné, pficemz REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. byla statutarnim organem,
obhospodafovatelem a administratorem Spole¢nosti. Rudolf VFestal byl povéfenym zmocnéncem statutarniho feditele REDSIDE
investiéni spole¢nost, a.s. ve Spolecnosti, pfedsedou predstavenstva REDSIDE investi¢ni spoleénost, a.s. a jednatelem a jedinym
spole¢nikem RVR Czech, s.r.o.

Spole¢nost byla ve sledovaném obdobi objektem pfimého ovlddani REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., pficemZ Spole¢nost
vykonava ¢innost fondu kvalifikovanych investor( dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zédkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech
ainvesti¢nich fondech, v platném znéni. REDSIDE investi¢ni spoleénost, a.s. dale vykondvala funkciadministratora a obhospodarovatele
Spole¢nosti.

REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. byla ve sledovaném obdobi vlastnikem 100 % zakladatelskych akcii Spole¢nosti. RVR Czech,
s.r.o. byla ve sledovaném obdobi vétSinovym akcionafem REDSIDE investi¢ni spoleénost, a.s. a mohla tak prostfednictvim REDSIDE
investiéni spole¢nost, a.s. vykondvat nepfimy vliv na Spole¢nost. Rudolf Viestal byl ve sledovaném obdobi jedinym spole¢nikem RVR
Czech, s.r.o. a mohl tak prostrednictvim RVR Czech, s.r.o. a REDSIDE investi¢ni spolec¢nost, a.s. vykonavat nepfimy vliv na Spolec¢nost.

Mimo vyse uvedeny vykon hlasovacich prav ve Spolecnosti, REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s. pUsobila ve sledovaném obdobi ve
funkci statutarniho feditele (od 1. 1. 2027 jediného ¢lena sprévni rady) Spole¢nosti, pficemz Rudolf Viestal pusobil jako povéreny
zmocnénec statutarniho feditele (od 1. 1. 2021 ¢lena spravni rady) Spole¢nosti.

Ve sledovaném ucetnim obdobi byly uzavfeny ¢i byly platné ndsledujici smlouvy uzaviené v minulosti mezi Spole¢nosti a Ovladajicimi
osobami ¢i Propojenymi osobami:

1. Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti a REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s.

- Smlouva o vykonu funkce statutarniho feditele Spoleénosti ze dne 1. 1. 2020

- Smlouva o vykonu funkce ¢lena spravni rady Spole¢nosti ze dne 31. 12. 2020
2. Smlouvy uzavfené mezi REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. a ASB Czech Republic, s.r.o. tykajici se administrace Spole¢nosti
a Podfondu:

- Smlouva o povéfeni jiného vykonem jednotlivé ¢innosti, kterou zahrnuje administrace investiéniho fondu mezi REDSIDE

investicni spole¢nost, a.s. jako administratorem a spolec¢nosti ASB Czech Republic, s.r.o. jako poskytovatelem ze dne 1. 1. 2015

3. Smlouvy uzaviené mezi Spolec¢nosti jednajici na Ucet Podfondu a NOVA Money Market, investi¢ni fond s proménnym zéakladnim
kapitalem, a.s.

- Smlouva o zapUjcce ze dne 15. 6. 2020, ve znéni pozdéjsich dodatkd
4. Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti jednajici n Gcet Podfondu a BIOPLYN HOROVCE 3, s. r. 0.

- Smlouva o zapUjcce ze dne 16. 10. 2017

- Zmluva o poskytnuti financnych vypomoci ze dne 25. 11. 2019, ve znéni pozdéjsich dodatkd
5. Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti jednajici na Ucet Podfondu a BioElectricity, s. r. o.

- Smlouva o zapUjcce ze dne 16. 10. 2017

- Smlouva o zapUjcce ze dne 30. 10. 2020



6. Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti jednajici na ucet Podfondu a CES-SOLAR 33, s. r. 0.
- Smlouva o zapUjcce ze dne 16. 12. 2020
7. Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti jednajici na Ucet Podfondu a CES-SOLAR 42, s.r.0.
- Smlouva o zapUjcce ze dne 16. 12. 2020
8. Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti jednajici na Ucet Podfondu a ENERGOTREND alfa s.r.o.
- Smlouva o postoupeni pohledavky ze dne 2. 9. 2020, ve znéni pozdéjsich dodatku
- Dohoda o zapocteni pohleddvek ze dne 17. 12. 2020
- Smlouva o zapUjcce ze dne 16. 12. 2020
9. Smlouvy uzaviené mezi Spolec¢nosti jednajici na Ucet Podfondu a ENWO s.r.o.
- Zmluva o finan¢nej vypomoci ze dne 3. 7. 2018, ve znéni pozdéjsich dodatkl
- Zmluva o finan¢nej vypomoci ze dne 19. 12. 2016
10.Smlouvy uzaviené mezi Spoleénosti jednajici na Ucet Podfondu a EPSOLAR s. 1. 0.
- Dohoda o zmené zavazku ze dne 28. 4. 2015
11.Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti jednajici na ucet Podfondu a HK-Promotion, s. r. o.
- Dohoda o zmené zavazku ze dne 20. 3. 2015
12.Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti jednajici na ucet Podfondu a CHILOE a.s.
- Smlouva o zapUjéce ze dne 21. 12. 2015, ve znéni pozdéjsich dodatkl
- Smlouva o zapUjcce ze dne 16. 12. 2020
13.Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti jednajici na tc¢et Podfondu a INMADE, s.r.o
- Dohoda o zmené zavazku ze dne 20. 3. 2015
14.Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti jednajici na ucet Podfondu a PV-Projekt, s. r. 0.
- Smlouva o postoupeni pohledavky ze dne 2. 9. 2020
- Dohoda o zapo¢itani pohledavek ze dne 2. 9. 2020
- Smlouva o zapUjcce ze dne 16. 12. 2020
15.Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti jednajici na tic¢et Podfondu a SOLARIS one s.r.o.
- Dohoda o0 zmené zavazku ze dne 18. 4. 2015
16.Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti jednajici na ucet Podfondu a TECOMA TRAVEL AGENCY, s.r.o.
- Dohoda o zmené zavazku ze dne 20. 3. 2015
17.Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti jednajici na uc¢et Podfondu a TFI Slovakia s.r.o.
- Smlouva o zapUjcce ze dne 16. 10. 2017
18.Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti jednajici na ic¢et Podfondu a ZXJ Czech, s.r.o.
- Smlouva o zapUjcce ze dne 7. 10. 2020
- Dohoda o splatnosti a vysi urokt ze dne 30. 10. 2020
19.Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti jednajici na ucet Podfondu a DMJ Management Solutions Korlatolt Felel6sségl Tarsasag
- Zmluva o finan¢nej vypomoci ze dne 2. 5. 2018, ve znéni pozdéjsich dodatkud
20.Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti jednajici na ucet Podfondu a Csete Solar Napenergia Hasznosité Korlatolt Felel6sségU
Tarsasag
- Zmluva o finan¢nej vypomoci ze dne 2. 10. 2019
- Zmluva o finan¢nej vypomoci ze dne 3. 12. 2019
- Smlouva o zapUjcce ze dne 7. 10. 2020
- Smlouva o zapUjcce ze dne 26. 10. 2020
- Smlouva o zapUjcce ze dne 30. 10. 2020
- Dohoda o prevzeti zadvazku ze dne 30. 10. 2020
- Dohoda o zapoctu ze dne 30. 10. 2020
- Smlouva o zapuUjcce ze dne 30. 11. 2020
21.Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti jednajici na UCet Podfondu a Darvas Solar Napenergia Hasznositd Korlatolt Felel6ésségu
Tarsasag
- Zmluva o finan¢nej vypomoci ze dne 2. 10. 2019
- Zmluva o finan¢nej vypomoci ze dne 3. 12. 2019
- Smlouva o zapUjcce ze dne 7. 10. 2020
- Smlouva o zapUjcce ze dne 26. 10. 2020
- Smlouva o zapUjcce ze dne 30. 10. 2020
- Dohoda o prevzeti zdvazku ze dne 30. 10. 2020



- Dohoda o z&poctu ze dne 30. 10. 2020

- Smlouva o zapuUjcce ze dne 30. 11. 2020
22.Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti jednajici na Ucet Podfondu a Nyires Solar Napenergia Hasznositd Korlatolt Felel6sségu
Tarsasag

- Zmluva o finan¢nej vypomoci ze dne 2. 10. 2019

- Zmluva o finan¢nej vypomoci ze dne 3. 12. 2019

- Smlouva o zapUjéce ze dne 7. 10. 2020

- Smlouva o zapUjcce ze dne 26. 10. 2020

- Smlouva o zapuUjcce ze dne 30. 10. 2020

- Dohoda o prevzeti zdvazku ze dne 30. 10. 2020

- Dohoda o zédpoctu ze dne 30. 10. 2020

- Smlouva o zapUjcce ze dne 30. 11. 2020
23.Smlouvy uzaviené mezi Spoleénosti jednajici na Gcet Podfondu a Bardié Solar Napenergia Hasznosité Korlatolt Felel6sségl
Tarsasag

- Zmluva o finan¢nej vypomoci ze dne 2. 10. 2019

- Zmluva o finan¢nej vypomoci ze dne 3. 12. 2019

- Smlouva o zapUjéce ze dne 7. 10. 2020

- Smlouva o zapUjcce ze dne 26. 10. 2020

- Smlouva o zapUjcce ze dne 30. 10. 2020

- Dohoda o prevzeti zavazku ze dne 30. 10. 2020

- Dohoda o zdpoctu ze dne 30. 10. 2020

- Smlouva o zapUjcce ze dne 30. 11. 2020.

Ve sledovaném obdobi nebyla uskutecnéna na popud nebo v z&jmu Ovladajicich osob nebo Propojenych osob jakakoliv jednani
tykajici se majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitélu Spole¢nosti zjisténé podle posledni Ucetni zavérky.

1. Spoleénosti nebyla ve sledovaném obdobi Ovladajicimi osobami ¢i Propojenymi osobami zplsobena Zadna hmotna ani finanéni
Ujma v disledku smluvnich vztah( s Ovladajicimi osobami ¢i Propojenymi osobami nebo jakychkoliv jinych pravnich jednani nebo
jinych opatfeni u¢inénych ¢i pfijatych v zdjmu nebo na popud Ovladajicich osob ¢i Propojenych osob.

2. Vyhodou zaélenéni Spole¢nosti do vySe popsaného podnikatelského seskupenije pfinos ze synergii aktivit seskupeni a vyuziti aktivit
Po celkovém zhodnoceni vlivu zafazeni Spolecnosti do podnikatelského seskupeni prevazuji prinosy. VySe zminéna potencialni rizika
a nevyhody jsou oSetfena na Urovni fidicich prvkd jednotlivych entit skupiny.

3. Clen spravni rady Spole&nosti prohlasuje, Ze (i) vypracoval tuto zprévu o vztazich na zékladé vsech jemu dostupnych informaci
o vztazich mezi Ovladajici osobou a Spole¢nosti a mezi Spole¢nosti a Propojenymi osobami dle § 82 zakona o obchodnich korporacich,
(i) tato zprava je podle jemu dostupnych informaci pravdiva a (iii) nezamlcel zadné podstatné skutecnosti, které jsou mu znamy,
a které podle zakona maji byt obsahem této zpravy.

V Praze dne 31. 3. 2021

Rudolf Viestal,
povéreny zmocnénec ¢lena spravni rady,
spoleénosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.
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