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1. Nazev a udaje o otevieném podilovém fondu

Udaje o podilovém fondu:

a) Nazev: NOVA Green Energy otevieny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spolecnost,
a.s.

b) Zkraceny nazev: NOVA Green Energy OPF
c) NID: 8080238305

Povoleni k vytvofeni podilového fondu bylo udéleno rozhodnutim CNB ze dne
29. 1. 2013 ¢islo jednaci 2013/1333/570 ke Sp/2012/816/571

Fond je zapsan do seznamu podilovych fond(i vedeném CNB dle § 597 pism. b) Zakona
240/2013 Sb. (dale ,,Zakon”)

Fond je zaloZzen na dobu neurcitou.

Fond je fondem kvalifikovanych investord ve smyslu § 95 odst. 1 pism. b) Zadkona, ktery
shromazduje penézni prostfedky od kvalifikovanych investor( vydavanim podilovych
list(l a provadi spolec¢né investovani shromdazdénych penéznich prostfedkld nebo penézi
ocenitelnych véci na zakladé urcené investicni strategie ve prospéch téchto
kvalifikovanych investor(i a déle spravuje tento majetek.

REDSIDE investi¢ni spole¢nost v daném ucetnim obdobi vykondvala cinnost
administratora a obhospodarovatele Fondu. V ramci své administrativni Cinnosti
zajistovala vykon vsech cinnosti, které jsou soucasti administrace investi¢niho fondu,
zejména vedeni UGcetnictvi, zajistovani pravnich sluZeb, compliance, interniho auditu,
ocenovani majetku, vypoctu aktualnich hodnot podilovych listd Fondu, pfipravy
dokumentt Fondu a komunikace s podilniky a dalSimi oprdvnénymi osobami véetné
Ceské narodni banky. V rdmci obhospodafovéani se podilela na investovani na ucet
Fondu, fizeni likvidity, spravé akvizic a Fizeni vSech druhU rizik spojenych se spravou
otevieného fondu kvalifikovanych investoru.

Fond je obhospodafovan a administrovan spolecnosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.
V souvislosti s touto Cinnosti nebyly pouZity zajistovaci financni derivaty a béhem
ucetniho obdobi rovnéz nebyly zaznamenany Zzadné zdsadni zmény tykajici se statutu
Fondu.

REDSIDE Investi¢ni spole¢nost vydava podilové listy Fondu, se kterymi jsou spojena
prava podilnik(:

a) byt informovan o aktualni hodnoté podilového listu Fondu;



2.1.

2.2.

2.3.

24.

b) obdrzet zpravu o hospodareni Fondu ve lhGtach stanovenych statutem Fondu;

c) obdrzZet na svou zadost informaci o Uplaté Fondu Investi¢ni spolecnosti;

d) obdrZet na svou Zadost aktudlni znéni statutu Fondu a posledni vyrocni zpravy
Fondu;

e) uplatnit v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem podilového listu nebo

v pfipadé exekucniho prikazu k prodeji podilového listu predkupni pravo k podilovym
listdim jiného podilnika za podminek § 283 odst. 1 Zakona;

f) pozadovat vyménu hromadného podilového listu;
g) obdrzet podil na zisku nebo likvida¢nim zlstatku Fondu;
h) pozadovat odkoupeni podilovych listl Fondu za podminek stanovenych

Statutem Fondu. Podilnik ma pravo na odkoupeni svého podilového listu Investi¢ni
spolecnosti. Podilové listy jsou pfevoditelné bez omezeni.

11.9 Podilové listy Fondu zakladaji stejnd prava podilniku

Udaje o investiéni spoleénosti obhospodatujici investiéni fond

Zakladni udaje
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 242 44 601, se sidlem Praha 1, Nové Mésto,

V Celnici 1031/4, PSC 110 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 18362 (dale jen , Investi¢ni spole¢nost”).

Zakladni kapital
8 400 tis. K¢, splaceno 100% zakladniho kapitalu.

Datum vzniku

29.6.2012

Rozhodnuti o povoleni k ¢innosti

Rozhodnuti CNB &.j. 2013/5063/570 ze dne 29. 4. 2013.

Investiéni spolegnost je zapsana v seznamu investi¢nich spoleénosti vedeném CNB podle
§ 596 pism. a) Zakona a je opravnéna presahnout rozhodny limit.
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Statutarni organ a Jednajici osoby

v vz

Rudolf Viestal, pfedseda predstavenstva a financni feditel
Ing. Radek Siroky, ¢len pfedstavenstva a vykonny Feditel

Ing. Juraj Dvorak, ¢len predstavenstva a obchodni reditel

Povolena ¢innost podle Zakona

- administrace fondd kvalifikovanych investorli vcéetné zahranicnich investi¢nich
fondU srovnatelnych s kvalifikovanymi investory (s vyjimkou kvalifikovanych fondu
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani)

- obhospodarovani fond(i kvalifikovanych investord véetné zahrani¢nich investi¢nich
fondU srovnatelnych s kvalifikovanymi investory (s vyjimkou kvalifikovanych fondu
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani)

Principy odménovani osob s Fidici pravomoci Investi¢ni spole¢nosti

Osobami s Fidici pravomoci v Investicni spolecnosti jsou:

Rudolf Vfestal, pfredseda predstavenstva a finanéni feditel. Financni feditel zejména
fidi Cinnost oddéleni obhospodarovani, tj. primarné sprava majetku a fizeni rizik.

Ing. Radek Siroky, ¢len pfedstavenstva a vykonny Feditel. Vykonny feditel Fidi ¢&innost
podrfizenych oddéleni a ve vymezenych zalezitostech i celé Investi¢ni spoleCnosti. V
pusobnosti vykonného feditele je zejména stanoveni strategickych cil(, delegace
pravomoci a zodpovédnosti, pribéZzné vyhodnocovani efektivnosti Investi¢ni
spolecnosti, odpovédnost za interni a outsourcované procesy vztahujici se k Cinnostem
spadajici do administrace investi¢nich fond(

Ing. Juraj Dvorak, ¢len predstavenstva a obchodni rfeditel. Obchodni feditel fidi ¢innost
obchodniho oddéleni a reprezentuje Investi¢ni spolecnost ve vztahu k tretim osobam

Osoby s fidici pravomoci Investi¢ni spolecnosti jsou odménovany na zakladé smlouvy o
vykonu funkce.

Zprava obhospodarovatele o podnikatelské cinnosti spolecnosti

Dovolte nam, abychom Vas touto cestou informovali o podnikatelské Cinnosti investi¢niho

fondu NOVA Green Energy otevieny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. za



obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017, a také o zamérech predstavenstva jakozto vedouciho
organu Investi¢ni spolecnosti jednajici jako obhospodarovatel a administrator svym jménem
na ucet Fondu.

Prioritnim cilem fondu je setrvalé zhodnocovani vklad( podilnik(i. Zaroven jsme se zaméfili na
dikladné méreni vykonnosti jednotlivych aktiv s cilem zvySovani vnitfni vykonnosti. Z tohoto
dlvodu Fond pfistoupil v roce 2017 k rozsahlé revitalizaci ¢asti fotovoltaického portfolia.

Druhym cilem je navySeni absolutni hodnoty Fondu, a to prostfednictvim akvizice novych
projektd. | vroce 2017 Fond pokracoval ve vyhledavdni zajimavych investi¢nich pfileZitosti
v oblasti obnovitelnych zdroji energie. Jako nejzajimavéjsi se jevi vystavba fotovoltaickych
elektraren v Madarsku, kde se v roce 2018 bude otevirat prostor pro garantované investice
formou vykupnich cen elektfiny. Fond dale v roce 2017 dokoncil akvizici 3 bioplynovych stanic
v obci Horovce na Slovensku s celkovym instalovanym vykonem 2 MW. Skrze ucelovy nakup
korpordtnich dluhopist fond drzi 51 % obchodniho podilu ve spole¢nosti R GES s.r.o.
provozujici teplarny na vyrobu elektrické energie a tepla z biomasy ve méstech Bardéjov a
Topoléany, vcetné distribu¢ni sité ke koncovym odbératelim zfad domacnosti, pficemz
celkovy vykon obou elektraren Cini 16 MW elektrické energie a 53 MW energie tepelné. Fond
nyni disponuje celkovym instalovanym vykonem 21,5 MW elektrickych a 6 MW tepelnych.
Rocni vyroba elektfiny se pohybuje na urovni 42.500 MWh, coz by pokrylo spotfebu cca 10.000
domadcnosti. Timto objemem se stdvame nejvyznamnéjsim fondem v oblasti zelené energetiky
v regionu Ceské a Slovenské republiky s cilem stét se jedni¢kou v regionu CEE (pozn. Central
and Eastern Europe).

S ohledem na maximalni eliminaci rizik je nasim tretim cilem diverzifikace portfolia. A to jak
poctem projektl a technologii, tak i regionalitou. Nyni je nase portfolio rozprostfeno na Uzemi
CR a SR a technologicky mezi fotovoltaické elektrarny, teplarny na biomasu a bioplynové
stanice. Cilové se Fond chce rozSifovat do Madarska a ziskat i projekty napf. vyuZivajici vodni
energii.

Energeticky trh se vroce 2017 naddle méni. Dlraz je kladen predevsim na Uspory energie,
decentralni vyrobu vcetné vyroby v obnovitelnych zdrojich a také inovativni technologie
(bateriové systémy, smart technologie, elektromobilita apod.). Ze strany EU Celi energetika
stdle velmi silné regulaci. Jednim z nejvyznamné;jSich dokumentd za posledni rok je zfejmé tzv.
zimni bali¢ek EK, ktery se soustfedi na energetickou ucinnost a emise CO2. Novy ,,energeticky”
bali¢ek obsahuje mnoho zajimavych Cisel a cilG. Jednim z nejdulezitéjsich cild je zfejmé snizeni
energetické spotieby o 30 % do roku 2030. Do stejného roku chce Evropa také snizit emise
CO, alespon o 40 % a zaroven modernizovat svoji ekonomiku. Do roku 2030 by se mélo dle
planu vyrabét 50 % elektfiny z obnovitelnych zdrojli. Ve spojitosti s timto cilem se ma zadit
vycClefiovat uhli a uhelné elektrarny by mély mit zakazanou ucast v kapacitnich mechanizmech.



Déale se zavadi nova hranice 550 gram( CO, na kWh pro nové elektrarny. Pro stavajici
elektrarny zacCne tento limit platit v roce 2026. Tyto skutecnosti dostavaji investice do
obnovitelnych zdroja energie do popredi zajmu investor(, coz dokresluje i zvySeny zdjem o
vstup do Fondu z fad mensich podilnik( i zahrani¢nich profesiondlnich zakaznikd.

Nasim zdmérem je naddle pfiblizovat Fond smérem kvyspélym evropskym fondovym
strukturdm. Za timto ucelem jsme se jako spravce Fondu zasadili o zaevidovani Fondu na
mezinarodni informacni a obchodni terminal Bloomberg.

Na sklonku roku 2016 rovnéz doSlo kvytvoreni tzv. master-feeder struktury na uzemi
Lichtenstejnska, pficemz tamni feeder fond NOVA Green spravovany spolecnosti Scarabaeus
WM AG investuje vyhradné do podilovych listd Fondu, ¢imZ dokonale kopiruje jeho investi¢ni
strategii.

Nadale tak chceme v co mozna nejvétsSim rozsahu vyuzivat vyhod plynoucich z pravni Upravy,
ktera ssebou pfinesla smérnice AIFMD v oblasti preshrani¢niho nabizeni alternativnich
investi¢nich fondd na zakladé tzv. jednotného evropského pasu.

Ambici Fondu je pak zUstat, pokud mozno, tou nejlepsi volbou pro konzervativni investory,
ktefi oCekavaji stabilni zhodnoceni svého kapitalu v oblasti obnovitelnych zdroju energie,
zalozené na dlouhodobé statem garantovanych vykupnich cenach elektrické energie a
profesionalnim asset a portfolio managementu.

Vroce 2017 se nam pak podafilo po odecteni vSech provoznich a akvizi¢nich ndklad(
mezirocné zhodnotit obé tfidy podilovych listli Fondu o 6,04 %, coZz je hodnota, kterd
v soucasné dobé vyrazné prevysSuje nastroje penézniho trhu i ostatni konkurenty ¢i fondové
struktury zamérené na tzv. zelenou energii, pficemzZ svoji povahou lze investici do Fondu
oznacit jako jistou alternativu k statnim dluhopisim, avsak s vyrazné vyssi likviditou.

3. Hospodareni Fondu v roce 2017

Hospodareni spolecnosti skoncilo v roce 2017 zvySenim Cistych aktiv pripadajicich na drzitele
podilovych listl ve vysi 3 205 tis. EUR., pficemzZ zvySeni Cistych aktiv Fondu bylo realizovano
predevsim v souvislosti sinvesticemi do majetkovych udcasti podnikajicich v oblasti
obnovitelnych zdroju energie, z Urokd plynoucich z podfizenych pohleddvek a drienych
dluhovych cennych papird.

Detailni informace o hospodareni spole¢nosti poskytuje ro¢ni ucetni zavérka za obdobi od
1. ledna 2017 do 31. prosince 2017.



Hodnota eurového podilového listu k datu 31. 12. 2017 dosahovala urovné 0,1335 EUR, coZ

pfi nomindlu 0,1 EUR ¢ini od poloviny roku 2013, kdy byla do Fondu nakoupena prvni aktiva,
zhodnoceni presahujici 33%.
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4. Auditor fondu

Vysledky hospodafeni Fondu jsou ovéreny spolecnosti PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.,
se sidlem Hvézdova 1734/2c, Nusle, 140 00 Praha 4, Ceska republika, ICO: 40765521, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637, a v seznamu
auditorskych spoleénosti u Komory auditort Ceské republiky pod osvédéenim &islo 021.

5. Vyhled pro rok 2018

V oblasti naplfiovani investicni strategie je primarnim cilem dalsi diverzifikace portfolia Fondu,
a to jak z pohledu teritoridlniho, tak z pohledu jednotlivych zdroji zamérenych na vyrobu
elektrické energie z obnovitelnych zdroji energie. V procesu realizace je zejména pokracovani
akvizice bioplynovych stanic na Uzemi Slovenské republiky (prvni tfi bioplynové stanice o
celkovém instalovaném vykonu 2 MW) a teplaren na spalovani biomasy.

Nasim zamérem je tedy vhodné diverzifikovat investi¢ni portfolio obnovitelnych zdroj(, a to
jak z pohledu drzenych aktiv, tak z pohledu teritoridlniho, s cilem co nejvice eliminovat
pripadné politické riziko, jez by mohlo mit dopad na vysi a vyplaceni vykupnich tarifd. V tomto
ohledu mdme detailné zmapovan trh v Madarsku a vroce 2018 planujeme akvizici
fotovoltaické elektrarny o instalovaném vykonu cca 15 MW na tomto trhu.
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Pfi financovani jednotlivych projektd bychom radi pokracovali s nové zaloZenou feeder
strukturou Fondu v LichtenStejnsku. Nadale budeme také aktivné nabizet nase fondy
zahrani¢nim institucionalnim klientiim a strukturdm typu family offices.

Zaroven bude bran zfetel na dodrzovani investi¢nich limit( a skladby portfolia dle Zakona.

Z hlediska teritorialni diverzifikace bude Fond naddle investovat v regionu stfedni a vychodni
Evropy.

Udaje o skuteénostech s vyznamnym vlivem na vykon &innosti Fondu

Vysledek hospodareni je tvoren vynosy plynoucimi zinvestic do majetkovych ucasti
provozujicich ¢innosti souvisejici s vyrobou energie ¢i tepla z obnovitelnych zdrojli energie a z
uroceni kratkodobych cennych papir(, které Fond vyuZiva primarné za ucelem fizeni likvidity
sohledem na otevienou formu Fondu, snizenymi o naklady fondu tvorfenymizejména
pravidelnym mési¢nim poplatkem za obhospodarovani, poplatkem za depozitare a custody,
audit a precenéni aktiv Fondu na redlnou hodnotu.

6. Informace, které nastaly aZ po konci rozvahového dne

Po rozvahovém dni nenastaly Zadné udalosti ovliviiujici vyznamnym zplsobem

finan¢ni situaci a vykonnost Fondu.
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7. Informace o predpokladaném vyvoji ¢cinnosti fondu

Vv

Fond bude v pfistich letech i nadale pokracovat v Cinnosti, tykajici se kolektivniho investovani
v souladu s ucinnou legislativou a statutem fondu. Pokud bude dosaZzeno predpokladaného
rdstu hodnoty vlastniho kapitalu v souladu s finan¢nimi plany jednotlivych majetkovych ucasti,
Investi¢ni spolecnost ocekavd zdjem investorl o emisi novych podilovych listh s cilem
dosahnout ke konci roku 2018 hodnoty vlastniho kapitdlu na drovni 75 mil. EUR s ro€nim
Cistym cilenym vynosem mezi 5,5-6,5 % p.a.

8. Informace o kodexech fizeni a spravy Investicni spolecnosti, které jsou pro ni
zavazné
Pro Investi¢ni spole¢nost nejsou zavazné zadné kodexy.
Popis postupl rozhodovani a sloZeni statutarniho organu a dozorci rady
Predstavenstvo

Predstavenstvo jako statutarni organ fidi Investi¢ni spoleCnost a zastupuje ji zplsobem
uvedenym ve stanovdach Investi¢ni spolecnosti. Pfedstavenstvo je zpuUsobilé se usnaset za
pritomnosti nadpolovi¢ni vétsiny svych ¢lenda.

Predstavenstvo mda 3 c¢leny volené na 5 let. Investicni spolecnost zastupuje predseda
predstavenstva spolecné s dalSim ¢lenem predstavenstva.

Dozorci rada

Je kontrolnim organem Investi¢ni spolecnosti, dohlizi na uskute¢novani podnikatelské Cinnosti
Investi¢ni spoleCnosti a na to, jak predstavenstvo vykondva svoji Cinnost.

Dozorci rada ma 3 ¢leny volenych na 5 let. Dozorci rada je zp(isobila se usnaset za pfitomnosti
nadpolovi¢ni vétsiny ¢lend.

Valna hromada
Je nejvyssim orgdnem spolecnosti, do jejiz plisobnosti spada rozhodovani zejména:

- Zména stanov Investi¢ni spole¢nosti
- Volba a odvoldni ¢len(i pfedstavenstva a dozorci rady
- Schvdleni fddné, mimoradné, konsolidované a mezitimni Uéetni zavérky
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Dalsi oblasti pUsobnosti jsou uvedeny ve Stanovach investicni spolecnosti.

Omezeni prevoditelnosti akcii Investicni spole¢nosti:
Akcie Investi¢ni spolecnosti jsou prevoditelné bez omezeni.
Vyznamné primé a neprimé podily na hlasovacich pravech emitenta

Akcionafem Investi¢ni spoleCnosti svyznamnym podilem na Investicni spoleCnosti je
spoleénost RVR Czech, s.r.o., IC 24300136 se sidlem V Celnici 1031/4, Praha 1, PSC 11000,
vlastnénd Rudolfem Viestalem.

Vlastnicich cennych papira se zvlastnimi pravy, véetné popisu téchto prav

S Zadnou akcii Investi¢ni spole¢nosti neni spojeno zadné zvlastni pravo.
Omezeni hlasovacich prav

S akciemi Investi¢ni spolecnosti nejsou spojena Zzadna omezeni hlasovacich prav

Informace o odménach uctovanych za Gcetni obdobi auditory v clenéni za jednotlivé druhy
sluZeb, a to zvlast za Investi¢ni spole¢nost a zvlast za konsolidovany celek.

Odména auditora za audit vyroCni zpravy a ucetni zavérky Fondu k 31.12. 2017 Cini 12 tisic
EUR. Fond Nova Green Energy neni soucasti konsolidacniho celku. Auditor Fondu neposkytl
jiné sluzby.

Smlouvy mezi akciondfi Investicni spolecnosti, které mohou mit za nasledek ztizeni
prevoditelnosti akcii

Mezi akcionafi Investi¢ni spoleCnosti nejsou uzavieny zadné smlouvy, které by ztézovaly
prevoditelnost akcii Investi¢ni spolecnosti.

7 v

Zvlastni pravidla urcujici volbu a odvolani ¢lenl statutarniho orgdanu a zménu stanov
emitenta

Investi¢ni spolecnost neni vazana zadnymi zvlastnimi pravidly, urcujicimi volbu a odvolani
¢len( statutarniho organu, nebo zménu stanov.
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Zvlastni pasobnosti statutarniho organu podle zakona upravujiciho pravni poméry
obchodnich spole¢nosti a druzstev

Pfedstavenstvo nema a nevykondva zvlastni pUsobnost podle zakona upravujiciho pravni
poméry obchodnich spole¢nosti a druzstev.

Informace o zasadach a postupech vnitini kontroly a pravidlech pfistupu emitenta a jeho
konsolida¢niho celku k rizikim ve vztahu k ucetnimu vykaznictvi

Vedeni Uéetnictvi pro Investiéni spole¢nost vykonava spole¢nost ASB Accounting, s.r.o., IC:
27215849, se sidlem V Celnici 1031/4, 11000 Praha 1, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
u Méstského soudu v Praze oddil C, vlozka 105100, na zakladé outsourcingové Smlouvy o
poskytovani ucetnich sluzeb, vedeni dafové evidence a sluzeb souvisejicich s vyporadanim
obchodu. Tato smlouva odpovida ustanoveni § 50 a nasl. ZISIF a obsahuje vSechna ustanoveni
nafizeni AIFMR, které dopadaji na outsourcingové smlouvy administratort AIF. Na zakladé
této smlouvy Investi¢ni spolecnost v pravidelnych intervalech kontroluje postupy a pravidla,
ktera spole¢nost ASB Accounting, s.r.0. pouziva pfi plnéni povinnosti z outsourcingové
smlouvy.

Vyznamné smlouvy, ve kterych je Investic¢ni spolecnost smluvni stranou a které nabudou
ucinnosti, zméni se nebo zaniknou v pfipadé zmény ovladani Investicni spolecnosti v
dusledku nabidky prevzeti

Investi¢ni spole¢nost neni smluvni stranou Zadné smlouvy, ktera nabude ucinnosti, zméni se
nebo zanikne v pfipadé zmény ovlddani Investicni spole¢nosti v disledku nabidky prevzeti.

Smlouvach mezi Investi¢ni spolecnosti a €leny jejiho statutarniho organu nebo zaméstnanci,
kterymi je Investi¢ni spolecnost zavazana k plnéni pro ptipad skonceni jejich funkce nebo
zaméstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti

Investi¢ni spolecnost neni smluvni stranou Zadné smlouvy mezi Investi¢ni spoleCnosti a Cleny
jejiho statutarniho organu nebo zaméstnanci, kterymi je Investi¢ni spolecnost zavazana k
plnéni pro pripad skonceni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti.

Programy, na jejichZ zakladé je zaméstnancim a ¢lenim statutarniho organu Investicni
spolecnosti umoznéno nabyvat ucastnické cenné papiry Investicni spolecnosti

Investi¢ni spole¢nost nema zadné programy, na jejichz zakladé je zaméstnancim a ¢lenlm
statutarniho organu Investi¢ni spole¢nosti umoznéno nabyvat ucastnické cenné papiry
Investi¢ni spoleCnosti.
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9. Udaje o osobach, na kterych mél Fond kvalifikovanou tGéast

Spolecnost Podil 1CO Zemé
PV-Projekt, s.r.o. 100% 45 281 106 SR
Jakub Solar s.r.o. 100% 46 112 871 SR
CES-SOLAR 33, s.r.0. 100% 46 094 504 SR
CES-SOLAR 42, s.r.0. 100% 46 094 644 SR
FTVE Green Energy 1, s.r.o. 100% 46 025 804 SR
FTVE Green Energy 2,s.r.o. 100% 46 025 553 SR
HK Promotion, s.r.o. 100% 44 707 541 SR
INMADE, s.r.o. 100% 36 689 246 SR
EPSOLAR s.r.o. 100% 44 933 428 SR
SOLARIS one s.r.o. 100% 43 871917 SR
TECOMA TRAVEL AGENCY, s.r.o. 100% 36 577 537 SR
ENERGOTREND alfa s.r.o. 100% 28 566 408 CZ
RRL Czech, s.r.o. (drzici 100 % CHILOE, a.s.) 100% 28 308 883 CZ
Enwo s.r.o. 99% 44 022 751 SK
TFI Slovakia, s.r.o. 99% 50412 477 SK
TKU Slovakia s.r.o. 99% 50412 523 SK
VSO Slovakia s.r.o. 100% 50 501 950 SK

10. Udaje o osobé depozitiie

Nazev: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Sidlo: Zeletavska 1525/1, Praha 4 — Michle, PSC 140 92
ICO: 649 48 242

Depozitaf je spoleCnosti zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 3608.

11. Udaje o viech penézitych i nepenézitych plnénich, ktera od Fondu pfijali
v rozhodném obdobi obhospodaiovatel a administrator

REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. pfijala vrozhodném obdobi plnéni ztitulu
obhospodafovéni a administrace ve vysi 13 169 tis. K& Zadna daldi plnéni ¢&lendim
predstavenstva nebo dozorci rady obhospodafovatele nebyla vyplacena.

12. Udaje o poctu cennych papirt Fondu, které jsou v majetku ¢lenti predstavenstva
a dozorci rady obhospodarovatele

Clenové pFedstavenstva ani dozoréi rady nevlastni podilové listy Fondu.
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13. Udaje o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, jejichz u¢astnikem byl nebo je
v rozhodném obdobi Fond

Fond nebyl v rozhodném obdobi ucastnikem Zzadného soudniho nebo rozhodciho sporu.

14. Udaje o primérném poctu zaméstnancti Fondu

V rozhodném obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan Zzadny zaméstnanec.

15. Investice do vyzkumu a vyvoje

Fond nevyvijel v uplynulém ucetnim obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

16. Organizacni slozka v zahranicni

REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s. nema v soucasné dobé Zadnou svou organizacni slozku
v zahranici.

17. Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty

Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty Fondu ke dni 31. prosince 2017 jsou uvedeny v Pfiloze
¢. 1 této Vyrocni zpravy.

18. Vlastni kapital Fondu a vlastni kapital pripadajici na podilovy list

31. prosince 2017

Vlastni kapital (NAV) 47 150 tis. EUR
Pocet emitovanych CZK podilovych list( 221 006 289
Pocet emitovanych EUR podilovych listl 276 789 830
Hodnota CZK podilového listu (ISIN: CZ0008474673) 1,1779 K¢

Hodnota EUR podilového listu (ISIN: CZ0008474053) 0,1335 EUR




19.0statni skutec¢nosti

Tato vyro¢ni zprava podava dle nejlepSiho védomi REDSIDE investi¢ni
spolec¢nosti vérny a poctivy obraz o finan¢ni situaci Fondu.

Veskeré dalsi dilezité informace (zejména dle zakona &. 240/2013 Sb.), které
ucelené, vyvazené a komplexné informuji o hospodaiském vysledku otevieného
podilového fondu a stavu jeho majetku jsou uvedeny v ucetnich vykazech a
priloze ucetni zavérky, kterd je nedilnou soucasti této Vyrocni zpravy za rok
2017.

V Praze dne 26. 4. 2018

7

Ing. Karel Krhovsk Rudolf Viestal
¢len predstavenstva predseda predstavenstva
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s REDSIDE investi¢ni

spolecnost, a.s.
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Zprava nezavislého auditora

podilnikiim fondu NOVA Green Energy otevireny podilovy fond REDSIDE investiéni
spoleénost, a.s.

Zprava o auditu ucetni zavérky

Viyrok auditora

Podle naseho nazoru pfiloZena Getni zdvérka fondu NOVA Green Energy otevieny podilovy fond REDSIDE
investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Fond“) se sidlem V Celnici 1031/4, Praha 1, podava vérny a poctivy obraz
jeho finanéni pozice k 31. prosinci 2017, jeho finanéni vikonnosti a pené#nich tokd za rok konéici

31. prosince 2017 v souladu s Mezindrodnimi standardy aéetniho vikaznictvi ve znéni p¥ijatém Evropskou unii.

Predmét auditu

Uéetni zavérka Fondu se sklada z:

s  vykazu finanéni pozice k 31. prosinci 2017,

¢ vykazu tplného vysledku hospodateni za rok konéici 31. prosince 2017,

e vykazu zmén ¢istych aktiv pfipadajici na drZitele podilovych listii za rok konéici 31. prosince 2017,

¢ vykazu penéznich toki za rok konéici 31. prosince 2017,

e  prilohy individualni G&etni zAvérky, ktera obsahuje podstatné iéetni metody a dalsi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, nafizenim EU a auditorskymi standardy Komory auditort
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinrodni standardy auditu (ISA), p¥ipadné dopln&né a upravené souvisejicimi
aplikaénimi doloZkami. Nade odpovédnost stanovena témito piedpisy je podrobnéji popsna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Géetnich zdvérek. Domnivame se, Ze dfikazn{ informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostateény a vhodny ziklad pro vyjadieni nageho viroku.

Nezavislost

V souladu se zdkonem o auditorech, s nafizenim EU a s Etickym kodexem pro auditory a (iéetni znalce, vydanym
Radou pro mezinarodni etické standardy icetnich (IESBA) a pfijatym Komorou auditorii Ceské republiky,

jsme na Fondu nezavisli, neposkytli jsme zddné zakizané neauditorské sluzby uvedené v élanku 5 nafizeni EU

a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vypljvajici z uvedenych predpisii.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceskd republika
T: +420 251 151 111, F: +420 252 156 111, www.pwe.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, I&: 40765521, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, viozka 3637 a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditor(s Ceské republiky pod evidenénim &islem 021
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Podilnici fondu NOVA Green Energy otevieny podilovy fond REDSIDE investiéni spoleénost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Piistup k auditu

Prehled

Celkova hladina vyznamnosti pfedstavuje 1% éistych aktiv pFipadajic
na drzitele podilovjich listd a byla odhadnuta na éastku 12 mil. K¢

Uplny rozsah auditu auditovaného Fondu

Rozsah
auditu

Ocenéni finanénich nastroji Fondu redlnou hodnotou

Hlavni
zalezitost
auditi

Pfi planovéani auditu jsme si stanovili hladinu vyznamnosti a vyhodnotili rizika vyskytu viznamné nespravnosti
v idetni zavérce. Konkrétng jsme urdili oblasti, ve kterych vedeni uplatnilo sviij tisudek, napf. v pfipadé
vyznamnych Gcetnich odhadi, které zahrnuji stanoveni pfedpokladii a posouzeni budoucich skuteénosti,

které jsou z podstaty nejisté. Zaméfili jsme se také na rizika obchizeni vnitinich kontrol vedenim, a to véetné
vyhodnoceni toho, zda nebyla zjisténa predpojatost, jeZ by vytvéiela riziko vyskytu viznamné nespravnosti

z diivodu podvodu.

Hladina vgznamnosti

Rozsah naseho auditu byl ovlivnén pouZitou hladinou vyznamnosti. Audit je planovan tak, abychom ziskali
ptiméfenou jistotu, Ze i¢etni zdvérka neobsahuji vyznamnou nespravnost zpiisobenou podvodem nebo chybou.
Nespravnosti jsou povaZovany za vyznamné, pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu

2 £ v

mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé Géetnich zavérek na jejich zdkladé p¥ijmou.

Na zékladé naseho odborného tisudku jsme stanovili uréité kvantitativni hladiny vfznamnosti, véetné celkovych
hladin v§znamnosti vztahujicich se k Géetni zavérce jako celku (viz tabulku ni%e). Na jejich zakladé jsme, spoleéné
s kvalitativnim posouzenim, ur¢ili rozsah naseho auditu, véetné& povahy, naéasovani a rozsahu auditnich postupi,
a vyhodnotili dopad zjiténych nepravnosti individualng i v souhrnu na Géetni zavérku.

Celkova hladina vyznamnosti 12 mil. Ké
Jak byla stanovena 1% Cistych aktiv pfipadajici na drZitele podilovych listd

Zdiivodnéni pouzitého zdkladu  Zisk pied zdangnim nepovazujeme za vhodnou hladinu

pro stanoveni vyznamnosti vyznamnosti vzhledem k tomu, Ze kli¢ovym ukazatelem pro
investory do fondi je ¢istd hodnota aktiv. Ta ovliviiuje
hodnotu pedilovych listi a poplatek za obhospodaiovani.
Pro téely stanoveni hladiny viznamnosti jsme pouZili jako
zaklad 1%, coZ je v rozmezi pouZivaném pro fondy obchodované
na burze.



Podilnici fondu NOVA Green Energy otevi‘eny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spoleénost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Hlavni zalezitosti auditu

Hlavni zdlezitosti auditu jsou zaleZitosti, které byly podle naeho odborného tisudku pfi auditu téetni zavérky
za béZné obdobi nejviznamnéjsi. Témito zaleZitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu iéetni zavérky jako celku
a v souvislosti s utvafenim nézoru na tuto zavérku. Samostatny virok k témto zaleZitostem nevyjadiujeme.

I-Ilavni zaleZitost auditu J ak audit pracoval s hlavni zaleZitosti auditu

Ocenéni finanénich nastrojit Fondu reialnou hodnotou

Reélna hodnota finanénich aktiv Fondu je ddna  Pro ocenéni investic Fondu jsme posoudili jak metodiku, tak i
pouZitim ocefiovacich technik, které ¢asto pfedpoklady, které vedeni pouZilo pfi vipoétu realnych hodnot
zahrnuji pouZiti isudku managementu a pouZiti na konci roku.

piedpokladii, odhadii a ocefiovacich modelli. 7 majetkoviich cennjch papirti a poskytnutjch podfizenych
Nejistota odhadu je vysoké vzhledem k tomu, Ze gy jsme provedli nasledujici procedury:

hodnota vétfiny vyznamnych vstupd je
nepozorovatelna. K 31. prosinci 2017 mél Fond
pouze finanéni nastroje ocenéné pomoci triné
nepozorovatelnych ocefiovacich vstupi, které

- ObdrZeli jsme zpravy o ocenéni od ocefiovacich expertii
a posoudili jsme jejich nezévislost a zptlisobilost. Dosli
jsme k zévéru, Ze ocefiovaci experti byli nezavisli a

zahrnovaly nekétované dluhové cenné papiry, zpiisobili.
investice do majetkovich cennych papiri a - Posoudili jsme predpoklady a metodiku, které
podfizené Gvéry. ocetiovaci experti pouZivali. Za timto uéelem jsme

zapojili naSe interni ocefiovaci experty. Do$li jsme

Gdetni zavérky o vedenim pousitych k zaveru, Ze pouZité piedpoklady a metodika jsou

ptedpokladech p#i odhadu reilné hodnoty PEIREEEHS.

finanénich néstrojii Fondu. - Sesouhlasili jsme nejvyznamnéj$imi vstupy, které
pouzivali oceriovaci experti se zdrojovou dokumentaci.
Nenasli jsme zadné viznamné odchylky.

V8echny dluhové cenné papiry byly nezavisle pfecenény nasimi

internimi oceriovacimi experty, ktefi nezjistili ZAidné vyznamné

rozdily.

Vice informaci najdete v poznidmce 5.1 (a)

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyroéni zpravé
mimo téetni zavérky a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida ptedstavenstvo REDSIDE investi¢ni
spole¢nost, a.s.

Nas vjrok k icetnim zavérkam se k ostatnim informacim nevztahuje. Piesto je véak souéisti nadich povinnosti
souvisejicich s auditem tcetnich zavérek sezndmenti se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve viznamném nesouladu s déetnimi zdvérkami ¢i s na$imi znalostmi o Fondu ziskanymi béhem
auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako viznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace
byly ve viech vyznamnjch ohledech vypracovany v souladu s p¥islu§nymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim
se rozumi, zda ostatni informace spliiuji pozadavky pravnich pfedpisii na formélni naleZitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu viznamnosti, tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavki

by bylo zpiisobilé ovlivnit isudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenjch postupi, do miry, jiZz dokidZeme posoudit, uvidime, ze

e ostatni informace, které popisuji skuteénosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni v tietni zdvéree, jsou ve viech
vyznamnych ohledech v souladu s Géetni zdvérkou a

s ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi piedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkii a povédomi o Fondu, k nim# jsme dospéli pfi provadéni auditu,
ostatni informace neobsahuji viznamné vécné nespravnosti. V rimeci uvedenych postupii jsme v obdrzenych
ostatnich informacich Z4dné v§znamné vécné nespréavnosti nezjistili.
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Podilnici fondu NOVA Green Energy otevit‘eny podilovy fond REDSIDE investiéni spoleénost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Odpovédnost predstavenstva a dozoréi rady REDSIDE investiéni spoleénost, a.s.
za tdéetni zavérku

Pfedstavenstvo REDSIDE investi¢ni spoleénost, a.s. odpovida za sestaveni iéetni zavérky podavajici vérny

a poctivy obraz v souladu s Mezindrodnimi standardy tiéetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii,
a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZzuje za nezbytny pro sestaveni idetni zavérky tak,

aby neobsahovala viznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani iéetni zavérky je pfedstavenstvo REDSIDE investiéni spole¢nost, a.s. povinno posoudit,

zda je Fond schopen nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pifloze tiéetnf zavérky zalezitosti tykajici
se jeho trvén{ a pouZiti pfedpokladu nepfetrZitého trvani p¥i sestaveni Géetni zavérky, s vyjimkou piipadd,

kdy predstavenstvo planuje zrudeni Fondu nebo ukonéeni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou realnou monost
nez tak uéinit.

Za dohled nad procesem Géetniho vikaznictvi odpovida dozoré rada REDSIDE investi¢ni spoleénost, a.s.
Odpovédnost auditora za audit ticetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Gifetni zdvérka jako celek neobsahuje viznamnou nespravnost
zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka
mira jistoty, nieméné& neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy ve viech ptipadech
v iicetni zdvérce odhali pfipadnou existujici viznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku
podvodii nebo chyb a povaZuji se za vjznamné, pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé Géetni zivérky na jejim zakladé pfijmou.

Pii provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nadi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu
odborny Gisudek a zachovéavat profesni skepticismus. Déle je na$i povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika viznamné nespravnosti iéetni zivérky zpfisobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné diikazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit virok. Riziko, e neodhalime vyznamnou nespravnost,
k niz doslo v diisledku podvodu, je vétsi neZ riziko neodhaleni viznamné nespravnosti zpfisobené chybou,
protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, imyslna opomenuti, nepravdiva prohlageni
nebo obchéizeni vnitfnich kontrol.

e  Sezndmit se s vnitinimi kontrolnimi systémy relevantnimi pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli
navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor
na G¢innost jejich vnitfnich kontrolnich systémi.

e Posoudit vhodnost pouzitjch tiéetnich pravidel, pfiméfenost provedenych téetnich odhadil a informace,
které v této souvislosti pfedstavenstvo REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. uvedlo v v pFiloze idetni zAvérky.

¢  Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni (iéetni zavérky pfedstavenstvem
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., a to, zda s ohledem na shromaZdéné diikazn{ informace existuje
vyznamné nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Fondu trvat nepfetrZité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti
upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pifloze iéetni zavérky , a pokud tyto
informace nejsou dostateéné, vyjadrit modifikovany virok. Nade zavéry tykajici se Fondu trvat nepietrzité
vychézeji z ditkaznich informaci, které jsme ziskali do data na&i zpravy. Nicméné budouci udélosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost trvat nepfetrzité.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah téetni zdvérky, véetné ptilohy, a dile to, zda Gletni zavérka
zobrazuji podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozoréi radu REDSIDE investi¢éni spole¢nost, a.s. mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o viznamnych zji$ténich, ktera jsme v jeho priitbéhu uéinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatki ve vnitfnich kontrolnich systémech.
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Podilnici fondu NOVA Green Energy otevieny podilovy fond REDSIDE investiéni spoleénost, a.s.
Zprava nezévislého auditora

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout dozoréi radé REDSIDE investi¢ni spoleénost, a.s. prohlaseni o tom,

Ze jsme splnili piisludné etické poZadavky tykajici se nezvislosti, a informovat je o veskerych vztazich a dal&ich
zéleZitostech, u nichZ se lze realné domnivat, Ze by mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnjch souvisejicich
opatfenich.

Déle je na8i povinnosti vybrat na zakladé zéleZitosti, o nichZ jsme informovali dozordi, ty, které jsou z hlediska
auditu tidetni zdvérky za béZny rok nejvyznamnéjsi, a které tudi? pfedstavuji hlavni zaleZitosti auditu, a tyto
zéleZitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyZ pravni predpisy zakazuji zvefejnéni takové zéleZitosti
nebo pokud ve zcela vijime¢ném p¥ipadé usoudime, ¥¢ bychom o dané zaleZitosti neméli v nagf zpravé informovat,
protoZe lze realné ocekavat, Ze moZné negativni dopady zverejnéni pfevazi nad p¥inosem z hlediska vefejného
zAjmu.

26. dubna 2018

Wil oal g (it 15

zastoupend partnerem

1,

Ing. Petr KiiZ FCCA
statutarni auditor, ev. & 1140



VYKAZ O FINANCNI SITUACI

31. prosince 31. prosince 1. ledna

tis. EUR Poznamka 2017 2016 2016
AKTIVA
Obézna aktiva
Finan¢ni aktiva vykazovana vredlné hodnoté¢ do zisku nebo
ztraty 6

Dluhové cenné papiry 15 508 15 815 14 124

Majetkové cenné papiry 11258 9630 2524

Podiizené Gvery 19 626 12 887 16 709
Ostatni aktiva 7 28 4,350 1
Penize a penézni ekvivalenty 8 1 858 846 1778
Aktiva celkem 48 278 43 528 35136
PASIVA
Obézné zavazky
Kratkodobé zavazky 9 1071 763 55
Splatna dati z piijmu - 23 66
Odlozeny datovy zavazek 12 57 22 23
Zavazky celkem (mimo C¢istych aktiv pripadajicich na
drZitele podilovych listii) 1128 808 144
Cista aktiva p¥ipadajici na drZitele podilovych listi 47 150 42 720 34 992
Pasiva celkem 48 278 43 528 35136

Ptilohy na stranach 5 az 25 jsou nedilnou soucasti této ucetni zaveérky.

Vykaz o uplném vysledku hospodareni



tis. EUR Poznamka 2017 2016
Vynosy

Urokové vynosy 11 2 686 2534
Cisty kurzovy zisk z penéz a penéznich ekvivalent 101 -
Ostatni zmény trzni hodnoty finan¢nich aktiv do zisku nebo ztraty 1106 -34
Celkovy Cisty zisk 3893 2500
Naklady

Obhospodarovatelské poplatky - 496 -411
Poplatky depozitati -34 -29
Ostatni provozni naklady -36 -44
Provozni niklady celkem - 566 - 484
Provozni zisk 3326 2016
Pievody drzitelim podilovych listt - -
Zisk po pievodu a pied zdanénim 3326 2016
Dan z piijmu 12 - 121 - 102
Zvyseni ¢istych aktiv pFipadajicich na drZitele podilovych listi po zdanéni 3205 1914

Ptilohy na stranach 5 az 25 jsou nedilnou soucasti této ucetni zaveérky.



Vykaz zmén Cistych aktiv pripadajici na drzitele podilovych listi

tis. EUR Poznamka 2017 2016
Cista aktiva pfipadajici na dritele podilovych listi k 1. lednu 42 720 34 992
Piijem z vydanych podilovych listt 6 946 11610
Splaceni podilovych listi -5721 - 5796
ZvySeni ¢istych aktiv z transakei s podilovymi listy 1225 5814
Zvyseni ¢istych aktiv pFipadajicich na drZitele podilovych listi po zdanéni 3205 1914
Cista aktiva p¥ipadajici na drZitele podilovych listii k 31. prosinci 47 150 42 720

Ptilohy na stranach 5 az 25 jsou nedilnou soucasti této ucetni zaveérky.



Vykaz penéZnich toki

tis. EUR Pozniamka 2017 2016
Penézni toky z provozni ¢innosti
Zvyseni Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele podilovych listl 3326 2016
Upravy o:

Urokové vynosy (2 686) (2 534)

Cisty kurzovy zisk nebo ztrata z penéz a penéznich ekvivalentil (101) -

Ostatni zmény trZzni hodnoty finan¢nich aktiv precefiovanych do zisku nebo (1 106) 34

ztraty

(567) (484)
Cisté zvyseni ostatnich pohledavek a vydaji pfistich obdobi 4629 680
Cisté zvyseni finanénich aktiv vykazovanych v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (4 820) (7778)
PenéZni toky z provozni ¢innosti (758) (7 582)
Pfijaté uroky 554 952
Zaplacena dati z pfijmu (110) (115)
Cisté penéZni toky z provozni ¢innosti (314) (6 745)
PenéZzni toky z finan¢ni ¢innosti
Ptijem z vydanych podilovych listd 6 946 11610
Splaceni podilovych list (5721) (5797)
Cisté penézni toky z finanéni &innosti 1225 5813
Cisté zvy3eni penéz a penéznich ekvivalenti 911 (932)
Penize a penéZni ekvivalenty na za¢atku roku 8 846 1778
Kurzovy zisk z penéz a penéZnich ekvivalentil 101 -
Penize a penéZni ekvivalenty na konci roku 8 1858 846
Uketni zavérka sestavena dne: | Razitko a podpis Osoba odpovédna Osoba odpovédna
statutgmihd za ucetnjdtvi za Gcetni zavérku
Rudgl Vlée'

26. dubna 2018

Karel Krhovksy

¢len predstavenstva

Karel Krhovsky

vykonny feditel

finan&ni Feditel

tel.: 222 500 758

tel.: 224 931 360




Ptiloha tcetni zavérky
1. VSeobecné informace

NOVA Green Energy otevieny podilovy fond REDSIDE investicni spolecnost, a.s. (dale jen ,,Fond®) je
obhospodafovan a spravovan spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,,Investi¢ni spolecnost*
nebo ,,Spole¢nost™), Fond byl zfizen rozhodnutim Ceské narodni banky ¢. 2013/1333/570 ze dne 29. ledna
2013, jez nabylo pravni moci stejny den.

Fond je otevienym podilovym fondem kvalifikovanych investorti, ktery byl dne 29. ledna 2013 zafazen do
Seznamu investi¢nich fondl podle zakona ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech
(déale ,,Zékon®) a provozuje Cinnosti podle § 95 odst. 1 Zakona. Je zapsan v seznamu podilovych fondd
vedenych Ceskou narodni bankou podle § 597 pism. b) Zakona jako otevieny podilovy fond kvalifikovanych
investord. Fond byl zalozen na dobu neurcitou, pocet akcionait neni omezen.

Od 29. unora 2016 je Fond registrovan k obchodovani na regulovaném trhu na Burze cennych papirti v Praze.

Fond nema pravni subjektivitu, jméni Fondu spravuje Investi¢ni spolecnost. Samotny Fond nema zadné
zaméstnance. Veskera sprava souvisejici s podnikatelskou ¢innosti je poskytovana Investi¢ni spolecnosti.

Adresa sidla spole¢nosti je V Celnici 1031/4, 110 00 Praha 1, Ceské republika.

Fond je otevienym podilovym fondem patiicim do kategorie podilovych fondt. Jeho cilem je vyrazné zvySovat
sttedné- a dlouhodobou hodnotu Cistych aktiv, zejména na zakladé primych nebo nepfimych investic do novych
projektt a rozvojem podnikatelskych zamért, zejména v oblasti energetiky se zaméfenim na segment malych a
stiednich podnikd, které vyrabéji elektfinu, zejména z obnovitelnych zdroji (fotovoltaika, vétrna a vodni
energie, biomasa a dal$i). Fond se zaméfuje se na investice v Ceské republice a v ramci Evropské unie. Vynosy
z investic by mély pochazet hlavné z urokt z poskytnutych pijcek a podilu na zisku z téchto projekti. Cast
zisku z portfolia Fondu bude rovnéz reinvestovana v souladu s investiénim cilem. Jako doplikovy typ investic
bude Fond investovat pomoci domacich i zahrani¢nich investi¢nich nastroji finan¢niho trhu, véetné investic do
cennych papirti a pohledavek.

2. Piehled vyznamnych tcetnich zasad

Hlavni zéasady ucetnictvi pouzivané pii piipravé této ucetni zavérky jsou uvedeny nize. Tyto zasady byly
konzistentné uplatiiovany na vSechny uvedené roky, pokud neni uvedeno jinak.

2.1 Vychodiska pro sestaveni

Utetni zavérka Fondu byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy téetniho vykaznictvi ve znéni
pfijatém Evropskou unii (dale jen ,,JFRS®). Ucetni zavérka byla sestavena na zakladé principu historickych
cen, upravenych precenénim finan¢nich aktiv v realné hodnot¢ do zisku a ztraty.

Priprava ucetni zavérky v souladu s IFRS vyzaduje pouziti ur¢itych vyznamnych tcetnich odhadti. Rovnéz
vyzaduje, aby pfedstavenstvo vykonavalo usudek v procesu uplatiovani Gcetnich pravidel Fondu. Oblasti
zahrnujici vyssi miru Gsudku nebo slozitosti nebo oblasti, kde jsou pfedpoklady a odhady vyznamné pro Gcetni
zéaveérku, jsou uvedeny v pozn. 5.

(a) Prvni piijeti IFRS

Tato ucetni zavérka za rok koncici 31. prosincem 2017 je prvni, kterou Fond pfipravil v souladu s IFRS. Pro
predchozi obdobi, vcetné ucetni zavérky sestavené k 31. prosinci 2016, Fond sestavoval Ucetni zavérku v
souladu s ¢eskymi Ucetnimi piedpisy (mistni GAAP).

Uketni zésady uvedené v poznamce 2 byly pouZity pii piipravé udetni zévérky za rok kongici 31. prosincem
2017, pfi piipravé udaji za srovnavaci obdobi uvedenych v této ucetni zavérce za rok koncici 31. prosincem
2016 a pfi pripravé pocatecniho vykazu financni situace podle IFRS k 1. lednu 2016, datu pfechodu Fondu na
IFRS.

Pii sestavovani této ucetni zavérky fond uplatnil nasledujici zdvazné vyjimky z retrospektivni aplikace jinych
standardti [FRS:

a) Vyjimka odhadi. Odhady podle IFRS k 1. lednu 2016 a 31. prosinci 2016 by mély byt v souladu s odhady
provedenymi ke stejnym datum podle pfedchoziho GAAP, pokud neexistuji ditkazy o tom, ze tyto odhady
byly chybou.



b)  Vyjimka oductovani financnich aktiv a pasiv. Financni aktiva a zdvazky oductované pied pfechodem na
IFRS nejsou znovu uznany podle IFRS. Management se rozhodl nepouzit kritéria oductovani IAS 39 od

c) Vyjimka zajist’ ovaciho ucetnictvi. Fond neuplatiuje zajist'ovaci ucetnictvi.
d) Viadni avéry. Fond nema vladni uvéry.
Pii prvnim piijeti IFRS nebyly pouzity zadné volitelné vyjimky.

Tato poznamka vysvétluje hlavni upravy provedené fondem pfi piipravé pocatecni IFRS finan¢ni pozice k 1.
lednu viici jeho pivodné zvetejnéné ucetni zavérce za rok koncici 31. prosincem 2016.

Rekonciliace Cistych aktiv p¥ipadajicich na drZitele podilovych listi

31. prosince 1. ledna
tis. EUR 2016 2016
Vlastni kapital vykazovany podle mistnich ucetnich piedpisi pfevedeny do funkéni
mény 42 720 34992
Efekty zmény v ucetnich postupech:
Reklasifikace podilovych listli vykazovanych ve vlastnim kapitalu podle ¢eskych
predpisii do Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele podilovych listl (42 720) (34 992)

Vlastni kapital podle IFRS - -

Uplny vysledek hospodateni za rok 2016 podle ¢eskych predpisti se vyrazné nelisi od tplného vysledku
hospodateni podle IFRS.

(b) Standardy a zmény stavajicich standardii platné k 1. lednu 2017

Neexistuji zadné dalsi standardy, zmény standardl nebo interpretace, které¢ by byly €¢inné pro ro¢ni ucetni
obdobi pocinajici 1. lednem 2017, které maji vyznamny vliv na ucetni zavérku Fondu.

Iniciativa zverejnéni (Novela IAS 7) je platna pro ucetni obdobi zacinajici po 1. lednu 2017. Novela predstavuje
zmény ve zveiejnéni zavazki z financni ¢innosti. Nové bude nutné zvetejnit: (i) zmény z financnich penéznich
tokt; (i1) zmény vznikajici na zakladé zisku nebo ztraty kontroly v dcefinych nebo jinych spolecnostech; (iii)
dopad zmén devizovych kurzi; (iv) zmény realnych hodnot; a (v) dalsi zmény.

Zauctovani odloZenych danovych aktiv z nerealizovanych ztrat (Novela IAS 12) je platna pro ucetni obdobi
zacinajici po 1. lednu 2017. Novela se vénuje otdzce, zda nerealizovana ztrata u dluhovych nastroji v realné
hodnoté pres vysledovku dava vzniknout od¢itatelnym pfechodnym rozdilim.

(c) Nové standardy, zmény a interpretace platné po 1. lednu 2017 a které nebyly predcasné prijaty

Nasledujici standardy, zmény a interpretace byly pfijaty a jsou platné po 1. lednu 2017. Fond se je rozhodl
predcasné nepiijmout. Pokud neni jinak popsano nize, neocekava se, ze nové standardy, zmény a interpretace
vyrazné ovlivni Gcetni zavérku Fondu.

IFRS 9 ,Finan¢ni nastroje*“ (2014) se zabyva klasifikaci, ocefiovanim a oductovanim financnich aktiv a
zéavazki. Nahrazuje ¢etné modely klasifikace a oceiiovani v IAS 39 a je platny pro Gcetni obdobi zacinajici 1.
ledna 2018 nebo pozd¢;ji.

Klasifikace a ocenéni dluhovych aktiv bude fizeno obchodnim modelem ucetni jednotky pro obhospodafovani
financnich aktiv a charakteristikami smluvnich penéznich tokt finan¢nich aktiv. Dluhovy néstroj je ocenovan v
nab¢hlé hodnoté, pokud je cilem obchodniho modelu si ponechat finan¢ni aktiva pro inkaso smluvnich penéznich
tokti a smluvni penézni toky v ramci nastroje predstavuji pouze platby jistiny a Grokt (SPPI). Dluhovy nastroj je
ocenovan v realné hodnoté do ostatniho tplného vysledku hospodateni, pokud je cilem obchodniho modelu si
ponechat finan¢ni majetek jak za celem inkasa smluvnich penéznich toka z SPPI, tak k prodeji. VSechny
ostatni dluhové nastroje musi byt zaGétovany v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty. Ucetni jednotka viak
muze pii prvotnim zauctovani neodvolatelné oznacit financni aktivum jako ocenované v realné¢ hodnoté do
zisku nebo ztraty, pokud tak eliminuje nebo vyrazné snizuje nesrovnalost ocenéni nebo uctovani. Derivaty a
kapitalové nastroje se ocenuji v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty, ledaze je u kapitalovych nastroji, které
nejsou urceny k obchodovani, pouzita neodvolatelnd moznost ocenéni v realné¢ hodnoté do ostatniho Gplného



vysledku hospodateni. IFRS 9 také zavadi novy model ocekavanych uvérovych ztrat (ECL).

Pii prijeti IFRS 9 bude investi¢ni portfolio Fondu nadale klasifikovano v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty.
Ostatni finan¢ni aktiva, kterd jsou urena pro vybér, budou i nadale ocenovana v nab¢hlé hodnoté, aniz by se
o¢ekaval vyznamny dopad z pouziti nového modelu ztrat. V dasledku toho se ocekava, ze prijeti standardu IFRS 9
nebude mit vyznamny dopad na Gcetni zavérku Fondu.

Pi‘ed¢asné splaceni vedouci k ziaporné finanéni odméné (Novela IFRS 9) plati pro ucetni obdobi zacinajici 1.
ledna 2019 nebo pozdéji. Novela vysvétluje, ze i takova financni aktiva, jejichz penézni toky odpovidaji splatkam
jistiny a troku z jistiny, a ktera lze piedCasn¢ splatit s tim, ze kone¢nym vysledkem je zaporna finan¢ni odména,
mohou byt zafazeny do kategorie amortizované hodnoty nebo realné hodnoty pies ostatni Uplny vysledek.

Prodej nebo prispévek aktiv mezi investorem a jeho piidruzenym nebo spole¢nym podnikem (Novela
IFRS 10 a IAS 28) dosud nema stanovené datum c¢innosti. Novela objasiiuje u€tovani transakci, kdy matetska
spole¢nost ztrati kontrolu nad dcetinym podnikem, ktery neni povazovan za podnik podle IFRS 3. Zisk nebo
ztrata vznikajici z prodeje nebo piispévku aktiva piidruzenému nebo spolecnému podniku je u€tovana ve vykazu
zisku a ztrat matef'ské spolecnosti pouze do miry podilti nesptiznénych investori v ptidruzeném nebo spole¢ném
podniku.

IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky je platny pro ucetni obdobi zacinajici po 1. lednu 2018. Zakladnim
konceptem standardu je identifikace jednotlivych povinnosti plnéni. Uéetni jednotky budou postupovat podle
pétikrokového modelu:

1. Identifikace smlouvy se zdkaznikem (smlouva existuje, pouze pokud je pravdépodobné, ze entita bude
inkasovat cenu);

2. Identifikace jednotlivych povinnosti plnéni ve smlouvé (slib pfevodu zbozi nebo sluzeb);

3. Stanoveni transakéni ceny (pouze pokud v budoucnu nemtze byt ¢astka stornovana);

4. Alokace transakéni ceny k jednotlivym povinnostem plnéni;

5. Zatctovani vynosu v momentu, kdy je povinnost splnéna.

Standard neni pouzitelny pro pojistné smlouvy, finan¢ni nastroje a finan¢ni leasingy. Fond v soucasnosti
posuzuje miru dopadu standardu na tcetni zavérku.

IFRS 16 Leasing je platny pro ucetni obdobi zacinajici po 1. lednu 2019 a jesté nebyl schvalen pro pouziti v
EU. IFRS 16 zavadi principy Gc¢tovani, ocenéni a vykazovani pro ob¢ strany, jak pro zakaznika (najemce), tak
pro dodavatele (pronajimatele). Novy standard pozaduje, aby najemci uznali vétSinu leasingti ve svych ucetnich
vykazech. Najemci pouziji jediny ucetni model pro viechny své leasingy, s uréitymi vyjimkami. Ugetnictvi
pronajimatele zlstdva nezménéno. Fond posuzuje miru dopadu IFRS 16 na svou tcetni zavérku.

Vyjasnéni IFRS 15 (Novela IFRS 15) je platna pro ucetni obdobi zacinajici po 1. lednu 2018. Dodatek
objasiiuje tfi témata v IFRS 15: jak hodnotit kontrolu v transakcich s ohledem na uréeni zmocnitele a
zmocnénce; podrobngji vysvétluje pojem “oddélené sluzby nebo zbozi” a vysvétluje nékteré aspekty uctovani
dusevniho vlastnictvi v licen¢nich smlouvach.

Presuny investic do nemovitosti (Novela IAS 40) je platna pro tcetni obdobi zacinajici po 1. lednu 2018.
Novela vyjasiiuje navody k pfesuntim z a do kategorie investici do nemovitosti z hlediska definice terminu
,,Zmeény v uzivani®.

IFRIC 22 Transakce v cizich ménach a zalohy je platna pro Gcetni obdobi zacinajici po 1. lednu 2018.
Interpretace podava navod k urceni transakéniho data pro ucely stanoveni ménového kurzu v transakcich, v
nichz dochazi k cizoménovym zaloham.

IFRIC 23 Nejistota ohledné zachazeni s dani z pFijmi je platna pro Gcetni obdobi za¢inajici po 1. lednu 2019.
Interpretace objasiuje, jak uplatnit pozadavky na uznani a vykdzani v IAS 12, kdyz existuje nejistota ohledné
zachézeni s dani z piijmu.

Zdokonaleni Mezinarodnich standardi ucetniho vykaznictvi (2014-2016), vydané v prosinci 2016 s cilem
odstranit nesrovnalosti a vyjasnit jejich znéni. Pro jednotlivé standardy plati samostatna pfechodna ustanoveni.
Dvé novely maji datum t€innosti 1. ledna 2018 a jedna od 1. ledna 2017.



o rw

Zdokonaleni Mezinarodnich standardi ucetniho vykaznictvi (2015-2017), vydané v prosinci 2017 s cilem
odstranit nesrovnalosti a vyjasnit jejich znéni. Pro jednotlivé standardy plati samostatna pfechodna ustanoveni,
ktera maji datum uc¢innosti 1. ledna 2019.

2.2 Piepocet cizi mény
(a) Funkéni a prezentacni ména

Investofi Fondu jsou pfevazné z eurozony, piicemz Upisy a zpétné odkupy pievoditelnych akcii jsou denominovany
v eurech. Vynosy z investic pochézeji hlavné z Girok1 z poskytnutych pajcek a podilti na zisku z projektil, zejména v
odvétvi energetiky. Vykonnost fondu je ocenovana a vykazovana investorim v eurech. Pfedstavenstvo povazuje
euro za ménu, ktera nejvémngji vyjadiuje ekonomické dopady uskuteénénych transakei, udalosti a podminek. Uéetni
zaveérka je prezentovana v eurech, coz je funkeni a prezenta¢ni ména Fondu.

(b) Transakce a ziistatky

Transakce v cizich ménach jsou piepocitavany do funkéni mény s pouzitim devizovych kurzi platnych k datu
transakci. Aktiva a zadvazky v cizich ménach jsou pfepocteny do funkéni mény s pouzitim devizového kurzu,
ktery je platny ke dni sestaveni vykazu o finan¢ni situaci.

Kurzové zisky a ztraty z prepoctu jsou zahrnuty do vykazu tiplného vysledku hospodateni.

Kurzové zisky a ztraty z pen€znich prostfedki a pen€znich ekvivalentll jsou vykazany ve vykazu o Uplném
vysledku hospodateni v ,,Cistych zvysenich nebo snizenich penéz a penéznich ekvivalenti*.

Kurzové zisky a ztraty souvisejici s finan¢nimi aktivy, které jsou ocenovany realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
jsou vykazovany ve vykazu o tplném vysledku hospodateni v ramci polozky ,,Ostatni Cisté zmeny realné hodnoty
finan¢nich aktiv do zisku nebo ztraty*.

2.3 Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty
(a) Klasifikace

Fond ocenuje své investice, vlastni kapital a pijcky jako jednu investici, a proto je Fond klasifikuje jako
finan¢ni aktiva v realné hodnoté do zisku nebo ztraty. Tato kategorie je na pocatku vykazana v realné
hodnoté do zisku nebo ztraty. Financni aktiva vykazana na pocatku v redlné hodnoté¢ do zisku nebo ztraty
jsou financni nastroje, které nejsou klasifikovany jako uréené k obchodovani, ale jsou spravovany a jejich
vykonnost je oceiiovana na zaklad¢ realné hodnoty v souladu s dokumentovanou investi¢ni strategii Fondu.

Zasady Fondu vyzaduji, aby Investi¢ni spolecnost a jeji predstavenstvo hodnotily informace o téchto finan¢nich
aktivech na zakladé realné hodnoty spolu s dal$imi souvisejicimi financnimi informacemi.

(b) Vyjimka 7 konsolidace

Fond uplatiuje vyjimku z konsolidace podle IFRS 10 pro investi¢ni jednotky. Fond spliiuje definici investi¢ni
jednotky, jak je definovana v IFRS 10 a je povinen vykazovat investice do svych dcefinych spolec¢nosti v redlné
hodnoté do zisku nebo ztraty.

(¢) Uctovani, oductovani a oceiiovani

Pravidelné ndkupy a prodeje investic jsou uctovany k datu uzavieni obchodu — datu, kdy se Fond zavaze k nadkupu
nebo prodeji investice. Financni aktiva ocenovana v redlné hodnoté zisku nebo ztraty jsou prvotné zachycené v
realné hodnoté. Transakéni naklady jsou uctovany primo do nakladl ve vykazu o uplném vysledku hospodateni.

Financni aktiva jsou oductovéana, kdyz prava na obdrzeni penéznich tokl z investic vyprsela, nebo Fond pievedl
vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Po prvotnim zauctovani jsou vSechny finanéni aktiva v realné hodnoté do zisku nebo ztraty ocenéna v realné
hodnoté. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén redlné hodnoty kategorie ,,financni aktiva ocenovand v realné
hodnoté do zisku nebo ztraty “ jsou vykazovany ve vykazu o uplném vysledku hospodafeni v ramci ostatnich
zmén realné hodnoty finan¢nich aktiv do zisku nebo ztraty v obdobi, ve kterém vzniknou.



Vynosy z dividend z financnich aktiv ocenovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou uctovany ve
vykazu o uplném vysledku hospodafeni v rdmci vynostu z dividend, jakmile Fondu vznikne narok na jejich
inkaso. Uroky z dluhovych cennych papirii v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty se vykazuji ve vykazu o
uplném vysledku hospodafeni v ramci tirokovych vynost na zakladé efektivni urokové sazby.

Uroky z dluhovych cennych papirti a poskytnutych tvéri vypocitané metodou efektivni trokové miry jsou
vykazané v zisku nebo ztraté jako urokovy vynos.

Metoda efektivni urokove miry je metoda alokace urokovych vynosti nebo urokovych nakladi za pfislusné
obdobi tak, aby byla dosazena konstantni periodickd urokova mira (efektivni irokova mira) z ucetni hodnoty.

Efektivni urokova mira je sazba, ktera presn¢ diskontuje ocekavané budouci penézni platby nebo ptijmy (s
vyjimkou budoucich uvérovych ztrat) po dobu piedpokladané zivotnosti financniho nastroje, pfipadné po kratsi
obdobi, na Cistou ucetni hodnotu finanéniho aktiva nebo financniho zavazku. Efektivni Grokova mira diskontuje
penézni toky néstroji s proménlivym urokem do dal$iho data zmény troku, s vyjimkou prémie nebo diskontu,
které odrazi ivérovy rozpéti nad pohyblivou tirokovou sazbou uvedenou v nastroji, nebo jiné proménné, které
nejsou nastaveny na trzni sazby. Takové prémie nebo diskonty se amortizuji po celou dobu ocekavané Zivotnosti
nastroje. Vypocet zahrnuje veskeré poplatky a ¢astky zaplacené nebo piijaté mezi smluvnimi stranami, které jsou
nedilnou soucasti efektivni trokové miry.

(d) Odhad redlné hodnoty

Redlna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za pievod zavazku v fadné
transakci mezi Ucastniky trhu k datu ocenéni. Finan¢ni aktiva v realné hodnoté obchodovana na aktivnich
trzich (jako jsou vetejn¢ obchodované derivaty a cenné papiry uréené k obchodovani) vychazi z kétovanych
trznich cen na konci obchodovani k datu vykazani. Fond pouziva posledni obchodovanou trzni cenu pro
finan¢ni aktiva, kde posledni obchodovana cena spadd do rozpéti nakup-prodej. Za situace, kdy posledni
obchodovana cena neni v rozpéti nakup-prodej, vedeni ur¢i bod v ramci rozpéti nakup-prode;j, ktery nejlépe
reprezentuje realnou hodnotu.

Pokud dojde k vyznamnému pohybu realné hodnoty po ukonceni obchodovani, pouziji se pro stanoveni realné
hodnoty metody ocenéni. Vyznamnou udalosti je kazda udalost, kterd nastane po posledni trzni cené cenného
papiru, po uzavieni trhu nebo uzavieni devizy, ale pfed okamzikem ocenéni Fondem, kterd podstatné ovliviiuje
integritu zavérecnych kotaci jakéhokoli cenného papiru, nastroje nebo mény dotené touto udalosti tak, ze
nemohou byt povazovany za ,,snadno dostupné* trzni kotace.

Financni aktiva v redlné hodnoté, ktera nejsou obchodovana na aktivnim trhu, se stanovi pomoci ocenéni
proveden¢ho nezavislym certifikovanym znalcem. Pouzit¢ metody ocenovani zahrnuji uplatnéni analyzy
diskontovanych penéznich toku, ktera je zalozena na spolehlivych odhadech budoucich penéznich tokt a pouzitim
diskontnich sazeb, které odrazeji soucasné trzni hodnoceni neurcitosti vyse a nacasovani penéznich toku.

2.4 Zapocteni finan¢nich nastroji

Financni aktiva a zdvazky se vzdjemné zapocitavaji a Cista Castka je vykazana v rozvaze, pokud existuje
pravné vymahatelny narok na zapocteni zictovanych Castek a existuje zadmér vypoiadat je v Cisté vySi nebo
realizovat aktivum a vyporadat zavazek soucasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucimi
udalostmi a musi byt vynutitelny v rdmci bézného podnikani i v pfipadé selhani, platebni neschopnosti nebo
upadku spolecnosti nebo protistrany.

2.6 Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych uctech u bank a jiné kratkodobé
investice na aktivnim trhu s ptivodni splatnosti tii mésice nebo méné a kontokorentni ucty. Precerpani bankovnich
uctl se vykazuje v kratkodobych zavazcich ve vykazu finan¢ni situace.

2.7 Naklady pristich obdobi

Naklady piistich obdobi jsou prvotné vykazany v realné hodnoté a nasledné vykazovany v nabéhlé hodnoté
metodou efektivni Grokové miry.



2.8 Odkupitelné podilové listy

Fond vydava dv¢ tfidy odkupitelnych podilovych listi, které jsou odkupitelné na zadost drzitele a které maji totozna
prava, ale jsou denominovany v odlisné mén¢. Odkupitelné podilové listy mohou byt vraceny do Fondu za realnou
hodnotu zvefejnénou pro obdobi, ve kterém Investicni spole¢nost obdrzela zadost o odkup akcii. Podilové listy jsou
odkupovany na zaklad¢ zadosti o zpétném odkupu a Investicni spolecnost je povinna odkupovat podilové listy ve
[hité stanovené Statutem Fondu v zavislosti na po¢tu pozadovaném pro odkup drzitelem.

Odkupitelné podilové listy jsou vykazovany v ¢astce inkasované za odkup podilovych listi, kterda je splatna
k rozvahovému dni, pokud drzitel uplatni pravo vratit podilovy list zpét do Fondu.

Odkupitelné podilové listy jsou vydany a odkupovany na zéakladé zadosti drzitele v realné hodnoté, ktera je
stanovena na zakladé¢ vlastniho kapitalu Fondu stanoveného pro prislusné obdobi. Investicni spolecnost urci realnou
hodnotu podilu Fondu vZdy k poslednimu dni kalendainiho mésice s platnosti pro nasledujici obdobi, tj. od prvniho
dne pfislusného mésice az do posledniho dne piislusného mésice. Cista hodnota aktiv na podilovy list Fondu se
vypocita tak, ze se Cista aktiva piipadajici na drzitele kazdé tiidy odkupitelnych akcii vydéli celkovym poctem
neuhrazenych odkupitelnych podilovych listi pro kazdou tfidu. V souladu s ustanovenimi predpisi Fondu jsou
investicni pozice ocenény na zakladé posledni obchodované trzni ceny za ucelem stanoveni Cisté hodnoty aktiv na
akcii pro Ucely upsani a zpétného odkoupeni. Podrobny vypocet realné hodnoty je stanoven Statutem Fondu.

2.9 Urokové vynosy a vynosy z dividend

Urokové vynosy jsou zatiétovany na zakladé ¢asového rozliseni pomoci metody efektivni irokové miry. Tyto
zahrnuji trokové vynosy z penéz a penéznich ekvivalentd a dluhovych cennych papir v redlné hodnoté
vykéazané do zisku nebo ztraty.

Vynosy z dividend se uznavaji k datu, k némuz vznika pravo obdrzet platbu.

2.10 Transakéni naklady

Transakeni naklady jsou nédklady vynalozené na ziskani financniho aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty.
Tyto zahrnuji poplatky a provize vyplacené agentim, poradciim, makléiim a obchodnikim. Transakéni
naklady, jsou-li vynalozeny, jsou okamzité vykazany jako néaklad v zisku nebo ztrate.

2.11 Vyplaty drZiteliim odkupitelnych podilovych listi

Navrhované vyplaty drzitelim odkupitelnych podilovych listl jsou vykdzany ve vykazu o uplném vysledku
hospodateni, pokud jsou fadné schvaleny a jiz nejsou na uvazeni fondu. Obvykle k tomu dochazi, kdyz jsou
navrhované vyplaty ratifikovany na Vyro¢ni valné hromadé. Vyplaty podilt se vykazuji ve vykazu o Gplném
vysledku hospodareni jako finan¢ni naklad.

2.12 Zvyseni/sniZeni ¢istych aktiv pfipadajici na drZitele odkupitelnych podilovych listi z operaci
Nerozdéleny zisk je zahrnut v Cistych aktivech piipadajici na drzitele odkupitelnych podilovych listti. Pohyby

tykajici se Cistych aktiv pfipadajici na drzitele odkupitelnych akcii, jsou vykazany ve vykazu o tplném vysledku
hospodareni jako finan¢ni naklady.



2.13 Dan
Splatna dan

Danové neuznatelné naklady se pfipoctou a vynosy, které nepodléhaji dani z piijmi, se odectou od zisku bézného
ucetniho obdobi pred zdanénim, ktery se dale upravuje o daiiové tlevy a prislusné zapocty.

Odlozena dan

Odlozena dan je vykazana ze vSech prechodnych rozdilti mezi cetni a danovou hodnotou aktiv a zavazku
vynasobenou ofekavanou danovou sazbou platnou pro nasledujici obdobi. Odlozena danova pohledavka se
uctuje, pouze pokud neexistuji pochybnosti o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich uc¢etnich obdobich.

Srazkova dan

Fond je v soucasné¢ dobé vystaven srazkovym danim ulozenym nékterymi zemémi z pfijmi z investic a
kapitalovych ziskl. Tyto vynosy nebo zisky jsou vykazany ve vykazu o Gplném vysledku hospodateni v brutto
Castce. Srazkova dan je uvedena jako samostatna polozka ve vykazu o tplném vysledku hospodareni.

3. Finan¢ni rizika
3.1 Faktory finan¢niho rizika

Cinnost Fondu ho vystavuje riznym finanénim rizikiim: trznimu riziku (véetné ménového rizika, urokového
rizika z realné hodnoty, Grokového rizika z penéznich tokti a cenového rizika), uvérovému riziku a riziku
likvidity.

Fond je rovnéz vystaven provoznim rizikiim, jako je custody riziko. Custody riziko je riziko ztraty cennych
papirt drzenych v uschové zpisobené nesolventnosti nebo nedbalosti custodiana. Prestoze existuje vhodny
pravni ramec, ktery eliminuje riziko ztraty hodnoty cennych papirG drzenych custodianem, v ptipadé jeho
selhani mize byt schopnost Fondu pfevadét cenné papiry docasné snizena.

Celkovy program fizeni rizik Fondu se snazi maximalizovat vynosy odvozené z tUrovné rizika, kterému je
Fond vystaven a snazi se minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na finan¢ni vykonnost Fondu. Politika
Fondu umoznuje pouziti derivatovych financnich nastroji jak ke snizeni, tak k vytvoreni urcitych rizikovych
expozic.

Vsechny investice do cennych papirt pfedstavuji riziko ztraty kapitdlu. Maximalni ztrata kapitalu z
nakoupenych opci, dlouhodobych majetkovych a dluhovych cennych papiri je omezena na realnou hodnotu
téchto pozic. Fond neptebira dalsi aktivity. Neexistuji zadné budouci pozice nebo jiné expozice, u nichz mize
byt maximalni ztrata kapitalu neomezena.

Rizeni t&chto rizik provadi Investiéni spole¢nost podle pravidel stanovenych Statutem Fondu a schvalenych
predstavenstvem. Statut definuje zasady pro celkové fizeni rizik, jakoz i pisemnd pravidla, tykajici se
specifickych oblasti, jako jsou devizové riziko, urokové riziko, uvérové riziko, pouziti derivatovych
finan¢nich nastroju a nederivatovych finan¢nich nastrojui a investovani nadmeérné likvidity.

Fond pouziva rizné metody k ocenovani a fizeni riznych druhti rizik, kterym je vystaven; tyto metody jsou
vysvétleny nize.

3.1.1 Trini riziko
Fond se vystavuje trznim rizikim. Trzni rizika vznikaji z otevienych pozic v a) méné, b) Girokovych sazbach a c)

majetkovych cennych papiri, které jsou vSechny vystaveny obecnym a specifickym pohybtim na trhu. Vedeni
spolecnosti stanovi kvantitativni limity rizika, které lze pfijmout.



(a) Ménove riziko

Fond plisobi na mezinarodni urovni a vlastni jak penézni, tak i nepenézni aktiva denominovana v jinych
ménach, nez je euro, jeho funkéni ména. Ménové riziko vyplyva z toho, ze hodnota budoucich transakeci,
vykazovanych penéznich aktiv a penéznich zavazkd denominovanych v jinych ménach kolisa v dasledku
zmén devizovych kurzii. Devizova expozice tykajici se nepenéznich aktiv a zdvazki je povazovana za soucast
rizika trzni ceny, nikoliv ménového rizika. Vedeni spolec¢nosti vSak sleduje expozici u vSech aktiv a zavazkt
v cizich ménach.

Nize uvedena tabulka shrnuje expozici fondu vii¢i ménovému riziku na konci vykazovaného obdobi:

31 prosince 2017 31 prosince 2016 1 ledna 2016
tis. EUR CZK CZK CZK
Aktiva
Penézni aktiva 1961 252 1745
Nepenézni aktiva vykazovand v realné hodnoté 8 884 6 662 6170
Zavazky
Nepenézni zavazky vykazovana ziistatkové cené (87) (101) (66)
Penézni zavazky (90) (139) (76)
Cista pozice 10 668 6 674 7773

Fond nevstupuje do zadnych devizovych zajistovacich transakci za ucelem fizeni své expozice vuci
devizovym pohyblim (penéznim i nepenéznim).

Nize uvedena tabulka shrnuje citlivost penéznich a nepenéznich aktiv a zdvazkt fondu vici zménam devizovych
pohybt k 31. prosinci. Analyza je zaloZena na ptedpokladech, ze piislusSny ménovy kurz se zvySuje / snizuje o
procento uvedené v nasledujici tabulce, pfiCemz vSechny ostatni proménné jsou konstantni. To pfedstavuje
nejlepsi odhad managementu o pfiméfeném posunu devizovych kurzti s ohledem na jejich historickou volatilitu.

31 prosince 2017 31 prosince 2016 1 ledna 2016
Pfim&Feny Pohybv  ptimgteny ~ Pohybv  pyimgreny ~ Pohybv
posun v kurzu hodnoté posun v hodnoté posun v hodnoté
tis. EUR kurzu kurzu
CZK
Penézni +/- 3% +/- 56 +/- 1% +/-3 +/- 1% +/- 50
Nepenézni +/- 3% +/- 264 +/- 1% -+ 197 +/- 1% -/+ 183

(b) Urokové riziko

Fond se vystavuje uc¢inktim kolisani pfevladajici urovné trznich urokovych sazeb na financni situaci a penézni
toky. Urokové marze se mohou v disledku té&chto zmén zvysit, ale také se mizou v piipadé neodekavanych
pohybl snizit nebo vytvofit ztraty. Vedeni spolecnosti kazdodenné¢ monitoruje a stanovuje limity miry
nesouladu mezi zménami Grokovych sazeb, které mohou byt provedeny.

Nize uvedend tabulka shrnuje expozici fondu vic¢i trokovym rizikim. V tabulce jsou uvedeny souhrnné
¢astky financnich aktiv a zavazka Fondu v ucetni hodnoté, které jsou roz¢lenény podle smluvnich zmén trokt
nebo dat splatnosti, nastane-li dfive:



Urokova citlivost aktiv a zdvazkii Fondu

do3 3 mésice 1rokazS nadS5 NepenéZni
tis. EUR mésict az 1 rok let let Celkem
31 prosince 2017
Majetkové cenné papiry - - - - 11258 11 258
Dluhové cenné papiry -- 5746 9762 -- -- 15 508
Podftizené tvéry -- -- -- 19 626 -- 19 626
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty 1 858 -- -- -- -- 1858
Cista mezera urokové citlivosti k 31. prosinci
2017 1858 5746 9762 19 626 11 258 48 250
31 prosince 2016
Majetkové cenné papiry -- -- -- -- 9 630 9630
Dluhové cenné papiry 6 823 8992 - - 15 815
Podftizené tvéry -- -- -- 12 887 -- 12 887
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty 846 - - - - 846
Cista mezera urokové citlivosti k 31. prosinci
2016 846 6 823 8992 12 887 9630 39178
1 ledna 2016
Majetkové cenné papiry - - - - 2524 2524
Dluhové cenné papiry - 14 124 - - - 14 124
Podftizené tvéry -- -- -- 16 709 -- 16 709
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty 1778 -- -- -- -- 1778
Cista mezera tirokové citlivosti k 1. lednu 2016 1778 14 124 - 16 709 2524 35135

Vyse uvedeny pichled zahrnuje pouze urokové citliva aktiva a zdvazky a neni shodny s hodnotami uvedenymi v

rozvaze Fondu.

Fond neni vystaven urokovému riziku penéznich toki, protoze nema néstroje s proménlivym trokem.

¢) Ostatni cenové riziko

Fond je vystaven cenovému riziku z majetkovych cennych papiri. To vyplyva z investic vlastnénych Fondem,
jejichz ceny jsou v budoucnu nejisté. Pokud jsou majetkové cenné papiry denominovany v jinych ménach nez
v eurech, cena, kterd byla ptivodné vyjadfena v cizi méné a poté piepocCtena na eura, bude kolisat i kvuli
zménam ménovych kurz. Odstavec a) ,,Ménové riziko™ uvadi, jak je tato slozka cenového rizika fizena a
oceflovana.

Politika fondu spociva v fizeni cenového rizika diverzifikaci a vybérem cennych papirti a jinych financnich
nastroju ve stanovenych mezich ur¢enych predstavenstvem. Politika Fondu omezuje investice do jednotlivych
majetkovych cennych papirti na maximalné 25% a investice do jiného investicniho fondu na maximalné 10%
aktiv Fondu. Politika fondu vyzaduje, aby celkova pozice na trhu byla obhospodafovatelem Fondu
monitorovana mesicné, a vykonnost denné a vzdy pololetné podléha prezkoumani predstavenstvem.
Dodrzovani investi¢nich zasad Fondu se reportuje pfedstavenstvu kazdé pololeti. Pouziti tohoto piistupu vSak
nezabrani ztratdm mimo tyto limity v pfipadé vyraznéjSich zmén na trhu.



3.1.2 Riziko likvidity

Riziko likvidity znamenda, ze Fond nemusi byt schopen vytvaret dostatecné penézni prostfedky k plnému
vypotadani svych zavazkd v dobé splatnosti, nebo mize tak Cinit jen za podminek, které jsou vyznamné
nevyhodné. Fond je hlavné vystaven riziku povinnych odkupt podild svych podilnikt.

Nasledujici tabulka uvadi financni aktiva a zavazky k 31. prosinci 2017 podle zbytkové smluvni splatnosti.
Vyse aktiv a zavazkd uvedenych v tabulce splatnosti pfedstavuje smluvni nediskontované penézni toky.

Zistatkovd doba splatnosti aktiv a zdavazkit Fondu

do3 3 mésice  1rokaz Nespecifi
tis. EUR mésici az 1 rok 5let nad5let kovano  Celkem
31 prosince 2017
Dluhové cenné papiry - 5746 9762 - - 15508
Majetkové cenné papiry - - - - 11258 11258
Podftizené tvéry - - - 19 626 - 19 626
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty 1858 - - - - 1 858
Ostatni aktiva - 28 - - - 28
Celkem 1858 5774 9762 19 626 11 258 48 278
Kratkodobé zavazky 1071 - - - - 1071
Splatna dati z piijmu - - - - - -
OdloZeny danovy zdvazek - - - 57 - 57
Cista aktiva pfipadajici na drzitele podilovych - 47 150 - - - 47 150
listth
Celkem 1071 47150 - 57 - 48 278
Gap 787 (41379) 9762 19 572 11 258 -
Kumulativni Gap 787 (40589) (30827) (11258) -

3 mésice az Nespecifiko

tis. EUR do 3 mésicu 1rok 1rokazSlet nadS5let vano  Celkem
31 prosince 2016
Dluhové cenné papiry - 6 823 8992 - - 15 815
Majetkové cenné papiry - - - - 9630 9630
Podftizené tvéry - - - 12 887 - 12 887
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty 846 - - - - 846
Ostatni aktiva 4350 - - - - 4350
Celkem 5196 6 823 8992 12 887 9630 43 528
Kratkodobé zavazky 763 - - - - 763
Splatna dati z piijmu - 23 - - - 23
leoieny danovy zavazek - - - 22 - 22
Cistd aktiva pripadajici na drZitele - 42 720 - - - 42 720
podilovych listii
Celkem 763 42743 - 22 - 43 528
Gap 4433 (35 920) 8992 12 865 9630 -
Kumulativni Gap 4433 (31 487) (22 495) (9 630) -




do3 3 mésice 1 rok az Nespecifi
tis. EUR mésicl az 1 rok 5 let nad 5 let koviano Celkem
1 ledna 2016
Dluhové cenné papiry - 14 124 - - - 14 124
Majetkové cenné papiry - - - - 2524 2524
Podftizené tivéry - - - 16 709 - 16 709
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty - - - - 1 1
Ostatni aktiva 1778 - - - - 1778
Celkem 1778 14 124 - 16 709 2525 35136
Kratkodobé zavazky 55 - - - - 55
Splatna dati z piijmu - 66 - - - 66
leoieny danovy zavazek - - - 23 - 23
Cista aktiva pfipadajici na drzitele podilovych - 34992 - - - 34992
listti
Celkem 55 35058 - 23 - 35136
Gap 1723 (20 934) - 16 686 2525
Kumulativni Gap 1723 (19 211) (19 211) (2 525) -

Odkupitelné podilové listy jsou odkupované v nasledujicim obdobi v zavislosti na vysi vylacené castky:
- 4 mésice, je-li odkupovana ¢astka nizsi nebo rovna ekvivalentu 10 mil. K¢;

- 6 mésict, pokud odkupovana ¢astka piesahuje ekvivalent 10 mil. K¢ a nepfesahuje 30 mil. K¢,

- 12 mésict, pokud odkupovana céastka presahuje ekvivalent 30 mil. K¢.

V tabulce vyse jsou odkupitelné podilové listy zahrnuty do skupiny splatnosti na zakladé celkové individualné
odkupitelné castky k 31. prosinci 2017 za piedpokladu, Ze kazdy drzitel uplatnil svou opci k 31. prosinci.

Predstavenstvo vSak nepiedpoklada, ze smluvni splatnost uvedena ve vyse uvedené tabulce bude reprezentativni
pro skutecné pen¢zni vydaje, jelikoz drzitelé téchto nastroji je obvykle drzi ve stfednédobém az dlouhodobém
horizontu.

Fond fidi své riziko likvidity tim, Ze udrzuje hotovostni zlstatek na bankovnim uctu a investuje do dluhovych
cennych papiri, které management povazuje za snadno realizovatelné.

Investicni spolecnost je opravnéna pozastavit upisovani a splaceni podilu fondu na maximalné 3 mésice z
divodu nedostatecné likvidity, tj. Ze nékteré aktiva Fondu nebudou prodany vcas za pfijatelnou cenu. Fond
neposkytl zadné zpétné odkupy ani neprovedl v letech 2017 a 2016 zadna pozastaveni.

3.1.3 Uvérové riziko

Fond je vystaven uvérovému riziku, coz znamena riziko, kdy jedna strana finan¢niho nastroje zpusobi
finan¢ni ztratu druhé stran¢ tim, ze nesplni svij zavazek.

Hlavni koncentrace, které je Fond vystaven, vyplyva z investic Fondu do podfizenych pohledavek a
podnikovych dluhopisi. Fond je rovnéz vystaven uvérovému riziku protistrany z pené¢znich prostiedkl a
penéznich ekvivalentll a ostatnich pohledavek. Maximalni expozice fondu vic¢i uvérovému riziku se odrazi v
ucetni hodnot¢ financnich aktiv ve vykazu o financ¢ni situaci.

Fond strukturuje miru uvérového rizika, které podstoupi, stanovenim limitl miry pfijatého rizika ve vztahu k
jednomu dluznikovi. VySe jistiny avérti poskytnutych jednomu dluznikovi (jednomu fondu kolektivniho
investovani) nebo dluhopisim vydanym jedinym emitentem by neméla prekrocit 35% hodnoty aktiv Fondu.

Vystaveni uvérovému riziku je také fizeno ziskanim kolateralu a firemnich a osobnich zaruk. Pokud jsou tvér
nebo pujcka poskytnuty spoleénosti, ve které je Fond drzitelem majetkové ucasti s rozhodujicim
vlivem, nemusi Fond pozadovat, aby tato spolecnost zajistila uvér nebo pljcku s ohledem na existenci
vzajemného vztahu mezi ovladajici a ovladanou osobou a kromé toho mize Fond smluvné dat pohledavky z



uvért nebo piajcek poskytnutych této spolecnosti jako zaruku vici pohledavce nebo pohledavkam jinych
vétiteld.

Politika fondu spociva v provedeni technického a financniho due diligence cile pfed tim, nez predstavenstvo
pfijme investicni rozhodnuti. K 31. prosinci 2017 a 2016 jsou vSechny podfizené uvéry tvofeny 14 pln¢
vlastnénymi subjekty, které se zaobiraji vyrobou energie z obnovitelnych zdroji (2016: 9 zcela vlastnénych
subjektt zabyvajicich se vyrobou energie z obnovitelnych zdroji), konkrétné vyrobou solarni energie pomoci
fotovoltaiky. Manazer fondu pouziva pro sledovani vykonu téchto subjektti specifické nastroje, vetné
kontroly vyroby energie a dalSich kazdodennich ¢innosti. Manazéfi fondu kontroluji u zcela vlastnénych
subjektti vS§echny penézni toky.

3.2 Rizeni kapitalového rizika

Kapitalem fondu jsou &ista aktiva pfipadajici na drzitele odkupitelnych podilovych listi. Céstka &istych aktiv
pfipadajici na drzitele odkupitelnych podilovych listl, se mize vyrazné¢ ménit kazdy mésic, nebot Fond
podléha mési¢nim Upisim a odkuplim podle uvazeni akcionaii, jakoz i zménam vyplyvajicim z vykonu
Fondu. Cilem Fondu pfi spravé kapitdlu je zajiSténi schopnosti Fondu pokracovat v cinnosti, aby byly
zajistény vynosy pro akcionafe, pfinaSeny vyhody dal$im zicCastnénym stranam a byla udrzovana silna
kapitalova zakladna, ktera podpofii rozvoj investi¢nich aktivit Fondu.

Za ucelem zachovani kapitalové struktury je politikou Fondu postupovat takto:

- Sledovat vysi mési¢nich upist a odkupti v poméru k aktiviim, které ocekava, ze bude schopen prodat
v ramci vyplatnich lhat stanovenych ve Statutu Fondu a upravit vysi vyplat, které Fond vyplaci
akcionaftim, kteii vlastni odkupitelné podilové listy.

- Odkoupit a vydat nové podilové listy v souladu se zavaznymi dokumenty Fondu, které zahrnuji
moznost omezit zpétné odkupy a vyzadovat ur¢ité minimalni podily a upisy.

Predstavenstvo, obhospodarovatel fondu a depozitar fondu monitoruji kapital na zakladé hodnoty cistych aktiv
pfipadajici na drzitele odkupitelnych akeii.

3.3 Odhad realné hodnoty

Finan¢ni aktiva a zdvazky v realné¢ hodnoté obchodované na aktivnich trzich (jako jsou vetejné obchodované
derivaty a cenné papiry ur¢ené k obchodovani) vychazi z kdtovanych trznich cen na konci obchodovani k datu
konce roku. Fond vyuziva pro financni aktiva i finan¢ni zavazky posledni obchodovanou trzni cenu. Pokud
dojde k vyznamnému pohybu realné hodnoty po ukonéeni obchodovani, pouziji se pro stanoveni realné
hodnoty ocenovaci metody.

Aktivni trh je trh, na kterém se provadéji transakce tykajici se aktiv nebo zavazkl s dostateCnou Cetnosti a
objemem, aby prubézné poskytovaly informace o cenach.

Financni aktiva a zavazky v realné hodnoté, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu, se urcuji pomoci
ocenovacich metod. Fond vyuziva rizné metody a ¢ini pfedpoklady zalozené na trznich podminkach, které
existuji ke konci kazdého roku. Ocenovaci metody pouzivané pro nestandardizované financni nastroje
zahrnuji pouziti srovnatelnych nedavnych trznich transakci za obvyklé ceny, odkaz na jiné nastroje, které jsou
v podstaté stejné, analyzu diskontovanych penéznich tokli a jiné metody ocenovani bézné pouzivané
ucastniky trhu, které maximalné vyuzivaji vstupy na trhu a spoléhaji se co nejméné na vstupy specifické pro
danou entitu.

U nastroji, pro které neexistuje zadny aktivni trh, mize Fond pouzit ocenéni provedend nezavislym
certifikovanym znalcem, kterd jsou obvykle zalozena na ocenovacich metodach a technikach, které jsou
vSeobecné uznavany jako standardy v ramci odvétvi. Ocenovaci modely se pouzivaji pfedev§im k ocenéni
nekotovaného vlastniho kapitalu, dluhovych cennych papirt, pohledavek a jinych dluhovych nastrojt, pro
které nebyly trhy v prubéhu financniho roku aktivni. Nékteré vstupy do téchto modelti nemusi byt na trhu
pozorovatelné, a proto se odhaduji na zakladé predpokladt.

Vystupem ocenéni je vzdy odhad nebo pfiblizna hodnota, kterou nelze stanovit s uréitosti a pouzité ocenovaci
metody nemusi plné odrazet vSechny faktory relevantni pro pozice, které¢ Fond ma. Ocenéni se proto ptfipadné
upravuje tak, aby umoziovalo zahrnuti dalSich faktorti, véetné modelového rizika, rizika likvidity a rizika
protistrany.

Ucetni hodnota snizena o opravné polozky na ostatni pohledavky a zavazky aproximuje jejich redlné hodnoty.
Financni zdvazky v realné hodnoté pro ucely zvefejnéni se ocenuji diskontovanim budoucich smluvnich
penéznich tokl aktualni trzni Girokovou sazbou, ktera je Fondu k dispozici pro podobné finanéni nastroje.



Hierarchie realnych hodnot ma tyto trovné:
e vstupy urovné 1 jsou kotované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro totozna aktiva nebo
zavazky, které ma ucetni jednotka k dispozici k datu ocenéni;
e vystupy urovné 2 jsou vstupy jiné nez kotované ceny zahrnuté do urovné 1, které jsou pro aktivum
nebo zavazek pozorovatelné bud’ piimo, nebo nepfimo; a
e vstupy trovné 3 jsou nepozorovatelné vstupy pro aktivum nebo zavazek.

Uroveii v hierarchii realnych hodnot, v niZ je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovano, je uréena na zakladé
vstupnich hodnot nejnizsi urovné, které jsou vyznamné pro méteni redlné hodnoty. Za timto ucelem je
vyznam vstupu posuzovan na zaklad¢ je vyznamu pro stanoveni celkové realné hodnoty. Pokud ocenéni
realnou hodnotou pouzivda pozorovatelné vstupy, které vyzaduji vyznamné upravy na zakladé¢
nepozorovatelnych vstupt, je toto ocenéni ocenénim urovné 3. Posuzovani vyznamu urcit¢ho vstupu pro
ocenéni realné hodnoty v plném rozsahu vyzaduje tisudek s ohledem na faktory specifické pro dané aktivum
nebo zavazek.

Urceni toho, co predstavuje ,,pozorovatelnost”, vyzaduje vyznamny usudek Fondu. Fond povazuje za
pozorovatelné udaje trzni data, kterd jsou snadno dostupnd, pravidelné distribuovana nebo aktualizovana,
spolehliva a ov¢ritelna, oteviend a jsou poskytovana nezavislymi zdroji, které se aktivné podileji na
relevantnim trhu.

Nasledujici tabulka analyzuje v rdmci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zavazky fondu (podle tfidy)
ocenéné realnou hodnotou k 31. prosinci 2017.

Vsechna zvefejnéna ocenéni realné hodnoty jsou opakujici se ocenéni redlné hodnoty.

tis. EUR Uroveii 3 Celkovy ziistatek

AKTIVA

Finan¢ni aktiva vykazovana v realné hodnoté do zisku nebo ztraty:

Dluhové cenné papiry

Eurozoéna korporatni 15 508 15 508
Majetkové cenné papiry
Eurozoéna korporatni
Green energy 11258 11 258
Podtizené pohledavky
Eurozoéna korporatni
Green energy 19 626 19 626
Finan¢ni aktiva vykazovana v realné hodnoté do zisku nebo ztraty celkem 46 392 46 392

Nasledujici tabulka analyzuje v rdmci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zavazky Fondu ocenéné realnou
hodnotou k 31. prosinci 2016.

tis. EUR Uroveii 3 Celkovy ziistatek

AKTIVA

Finan¢ni aktiva vykazovana v realné hodnoté do zisku nebo ztraty:

Dluhové cenné papiry 15 815 15 815

Eurozoéna korporatni

Majetkové cenné papiry 9 630 9630

Eurozoéna korporatni
Green energy

Podtizené pohledavky 12 887 12 887

Eurozoéna korporatni
Green energy

Finan¢ni aktiva vykazovana v realné hodnoté do zisku nebo ztraty celkem 38 332 38 332




Nasledujici tabulka analyzuje v rdmci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zavazky Fondu ocenéné realnou
hodnotou k 1. lednu 2016.

tis. EUR Uroveii 3 Celkovy ziistatek

AKTIVA
Finan¢ni aktiva vykazovana v realné hodnoté do zisku nebo ztraty:
Dluhové cenné papiry 14 124 14 124
Eurozoéna korporatni
Majetkové cenné papiry 2524 2524
Eurozoéna korporatni
Green energy
Podtizené pohledavky 16 709 16 709
Eurozoéna korporatni
Green energy

Finanéni aktiva vykazovana v realné hodnoté do zisku nebo ztraty celkem 33 357 33 357

Investice zafazené do urovné 3 maji vyznamné nepozorovatelné vstupy, nebot’ jsou obchodovany zfidka nebo
nejsou obchodovany viibec. Nastroje urovné 3 zahrnuji soukromy kapital a pohledavky z podfizenych uvéra.
Vzhledem k tomu, Ze pozorovatelné ceny nejsou pro tyto cenné papiry k dispozici, pouzil Fond k odvozeni
realné hodnoty ocenovaci metodu.

Ocenéni na urovni 3 jsou pfezkoumavana minimalné jednou ro¢né nezavislym znaleckym posudkem k 31.
prosinci kazdého kalendainiho roku. Realna hodnota Gvért poskytnutych Fondem je stanovena ve vysi jistiny,
ledaze by si Investi¢ni spolecnost byla védoma zavaznych diivodi tykajicich se divéryhodnosti dluznika, coz
by umoznilo Fondu jednat jinak. Metoda urceni realné hodnoty ostatnich aktiv a zadvazkd Fondu a zptisob
stanoveni skute¢né hodnoty akcie Fondu jsou obsazeny v provadécich pravnich piedpisech. Ocenéni
provedené nezavislym certifikovanym znalcem zahrnuje aplikaci analyzy diskontovanych penéznich tokd,
kterda je zalozena na spolehlivych odhadech budoucich penéznich tokli a pouziva diskontni sazby, které
odrazeji soucasné trzni hodnoceni neurcitosti ve vysi a nacasovani penéznich toku.

Ocenovaci technika, vstupy pouzité pfi méfeni realné hodnoty pro méteni urovné¢ 3 a souvisejici citlivost na

rozumn¢ mozné zmény v téchto vstupech jsou nasledujici:

Realna Ocernovaci

Pouzité vstupy

Rozsah vstupi (vazeny

Primérena Citlivost

hodnota  technika primér) zména méfeni realné
tis. EUR hodnoty
31 prosince 2017
Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty
- Dluhové cenné papiry 15 508 Diskontované¢  Statni dluhopisy 0.92% (0.92%) +0.5% +0.06%
penézni toky  vynosova kiivka
(“DCF”)
urokovy spread 8.21% (8.21%) +1% + 0.65%
- Majetkové cenné papiry 11 258 Diskontované Cena zelen¢ 112 —599 EUR/MWh (438 +1% -5.13%
penézni toky energie™ EUR/MWh) +5.58%
(“DCF”)
Produkce energie 882.6 — 8§ 200 MWMW +5% +20.35%
(1 851 MWW/MW) -27.78 %
Bezrizikova sazba 0.92-0.98% (0.93%) +0.5% - 6.80 %
+7.40 %
Rizikova prémie 5.08 % (5.08%) +1% - 1443 %
+16.10 %
- Podtizené uvéry 19 626 Diskontované  Diskontni sazba 7.41-9.25% (8.69%) £0.5% -1.67%
penézni toky +1.71 %

(“DCF”)




Realna Ocefiovaci  PouZité vstupy Rozsah vstupii Piiméfena Citlivost
hodnota technika (vaZeny prumér) zména méfeni realné
tis. EUR hodnoty
31 prosince 2016
Financ¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty
- Dluhové cenné papiry 15815  Diskontované Statni dluhopisy 0.54% (0.54%) +0.5% -0.27%
penézni toky vynosova kiivka +0.26 %
(‘CDCF’,)
urokovy spread 8.11% (8.11%) +1% - 1.68 %
+1.75%
- Majetkové cenné papiry 9 630  Diskontované Cena zelené 112-574 +1% +6.79 %
penézni toky energie™ EUR/MWh (426
(“DCF”) EUR/MWh)
Produkce energie 882.6 — 8 024 +5% +28.72 %
MWh/MW (1 465 -34.63 %
MWh/MW)
Bezrizikova sazba 0.52 - 0.54% (0.54%) +0.5% -7.55%
+7.87%
Rizikova prémie 5.69 % (5.69%) +1% -12.56 %
+13.23%
- Podtizené uvéry 12 887  Diskontované Diskontni sazba 8.32 - 9.31% (9.00%) +0.5% -1.74%
penézni toky +1.80 %
(‘CDCF’,)
Realna Ocerovaci Pouzité vstupy Rozsah vstupti  Priméfena Citlivost
hodnota technika (vaZeny prumér) zména méfeni realné
tis. EUR hodnoty
1 Ledna 2016
Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty
- Dluhové cenné 14 124 Diskontované Statni dluhopisy 0.72% (0.72%) +0.5% -0.15%
papiry penézni toky vynosova kiivka +0.13 %
(‘CDCF’,)
urokovy spread 12.36% (12.36%) +1% +0.38 %
- Majetkové cenné 2524 Diskontované Cena zelen¢ 112 — 548 EUR/MWh +1% -525%
papiry penézni toky energie™ (419 EUR/MWh) +7.41 %
(‘CDCF’,)
Produkce energie 882.6 — 8 024 +5% +21.22%
MWh/MW (1 465 -38.25%
MWh/MW)
Bezrizikova sazba 0.89% (0.89%) +0.5% - 6.65%
+9.03 %
Rizikova prémie 8.61 % (8.61%) +1% -12.41%
+19.08 %
- Podtizené uvéry 16 709 Diskontované Diskontni sazba 6.77 - 10.79% (8.47%) +0.5% -1.29%
penézni toky +133%
(‘CDCF’,)

Vyse uvedené tabulky uvadéji citlivost finanénich aktiv na vstupy ocenéni, pokud zména jednoho nebo vice
neovétitelnych vstupd, odrazejici mozné alternativni piedpoklady, by vyznamné zménily redlnou hodnotu. Za
timto ucelem byla posouzena vyznamnost z hlediska zisku nebo ztraty a Cistych aktiv.



Cena zelené energie uvedena ve vySe uvedenych tabulkdch jako jeden z nejvyznamnéjSich vstupti zavisi na
zemi, typu zelené energie a na datu, kdy byla elektrarna uvedena do provozu. Je fixni, ale je pfedmétem
kazdoro¢niho opétovného schvaleni vlady.

V prubéhu roku 2017 a 2016 nedoslo ke zméné ocenovacich technik pro uroven 3 méteni realné hodnoty.

Citlivost méfeni realné hodnoty popsana ve vyse uvedené tabulce ukazuje smér, kterym by zvySeni nebo snizeni
pfislusnych vstupnich proménnych mélo dopad na vysledek ocenéni. U majetkovych cennych papirti jsou ceny
zelené energie fixovany po dobu rovnajici se pouzitelné zivotnosti fotovoltaickych panelll, a jsou pfedmétem

kazdoroc¢niho schvaleni vladou.

Sladéni pohybti na trovni 3 hierarchie redlnych hodnot podle tfid nastrojt je nasledujici:

Finan¢ni aktiva v

Dluhové  Majetkové realné hodnoté
cenné cenné Podfiizené vykazané do zisku
tis. EUR papiry papiry dluhy nebo ztraty celkem
Realna hodnota k 1. lednu 2016 14 124 2524 16 709 33357
Zisky nebo ztraty vykazané v hospodarském
vsledku (49) 759 (744) (34)
Vydani nebo vznik 10 109 6 347 - 16 456
Casové rozliseni tiroki 1170 - 1364 2534
Splaceni Grok (952) - (952)
Vyporadani (8 587) - (4 442) (13 028)
Realna hodnota k 31. prosinci 2016 15 815 9630 12 887 38333
lerky nebo ztraty vykazané v hospodaiském (98) 1 628 (424) 1106
vysledku
Vydani nebo vznik - - 5777 5777
Casové rozliseni tiroki 1 301 - 1386 2 686
Spléaceni urokt (554) - - (554)
Vyporadani (956) - - (956)
Realna hodnota k 31. prosinci 2017 15 508 11 258 19 626 46 392

Fond také zohlednuje dalsi faktory rizika likvidity, ivérového a trzniho rizika a upravuje model ocenovani dle
potieby.

Béhem let 2017 a 2016 nedoslo k zaddnym pfesuniim mezi trovnémi.

4. Informace o segmentech

Fond ma sidlo v Ceské republice. Viechny investice Fondu jsou v ramci Evropské unie. Vedeni povazuje
z odvétvového hlediska celeé portfolio za jeden segment a monitoruje své investice jednotlivé i podle

geografického rozdéleni. V soucasnosti jsou segmenty zalozeny na geografickém clenéni dva: Ceska
republika a Slovenska republika. Béhem sledované¢ho obdobi nedoslo k zadnym zménam v ¢lenéni segmentu.



~r -

Za rok koncici 31. prosince 2017

. Slovenska
tis. EUR Ceska republika republika Celkem
Urokové vynosy 1054 1632 2 686
Ostatni zmény trzni hodnoty finan¢nich aktiv pfeceiiovanych do
zisku nebo ztraty 2222 (1116) 1106
Vynosy dle segmenti celkem 3276 516 3792
Celkova aktiva dle segmenti 22 007 24 385 46 392
Celkova aktiva dle segmentu obsahuji:
Ceska Slovenska
tis. EUR republika republika Celkem
Dluhové cenné papiry 9 746 5762 15 508
Majetkové cenné papiry 8 884 2374 11 258
Podiizené Gvery 3377 16 249 19 626
Za rok koncici 31. prosince 2016
. Slovenska
tis. EUR Ceska republika republika Celkem
Urokové vynosy 372 2162 2534
Ostatni zmény trzni hodnoty finan¢nich aktiv pfeceiiovanych do zisku
nebo ztraty 79 (113) 34)
Vynosy dle segmenti celkem 451 2 049 2500
Celkova aktiva dle segmenti 19 612 18 720 38 332
Celkova aktiva dle segmentu obsahuji:
. Slovenska
tis. EUR Ceska republika republika Celkem
Dluhové cenné papiry 8994 6 821 15 815
Majetkové cenné papiry 6 660 2970 9630
Podiizené Gvery 3958 8929 12 887




Celkova aktiva dle segmentu k 1. lednu 2016

. Slovenska
tis. EUR Ceska republika republika Celkem
Dluhové cenné papiry - 14 124 14 124
Majetkové cenné papiry 1 2523 2524
Podftizené tvéry 8013 8 696 16 709
Aktiva dle segmentu celkem 8014 25343 33357

Ve sledovaném obdobi neprob¢hly zadné transakce mezi vykazovanymi segmenty.

Naklady Fondu, kterymi jsou piedev§im obhospodatovatelské a spravni poplatky, se nepovazuji za
segmentové naklady.

Odsouhlaseni celkovych vynost dle segmenti na provozni zisk:

tis. EUR 2017 2016
Vynosy segmentt celkem 3792 2 500
Kurzovy zisk z penéznich prostiedkt a penéznich ekvivalent 101 -
Naklady (566) (483)
Provozni zisk 3326 2016

Odsouhlaseni aktiv segmenti na celkova aktiva:

tis. EUR 31. prosince 2017 31. prosince 2016 1. ledna 2016
Aktiva vykazovanych segmentt 46 392 38332 33357
Ostatni aktiva 28 4350 1
Penize a penézni ekvivalenty 1 858 846 1778
Aktiva celkem 48 278 43 528 35136

Ostatni aktiva, penize a penézni ekvivalenty Fondu se nepovazuji za polozky segmentu, stejné jako vSechny
zavazky Fondu.

5. Vyznamné tcetni odhady a usudky
5.1 Vyznamné ucetni odhady a predpoklady

Management ¢ini odhady a piedpoklady tykajici se budoucnosti. Vysledné ucetni odhady se ziidkakdy rovnaji
souvisejicim skuteénym vysledkiim. Odhady a predpoklady, u kterych existuje podstatné riziko, ze zpisobi
vyznamné upravy ucetni hodnoty aktiv a zavazkt, jsou uvedeny nize.

(a) Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté, ktera nejsou kotovana na aktivnim trhu

Redlna hodnota finan¢nich aktiv, ktera nejsou kotovana na aktivnim trhu, mize byt stanovena Fondem za
pouziti renomovanych cenovych zdroju (napiiklad cenovych agentur) nebo orienta¢nich cen od tvirct trhu s
obligacemi/ dluhopisy. Kotace makléft ziskané z cenovych zdroji mohou byt indikativni a nejsou
vykonatelné nebo zavazné. Fond musi provadét usudky a odhady ohledné mnozstvi a kvality pouzitych
cenovych zdroji. Pokud nejsou k dispozici zadné trzni udaje, mize Fond ocenovat pozice pomoci svych
vlastnich modelt, které jsou obvykle zaloZzeny na oceniovacich metodach a technikach, které¢ jsou obecné
uznavany jako standardy v daném odvétvi. Vstupy do téchto modelt jsou primarné ndsobky pifjmu a
diskontované penézni toky. Modely pouzivané k urceni realnych hodnot jsou ovéfovany a pravidelné
kontrolovany zkuSenymi pracovniky spolec¢nosti REDSIDE investi¢ni spolec¢nost, a.s., nezdvisle na strané,



ktera je vytvotila. Modely pouzivané pro neobchodované majetkové cenné papiry jsou zalozeny piedevsim na
nasobcich pfijmli (zalozenych na historickych pfijmech emitenta za uplynulé desetileti), upravené o
nedostatecnou obchodovatelnost a kontrolni azia. Modely pouzivané pro dluhové cenné papiry a uveéry
vychazeji z Cisté souCasné hodnoty odhadovanych budoucich penéznich tokd upravenych podle potieby o
faktory rizika likvidity a ivérového a trzniho rizika. Klicové ocenéni stanovi nezavisly certifikovany znalec.

Modely vyuzivaji pozorovatelna data v rozsahu, ktery je pouzitelny. Nicmén¢ oblasti, jako napiiklad avérové
riziko (vlastni i protistrany), volatilita a korelace vyzaduji, aby vedeni provedlo odhady. Zmény v
predpokladech o téchto faktorech mohou ovlivnit vykazovanou redlnou hodnotu finan¢nich nastroju.

Urceni toho, co pfedstavuje ,,pozorovatelnost”, vyzaduje vyznamny usudek Fondu. Fond povazuje za
pozorovatelné udaje trzni data, kterd jsou snadno dostupnd, pravidelné distribuovana nebo aktualizovana,
spolehliva a ovéritelna, oteviend a jsou poskytovana nezavislymi zdroji, které se aktivné podileji na
relevantnim trhu.

Detaily ke kalkulaci realné hodnoty jsou v poznamce 3.3.

5.2 Vyznamné tsudky

Funkéni ména

Predstavenstvo povazuje euro za ménu, kterda nejvérnéji vyjadiuje ekonomicky dopad uskute¢nénych
transakci, udalosti a podminek. Euro je ména, ve které Fond ocenuje svou vykonnost a vykazuje své vysledky
a je to 1 ména, v niz pfijima Gpisy od svych investord. Toto rozhodnuti rovnéz zohlednuje konkurencni

prostiedi, ve kterém je Fond srovnavan s jinymi evropskymi investicnimi produkty.

6. Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty

31. prosinec 2017 31. prosinec 2016 1. leden 2016

Redlna % distych  Realna % Cistych  Realna % cistych
tis. EUR hodnota aktiv  hodnota aktiv  hodnota aktiv

Dluhové cenné papiry

Ceska republika 9 746 20,65% 8994 21,07% - 0%

Slovenska republika 5762 12,21% 6 821 15,98% 14 124 40,36%
Dluhové cenné papiry celkem 15 508 32,85% 15 815 37,05% 14 124 40,36%
Majetkové cenné papiry

Ceska republika 8 884 18,82% 6 660 15,60% 1 0%

Slovenska republika 2374 5,03% 2970 6,96% 2523 7,21%
Majetkové cenné papiry celkem 11 258 23,85% 9630 22,56% 2524 7,21%
Podfizené uvery

Ceska republika 3377 7,15% 3958 9,27% 8013 22,90%

Slovenska republika 16 249 34,42% 8929 20,92% 8 696 24,85%
Podtizené uvéry celkem 19 626 41,58% 12 887 30,19% 16 709 47,75%

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty celkem 46 392 98,28% 38 332 89,81% 33357 95,32%

Dluhové a majetkové cenné papiry jsou seskupeny podle primarniho trhu, na kterém emitent ptisobi.

7. Ostatni aktiva

K 31. prosinci 2016 se ostatni aktiva zahrnovala pohledavku v hodnoté 4 350 tis. EUR od Arca Capital
Slovakia za bondy splatné béhem roku 2016.



8. Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty obsahuji pouze penize v bankéch, splatné na pozaddani. Fond drzi své penize
v jedné bance, ktera ma k 31. prosinci 2017 hodnoceni dle Moddy’s Baal.

9. Kratkodobé zavazky

tis. EUR 31. prosinec 2017 31. prosinec 2016 1. leden 2016
Prijaté zalohové platby na odkupitelné podilové listy 910 680 -
Ostatni zavazky 161 83 55
Celkem 1071 763 55

10. Odkupitelné podilové listy

Podilové listy Fondu jsou akceptovany k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papirtt Praha.
Identifikacni kod podle mezinarodniho systému ¢islovani cennych papirt (ISIN) je CZ0008474053 pro emise
v EUR, CZ0008474673 pro emise v K¢. VSechny podilové listy vydané Fondem jsou povazovany za
odkupitelné podily s nominalni hodnotou 1 Ké& nebo 0,1 EUR. Zadné z nich nemaji hlasovaci pravo, ale pokud
se Investi¢ni spolecnost tak rozhodne, maji narok na dividendy. VSechny podléhaji poplatkim za spravu a
veskeré vydané odkupitelné podilové listy jsou plné splaceny. Odkupitelné podilové listy Fondu podléhaji
minimalni vysi drzby a upsané castky.

Vyse minimalni vstupni investice na podilnika ¢ini 125 tis. EUR (sto dvacet pét tisic eur) nebo 1 mil. K¢
(40 tis. EUR).

V prubéhu roku konciciho k 31. prosinci byl pocet vydanych, odkoupenych a nesplacenych podilovych listt

nasledujici:

2017 2016

tis. EUR EUR CZK Celkem EUR CZK Celkem
k 1. lednu 258351772 248113280 506465052 215599546 237479012 453078558
Vydané odkupitelné podilové

listy 40 604 217 38915203 79 519420 100519 044 10634268 111153312
Splacené¢ odkupitelné¢ podilové

listy 22 166 159 66 022 194 88 188 353 57 766 818 - 57 766 818
k 31. prosinci 276 789 830 221006289 497796 119 258351772 248113280 506465 052

Hodnota ¢istého obchodniho jméni (NAV) na podilovy list Fondu je 0,1335 EUR (2016: 0,1259 EUR) pro
podilové listy v EUR a 0,0461 EUR (2016: 0,0411 EUR) pro podilové listy v CZK k rozvahovému dni.

11. Urokové vynosy

tis. EUR 2017 2016
Vynosy z aktiv ocenénych redlnou hodnotou do ziskli nebo ztraty:
Dluhové cenné papiry 1301 1170
Podfizené uvéry 1385 1364
Celkem 2 686 2534




12. Dai z pFrijmui

(a) Daii z piijmi zahrnuje nasledujici polozky:

tis. EUR 2017 2016
Splatna dant 86 101
OdloZena dan 34 1
Dartiovy naklad celkem 121 102
(b) Pohyb v odloZené dani
Pohyb na u¢tu odlozené dané z ptijmi je nasledujici:
tis. EUR 2017 2016
1. ledna @2 23)
Podtizené tivéry (Poznamka 6)
Zmény realné hodnoty 20 38
Majetkové cenné papiry (Poznamka 6)
Zmény realné hodnoty (55) (39)
31. prosince (€1 (22)
(¢) Sesouhlaseni dafiovych naklada a ziski nebo ztrat vynasobenych piislu$nou sazbou dané
Sazba dan¢ z pfijmu platna pro vétSinu pfijmi Fondu v letech 2017 a 2016 ¢ini 5 %. Sesouhlaseni
ocekavané a skute¢né dainové povinnosti je uvedeno nize.
tis. EUR 2017 2016
Zisk po prevodu a pred zdanénim 3326 2016
Teoreticky datiovy ndklad dany sazbou dané 5 % 166 101
Danovy efekt polozek nepodléhajicich zdanéni nebo danove neuznatelnych:
Vynosy nepodléhajici zdanéni (45) -
Danové neuznatelné naklady - 1
Dartiovy naklad celkem 121 102

13. Transakce se spriznénymi osobami

Osoby se povazuji za spfiznéné, pokud jedna z osob ma schopnost ovladat druhou osobu nebo vykonavat

vyznamny vliv na druhou osobu pii provadéni finan¢nich nebo provoznich rozhodnuti.

(a) Poplatky za obhospodaiovdni a spravu

Fond je obhospodafovan spolecnosti REDSIDE investicni spolecnost, a.s. (,Investi¢ni spole¢nost™).
Investi¢ni spolec¢nost je zapsana u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 18362. Podle podminek smlouvy
o obhospodaiovani ze dne 31. fijna 2014 jmenoval Fond spolecnost REDSIDE investicni spolec¢nost, a.s.
investi¢ni spolecnosti poskytujici sluzby obhospodatfovani Fondu. REDSIDE investi¢ni spolec¢nost, a.s. obdrzi
odménu na zaklad¢ cisté hodnoty aktiv ke konci mésice s pouzitim rocni sazby 1,1 %. Celkové poplatky za
obhospodaiovani za rok dosahly vyse 497 tis. EUR (2016: 411 tis. EUR), pfi¢emz 44 tis. EUR (2016: 40 tis.
EUR) je vykazano v neuhrazenych poplatcich spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s. ke konci roku.



14. Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky se neodehraly zadné vyznamné udéalosti majici vliv na
ucetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2017.

15. Schvaileni ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla schvalena 26. dubna 2018 a timto dnem i schvalena k vydéni.
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