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Zprava predstavenstva o podnikatelské cinnosti
REDSIDE

Vazeni akcionafi, vazeni investori, vazeni obchodni partnefi,

dovolte ndm prosim ohlédnout se za jubilejnim desatym rokem
existence nasi investi¢ni spole¢nosti a zaroven Vas, tak jako kazdy
rok, blize seznamit s nasimi plany a strategickymi zaméry pro
obdobi nésleduijici.

Zatimco se zacatkem roku 2022 svét pomalu vzpamatovaval
z epidemie koronaviru, kterd sama o sobé zménila nds pohled na
soucasny svet a samotné podnikani, tak jiz v Unoru stejného roku
jsme, snad s jesté vétsimi obavami, sledovali ruskou invazi na
Ukrajinu. Dne 24. Unora jsme se probudili do jiného svéta, coz nas
opét donutilo zamyslet se nad skute¢nymi hodnotami a znovu jsme
mohli  prakticky v pfimém pfenosu pozorovat kfehkost a
provazanost soucasného svéta. Exodus Ukrajincl z jejich zakerné
napadené vlasti se stal nejrychleji rostouci uprchlickou krizi na
Uzemi Evropy od konce druhé svétové valky. Odhady materidlnich
8kod na Ukrajiné jsou astronomické, stejné tak jako dopady na
ekonomiky ,Zdpadu”. Ruska agrese na Ukrajiné zdsadné ovlivnila
svétovou ekonomiku avedla mimo jiné kvyraznému rlstu cen
energii a k dalsim vypadkim v, jiz tak koronavirovou krizi zmitanych,
dodavatelsko-odbératelskych Fetézcich, vSe nasledovano nutnym,
ale po mnoho poslednich let, bezprecedentnim rlstem inflace a
urokovych sazeb.

Nejistota vstupujici do rozhodovani investor(, se ze své podstaty
vzdy nejdfive projevi ve finan¢nim sektoru a na kapitalovych trzich,
kde byly, prakticky po cely rok, pod tlakem vSechny tfidy aktiv. | pres
takto nepriznivé ekonomické klima, se ndm dafilo drzet kladnou
vykonnost, a to jak u fondu NOVA Real Estate (+8,10 %), tak u
energetického fondu NOVA Green Energy (+5,36 % u Podfondu 1 a
+3,58 % za 7 meésicl existence Podfondu 2). REDSIDE v jim
spravovanych fondech soukromého kapitalu obhospodarfuje
celkova aktiva v objemu pfiblizné 332 mil. EUR (7,998 mld. K¢).

Unorova ruska invaze na Ukrajiné uvrhla evropskou energetiku do
nové éry, kde mnoho axiomd ndhle padlo. Kromé potreby
diverzifikace palivové zdkladny doslo knebyvalému zvySeni
poptavky po obnovitelnych zdrojich energie. Mimo jiné i po
fotovoltaickych elektrarnach. Jednim z neblahych nésledk
vojenského konfliktu byl i bezprecedentni nardst cen vSech energii s
dopadem snad na kazdou &ast ekonomiky a prdmyslu, vcetné
elektroenergetiky. Vlady v jednotlivych evropskych zemich se
predhdnély v investi¢nich pobidkdch kvystavbé novych zdroju
zelené elektrické energie, coz mélo za nasledek zvySeni investic
v daném segmentu, nade fondy nevyjimaje.

Privodnim jevem vysokych cen energii byly ochranérské tendence
zékonoddrcl napfi¢ Evropou, spocivajici mimo jiné v takzvaném
zastropovani cen energii pro odbératele. Tyto masivni statni pomoci
predstavuji znacnou fiskalni zatéz a vlady se, pfi snaze najit zdroje
kryti takovychto subvenci, uchylily k zavadéni novych sektorovych
dani jako je napfiklad windfall tax. V Ceské republice bylo
rozhodnuto, Zze u FVE bude 90 % z trzniho pfijmu nad drovni 180
EUR/MWh odvedeno statu. Polsko tuto hranici postavilo podstatné

niz, ¢imz docasné destabilizovalo a zpomalilo investice do FVE.
Nicméné, ani jedno ztéchto omezeni nemélo negativni vliv na
hospodareni fondu NOVA Green Energy ve tfech zemich Evropy.

S ohledem na probihajici insolvenéni fizeni skupiny Arca Capital
jsmejiz v prlibéhu roku 2021 zapocali ¢init kroky vedouci k vytésnéni
minoritniho akcionafe Arca Capital Finance Group, a.s., ktery
v REDSIDE drzel necelych 10 %, z akcionarské struktury REDSIDE.
K tomu Uspésné doslo na valné hromadé REDSIDE konané dne 29.
3.2022. Od roku 2022 je tedy znovu jedinym akcionafem REDSIDE

spole¢nost RVR Czech, s.r.o.

S védomim obfiho zeleného potencialu fondu NOVA Green Energy a
jeho vyjime&ného postaveni na regionalnim trhu, je nasim cilem co
nejrychleji obnovit pfijimani novych investic do fondu a dalsi
rozsifovani jeho portfolia. Za timto Uc¢elem byl v druhé poloviné roku
realizovan projekt restrukturalizace fondu pod ndzvem ,side
pocket”. Vramci projektu ,side-pocket” byla presunuta veskera
likvidni aktiva (pfiblizné 70 % NAV Fondu) z Podfondu 1 do Podfondu
2 oproti vydani investi¢nich akcii Podfondu 2 v alikvotni trzni
hodnoté (priblizné 53 mil. EUR).

V NOVA Green Energy jsme se vramci asset managementu
zameéfovali mimo jiné na fizeni biomasovych elektraren na
Slovensku, jejichz vykon je nyni ovliviiovan nestabilitou na trhu
drevni Stépky jako klic¢ové vstupni suroviny k vyrobe elektfiny a tepla.
Vroce 2022 taktéz pokracovaly prace na developmentu nekolika
dalsich stiesnich FVE, pfedevsim v Ceské a Slovenské republice.
Fond NGE v priibéhu roku 2022 nechal zpracovat studie pro dalsich
12 stfesnich instalaci na stfechach budov vlastnénych fondem
NOVA Real Estate.

Nasim zdaleka nejvétsim fondem je realitni fond NOVA Real Estate,
ktery ma, po sedmi letech existence, ve spravé majetek v hodnoté
vice nez 175 miliond eur (tedy asi 4,2 miliardy K¢&) a vlastni
nadstandardné kvalitni a stabilni portfolio nemovitosti, které jsme
vytvorili mezi lety 2015 a 2018. Fond za posledni rok prinesl svym
investordm zhodnoceni ve vysi 8,10 %, pficemz od roku 2016 fond
zhodnotil svdj majetek kumulované o témér 58,78 % a stabilné tak
prekonava svij cileny vynos 6-7 % p.a. Fondu NOVA Real Estate se
vypldci, vedle vstupu do segmentu logistiky a primyslovych
nemovitosti, kde fond drzi obfi prdmyslovy park v Trenc¢inég, rovnéz
alokace portfolia do oblasti retailu s nezbytnym zboZim jako jsou
hyper a super markety (Tesco, Ahold, Penny) a hobby markety jako
OBl a Baumax. Treti pilif stability fondu tvofi tzv. ,ackové"
kancelarské budovy v centralnich lokalitdch Prahy, dlouhodobé
pronajaté zejména nadndrodnim najemcdm jako jsou napfiklad
Google, Pfizer, Cemex, BNP Paribas, Mercedes-Benz a dalsi.

V rdmci spole¢nosti REDSIDE se nam dafilo udrzet dynamiku u
vSech zésadnich finan¢nich ukazatell a opét navysit vlastni kapital,
ktery ¢ini 207 mil. K&. Jako REDSIDE jsme taktéz vyrazné navysili
nase vlastniinvestice do fondu NOVA Real Estate, ¢imz jsme se stali
jednim z nejvétsich akciondrd naseho realitniho fondu. Spole¢né s



vyznamnou investici v NOVA Green Energy tim prezentujeme nasi
davéru v nasi préci a v nase fondy.

Podnikatelska ¢innost

Hlavni tézisté nasi prace v prabéhu roku 2022 naddle spocivalo v
obhospodarovani a administraci investi¢nich fond( kvalifikovanych
investord, které jsme méli ke konci roku ve spravé celkem Ctyfi.
VSechny nami obhospodarované investi¢ni fondy jsou investi¢ni
fondy oteviené sproménnym zdékladnim kapitdlem vytvéarejici
jednotlivé podfondy.

V celkovém soucétu jsme na konci roku 2022 administrovali a
obhospodarovali 6 fondovych portfolii s celkovymi fondovymi aktivy
(LAUM") ve vysi 12 858 mil. K&, pricemz fond NOVA Real Estate tvori
65 %, fond NOVA Green Energy 31 %, fond Arca Opportunity 2,5 % a
fondy NOVA Money Market 1,5 % z tohoto celku.

Dalsi vyvoj podnikatelské cinnosti

Nadale mame vumyslu poskytovat sluzby administratora a
obhospodarovatele  primarné fondlm, které soucasné i
obhospodarujeme. Hlavni zasadou pfi napliiovani nasich cild a
strategie REDSIDE je cténi etickych hodnot a dodrzovani vsech
zakonnych i podzékonnych povinnosti spojenych s pfedmétem
podnikani spole¢nosti.

Upadek skupiny Arca Capital mé&l vyznamny dopad na dalsi
podnikani této skupiny, ktera byla ideovym zakladatelem dvou nami
administrovanych investi¢nich fondd Arca Opportunity a NOVA
Money Market. Upadek matefské spole&nosti Arca Investments,
a.s., vlivem koronaviru, mél za nasledek vyrazny odliv investor(
ztéchto dvou fondl, coz vyustilo k pozastaveni vydavani a
odkupovani investi¢nich akcii podfondd v souladu s § 139 odst. 1
pism.) b) ZISIF.

V pripadé Arca Opportunity — Podfond 1 jsme, po témér 10 letech
existence Podfondu, rozhodli o ukonc¢eni ¢innosti Podfondu formou
likvidace, jejimz cilem je prodej véech aktiv fondu a vyplaceni vynost
akcionardm Arca Opportunity — Podfond 1. Fond od pocatku své
existence vykazuje kumulativni zhodnoceni témér 40 %, pficemz
polovina ¢isté hodnoty aktiv byla vroce 2022 jiz vyplacena
investordm, coz v souhrnné hodnoté ¢inilo 170 mil. K¢. Zbyla Cista
hodnota aktiv k vyplaceni ¢ini 178 mil. K&.

Fond NOVA Money Market ma skrze spole¢nost Credit One
prihlasené pohleddvky do obou fizeni spole¢nosti Arca Investments,
. v CR, kde je vedeno tzv. hlavni fizeni, tak na Slovensku, kde je
vedeno tzv. vedlejsi insolvencni fizeni. Zaroven uplatriuje své
zajisténi za poddluznikem, kterym je spole¢nost Silverside, a.s.
Celkovy vyhled fondu je tak dnes zavisly od vyvoje insolvenéniho
fizeni Al a schopnosti fondu realizovat pInéni z fadné uzavfeného
zajisténi, které tvori pohleddvka za nebankovnim poskytovatelem
spotrebitelskych uvérl spole¢nosti Silverside ve vysi 35 mil. EUR.
Zajisténi je fadné zapsdno ve slovenském centralnim registru
zastavnich prav pod sp. zn. NCRzp 11112/2020.

Celkova financni situace Spolecnosti a stav jejiho majetku

Hospodareni REDSIDE v roce 2022 skoncilo ziskem pred zdanénim
ve vy§i 62 663 tis. K& s vynosy ve vysi 142 900 tis. K&, jejichz zdaleka
nejvyznamnéjsi slozkou jsou pfijmy z titulu spravy investi¢niho
fondu NOVA Real Estate — podfond 1.

Vynosy byly realizovany témér vyhradné z titulu administrace a
obhospodarovéni investi¢nich fond kvalifikovanych investord.
Nejvyznamnéjsi naklad spolec¢nosti je spojen s naklady na
zameéstnance, které mezirocné zlstdvaji na obdobné hodnoté jako
v pfedchozim uUéetnim obdobi, tedy necelych 29 mil. K& Spravni
naklady zaznamenaly v porovnani s rokem 2021 pokles 0 3,4 % a
dosahly vyse 49 mil. Ké.

Vlastni kapital dosahoval ke konci roku 2022 hodnoty 207 034 mil.
K&, coz je vyrazné nad kapitalovymi pozadavky CNB. Celkova aktiva
spole¢nosti prevysuji 457 mil. K& a tvofi je pfedev&im investice do
nami obhospodarovanych fondd NOVA Real Estate a NOVA Green
Energy, jimiz prezentujeme nasi dlvéru v tyto fondy. Konkrétni a
detailni informace o hospodareni REDSIDE investi¢ni spole¢nost,
a.s. poskytuje ro¢ni Ucetni zavérka za rok 2022.
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DalSi vyznamné skutecnosti v roce 2022

Na 7&dost spolednosti RVR Czech, s.r.o., IC: 24300136, jakozto
hlavniho akcionare spole¢nosti REDSIDE, byla, v souladu s § 375
zdkona ¢. 90/2012 Sbh., svoldna valna hromada, kterd probéhla dne
29. 3. 2022. Valna hromada rozhodla o pfechodu véech ostatnich
akcii vydanych spole¢nosti, které byly vlastnény spolec¢nosti Arca
Capital Financial Group, a.s. na hlavniho akcionare, spoleénost RVR
Czech, s.r.o. Pfechod se tykal 8 ks kmenovych akcii na jméno v
listinné podobé ve jmenovité hodné 100 000 K¢, které pfesly na
hlavniho akcionare, spolec¢nost RVR Czech, s.r.o., za protiplnéni
ur¢ené znaleckym posudkem ¢. 1248-25/2022 ze dne ze dne 25. 1.
2022, vypracovanym znalcem Apelen Valuation, a.s.



Ocekavany vyvoj v roce 2023

Nasim primarnim cilem zUstava rozvoj fondovych portfolii pod nasi
spravou a jejich ochrana zejména pred negativnimi dopady rlistu
zékladnich urokovych sazeb, pfipadné Upadkem finanéni skupiny
Arca. Nadale chceme pruzné a chytfe reagovat na nové vyzvy a
prilezitosti, které nestandardni poméry pfinasi. Dilcim cilem je
ziskavani financovani pro nové projekty vyhradné v oblasti
energetiky a nemovitosti.

V Praze dne 26. dubna 2023

Rudolf Viestal Ing. Karel Krhovsky
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
REDSIDE, investi¢ni spolecnost, a.s. REDSIDE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Ing. Martin Dratva
¢len predstavenstva
REDSIDE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
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REDSIDE investicni spolecnost, a.s.

1. Zakladni udaje o Spolecnosti

Obchodni firma: REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo spole¢nosti: Praha 1 - Nové Mésto, V Celnici 1031/4, PSC 110 00
IC: 242 44 601

LEI: 315700AT346N3ISRWE49

Z3kladni kapital: 8400 000 K¢, splaceno 100 %

Vlastni kapital: 207 034 tis. K&

Oprdvnéni k ¢innosti: 29. dubna 2013

Internetoveé stranky: www.redsidefunds.com

Slozeni akcionart s kvalifikovanou Gcasti na zékladnim kapitélu k 31. prosinci 2022 bylo nésledujici:
- RVR Czech, sr.0, se sidlem Praha 1 - Nové Mésto, V Celnici 1031/4, PSC 110 00, IC: 243 00 136 zastoupend jedinym spolenikem a
jednatelem panem Rudolfem Vrestalem
- Primy podil ve vysi 100,00 %
Popis veskerych personalnich propojeni v rozhodném obdobi je sou¢asti prilohy &. 1 této Vyrocni zpravy.
Auditor Spole¢nosti
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Praha 4 - Nusle, Hvézdova 1734/2c, 140 00, Ceska republika, IC: 40765521, zapsana v

obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637, a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditor(
Ceské republiky pod osvédéenim &islo 021.

Vznik Spolecnosti a povolené ¢innosti
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. vznikla dne 29. ¢ervna 2012 zadpisem do obchodniho rejstfiku, pfi¢emz povoleni k ¢innosti investi¢ni

spole¢nosti ve smyslu pFislugnych ustanoveni zékona o kolektivnim investovani obdrzela spolednost od Ceské narodni banky dne 26. 4. 2013
a pravni moci nabylo dne 29. 4. 2013. Spole¢nost je opravnéna presahnout rozhodny limit.

Povolené ¢innosti dle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech (déle,Zékon") k 31. 12. 2022:
- Obhospodarovani a administrace investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd (tj. ¢innost dle § 11/1/a Zakonu):
- fondy kvalifikovanych investort (s vyjimkou kvalifikovanych fondU rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondt socidlniho podnikani)

- zahraniéni investicni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investorl (s vyjimkou zahrani¢nich investi¢nich fondu
srovnatelnych s fondy kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a fondy kvalifikovanych fondl socidlniho podnikani)

Organy a vedouci osoby Spolec¢nosti

Slozeni predstavenstva Spolec¢nosti k datu 31. 12. 2022 bylo nasledujici:

Rudolf Vrestal predseda predstavenstva finanéni feditel
Ing. Karel Krhovsky ¢len predstavenstva vykonny feditel
Ing. Martin Dratva ¢len predstavenstva investi¢ni feditel



Rudolf Viestal

Rudolf v roce 2002 zalozil a témé&r 12 let Uspésné ved| spole&nost ASB Group, ktera prostfednictvim svych kancelafi v CR, SK, PL a HU
poskytuje komplexni poradenstvi v oblasti fizeni spolecnosti, Ucetnictvi, finanéniho reportingu a transakénich proces(, a to zejména
zahraniénim institucionalnim investorlm v CEE regionu. Ziskané zku$enosti s fizenim zahrani¢nich investic se Rudolf rozhodl zurogit
zalozenim investi¢ni spole¢nosti REDSIDE, kde je jeho Ulohou zejména vytvéreni a fizeni investi¢nich produktl, portfolio management a
financovani akvizic.

Ing. Martin Dratva

Martin Dratva je investicni Feditel a ¢len pfedstavenstva Redside. Ze své pozice je zodpovédny za energetické aktivity. Pfed nastupem do
Redside puUsobil v energetické skupiné GGE, kde vedl oddéleni strategického rozvoje, investic a akvizici, déle zastupoval akcionére v
predstavenstvech portfoliovych spole¢nosti, ve kterych mél na starosti nastaveni nové strategie a turnaround. Po dobu pUsobeni ve skupiné
se podilel na novych akvizicich v hodnoté 70 mil EUR. Pred skupinou GGE pusobil jako investi¢ni bankér ve spole¢nosti Patria Corporate
Finance, kde se podilel na transakcich v celkové vysi 400 mil EUR, primarné v energetickém sektoru. Martin je absolventem Vysoké Skoly
ekonomické v Praze se specializaci na ocenovani podniku a jeho majetku, béhem studia absolvoval i zahrani¢ni studijni staz MBA programu
na University of North Carolina se zaméfenim na ocefnovani, M&A a strategicky consulting.

Ing. Karel Krhovsky

Karel Krhovsky v soucasnosti plsobi jako vykonny Feditel a ¢len predstavenstva investi¢ni spole¢nosti REDSIDE, kde je pfimo
spoluzodpovédny za spravu investiénich fondd kvalifikovanych investorl. Karel zac¢inal v REDSIDE v roce 2013 na pozici projektového
manazera a p¥imo se podilel na zakladani spoleénosti a ziskéni licence ze strany CNB, ndsledné prosel v rdmci REDSIDE riiznymi pozicemi na
Urovni risk a portfolio managementu, aby v roce 2017 obdrzel od Ceské narodni banky souhlas k vykonu funkce vedouci osoby a &lena
predstavenstva. Pfed svym plsobenim v REDSIDE pUsobil Karel jako valuation konzultant ve znaleckém Ustavu ASB Appraisal, se zamérenim
na ocefovani podnikl. Je absolventem Vysoké $koly ekonomické (VSE) v Praze se specializaci na ocefiovéni podniku a jeho majetku a
Ucastnikem prestizniho programu CFA (Chartered Financial Analyst).

Slozeni dozorci rady Spolecnosti k datu 31. 12. 2022 bylo nasleduijici:

Petra Rychnovska predseda dozoréi rady
Ing. Petr Studnicka ¢len dozor¢irady
Ing. Sérka Burgetova ¢len dozor¢i rady

Petra Rychnovska

Petra je spoluzakladatelkou, partnerkou a vedouci ¢eského mzdového tymu ASB Group. Z pozice partnerky ma na starosti strategické
planovani a business development celé skupiny. Je Uspésnou podnikatelkou, ktera ma vice nez 17 let zkusenosti s poradenstvim Siroké skale
klientd z rdznych odvétvi. Poskytuje poradenstvi pro lokdlni i mezinarodni spole¢nosti, a to v oblasti mezinarodni expanze, investi¢nich
pfilezitosti a mzdovych otazek. Ma také rozsahlé zkusenosti s poradenstvim realitnim klientim. Petra aktivné spolupracuje se sdruzenim pro
zahrani¢ni investice (AFI), ve kterém zastava funkci mistopredsedkyné fidiciho vyboru a také s Asociaci pro rozvoj trhu nemovitosti (ARTN).

Ing. Petr Studnicka

Petr je Managing Partnerem ASB Group a je odpovédny za firemni strategii, vyvoj novych sluzeb a obchodni rozvoj kancelafi ASB Group v
Ceské republice, Polsku, Mad'arsku a na Slovensku. Petr poskytuje jiz vice nez 15 let poradenstvi v oblasti fuzi a akvizic, transakei, strukturovani
investic a korporatnich sluzeb. Mezinarodnim investorim poskytuje komplexni poradenstvi pfi vstupu na ¢esky trh. Petr Uzce spolupracuje s
Czech Private Equity & Venture Capital Association, s mezindrodni asociaci INAA Group (International Association of Independent Accounting
Firms) a jakozto odbornik na finance a Ucetnictvi plisobi na pozici mentora v projektu Al startup incubator.

Ing. Sarka Burgetova

Sérka Burgetova je absolventkou Vysoké $koly ekonomické (VSE) v Praze, obor Finance a Ugetnictvi. V pribéhu studia absolvovala jednoroéni
pobyt v Némecku a USA, dale ziskala praxi v poradenské spolec¢nosti TPA Audit jako ¢len auditniho tymu. Po dokonceni studia nastoupila do
mezinarodni spole¢nosti KPMG do oddéleni auditu. V KPMG pracovala od pozice asistenta auditu az po audit supervisora, kde méla na starosti
vedeni auditnich tymd béhem finanénich auditl v komerénich a priimyslovych podnicich. Po 5 letech v KPMG nastoupila do jedné z prednich
komunika&nich agentur v Ceské republice McCANN-ERICKSON PRAGUE, kterd je soucasti svétové skupiny McCANN Worldgroup na pozici
Reporting a controlling manazera. Po 7 letech pfijala nabidku od spole¢nosti 6k spol. s.r.o., kterd se zabyva vyvojem a prodejem Ucetniho
software a poskytovanim uc¢etniho outsourcingu, podilet se na vedeni spolecnosti jako Managing Director. Poté, co spole¢nost 6k zménila
maijitele, se Sarka rozhodla pokracovat ve spolupréci s pavodnimi majiteli a nastoupila na novou pozici do investiéni spole¢nosti REDSIDE,
kde se podili na finanénim Fizenf jak investi¢ni spole¢nosti, tak vSech investi¢nich fondl spravovanych touto spole¢nosti. V pribéhu praxe
Sérka také ziskala kvalifikaci ACCA (The Association of Chartered Certified Accountants), kterd je celosvétové uznévanou kvalifikaci v oblasti
finanéniho fizeni, managementu a Ucetnictvi.



Portfolio manazefi Spolecnosti

- Ing. Pavel Kadera (¢innost vykondval od 1. 1. 2018 - dosud)
- Jan Mathy (¢innost vykondval od 1. 1. 2018 — dosud)
- Ing. Martin Dratva (¢innost vykondval od 1. 10. 2020 - dosud)
- Ing. Petr Hordk (¢innost vykondval od 14. 7. 2021 - dosud)

Interni audit a compliance

Compllex, s.r.o. Vnitfni auditor
Mgr. Ing. Tomas Némec Compliance Officer

Organizacni schéma Spolecnosti k datu 31. 12. 2022

Organiza¢ni schéma Investi¢ni spole¢nosti s vyznacenim jednotlivych pracovnich pozic k 31. 12. 2022 je nasledujici

Pfedstavenstvo Doaorid rada
Rudoll Viei(al Petra Rychnovsks
Ing. Karel Krhowsky Ing. Petr Studnitka
Ing. Martin Dratva Ing. SérkaBurgetova
Compliance Interni
Mge.Ing. TomsgNemee | | audit 0Oddéleni fizeni rizik a fin.
Mgr. Magdalkéna Machova : Compliex, 21.0 controlling

Mge. Lzsbels ROZitkovs Mgr. Dagmar Pakeva

Finanéni feditel Obchodni feditel Vykonny feditel
Rudalf Viestal Ing. Petra Hradilova Ing. Karel Krhovsky
______ Oddéleni administrace a Settlement/AML
outsourcingu [T Ing. Petra Hradiova
Lucie Mackeva
Ing. Sérka Burgetowvd
Oddéleni Oddéleni nabizeni : = - .
obhospodafovani investic do FKI —— —
— i : Oddéleni |n{mrr\amnh OoafioviniAP
H systemu
Markéta Navratilovs [ Apprasal, sro
tovaes ACMT =10
Nemovitosti : : Capital - Petr Kt SW Apogeo Esteem
Ing. Pavel Kaders - : : ASB Group (Docu-X) Colers
Jan Mathy : : — =
o.cp. : Ucetnictvi a dané
externio.c.p. PR a marketing ASB
< .1 eaeees Accounting
Energetika s Katefina Vodidkova
Ing. Martin Dratva ~ |..... 3 74
Ing. Petr Horak exteni |2
Ing. Jifi Cizek Back/middle office
Lucie Mackova

Martina Markovs

Denisa Anderkava

Statutérni audit
PwC/Proxy




2. Investicni fondy administrované a obhospodarované v roce 2022

Na zakladé obhospodafovatelské smlouvy, respektive smlouvy o vykonu funkce, obhospodafovala spole¢nost v souladu s § 9 odst. 1 zdkona
nasledujici investi¢ni fondy kvalifikovanych investord:

Obchodni nazev: NOVA Real Estate, SICAV, a.s.

Podfond: NOVA Real Estate — podfond 1

Sidlo: V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
IC: 04331869

Datum opravnéni k ¢innosti: 20.8.2015

Depozitar: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Investi¢ni zaméreni: Nemovitostni spole¢nosti, podfizené pohledavky

Komer¢ni nemovitosti jako investi¢ni tfida aktiv jsou povazovany za vhodny nastroj k diverzifikovani portfolia. Reality jsou vnimany jako
rezistentni uchovatel hodnoty pfindsejici stabilni vynos pro investora. Pro akvizice do majetku NOVA Real Estate — podfond 1 jsou vybirany
nemovitosti prémiového typu. Pfi posuzovani vyhodnosti transakci je bran zfetel predevsim na délky najemnich smluv, lokalitu a celkovy stav
nemovitosti. Tyto aspekty velmi vyznamneé ovliviiuji hodnotu a pripadnou trznf likviditu v budoucnu. Podfond 1 primarné investuje na realitnim
trhu Ceské republiky s pfipadnou expanzi na trhy stfedni Evropy.

Obchodni nazev: NOVA Green Energy, SICAV, a.s.

sidlo: V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

IC: 087 89 622

Datum opravnéni k ¢innosti: 1.1.2020

Depozitar: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
investiéni zamérent: Private equity (energetika /obnovitelné zdroje energie)

Fond NOVA Green Energy, SICAV, a.s. vznikl 1.1. 2020 v dusledku pfemeény zanikajiciho fondu NOVA Green Energy otevieny podilovy fond
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. Nové vznikly fond sou¢asné vytvofil podfond NOVA Green Energy — podfond 1, ktery pfevzal veskeré jméni
zanikajiciho fondu. Podfond 1 stejné jako zanikly fond investuje do majetkovych Ucasti ve spole¢nostech stavéjicich a provozujicich
energetické zdroje vyrabéjicich energii z obnovitelnych zdrojd energie v regionu stfedni a vychodni Evropy. V roce 2022 byl vytvofen v ramci
projektu side-pocket podfond NOVA Green Energy — podfond 2.

Obchodni nazev: ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s.

Podfond: ARCA OPPORTUNITY — Podfond 1

Sidlo: V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
IC: 24199 591

Datum opravnéni k ¢innosti: 19.12.2011

Depozitar: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Investi¢ni zaméreni: Venture capital, private equity, akcie, dluhopisy

Cilem Podfondu 1 bylo dosahovani vynosu z pohybu cen akciovych investic, z dividend akciovych investic dosahovani vynost z finanénich
nastroju s fixnim urokovym vynosem, z pohybu cen dluhopisovych investic, z vyplacenych kupont dluhopisovych investic a vynost z rizikovych
pohledavek. Po témér 10 letech své existence vstoupil Podfond do likvidace a za¢al svym akcionartim vyplacet zalohy na likvidacnim zUstatku.
Cilem Podfondu je efektivné rozprodat jeho majetek, respektive ziskat své naroky z titulu poskytnutych prostredk( na investi¢ni zaméry
z oblasti vystavby a provozu logistickych aredld, spotrebitelskych uvért ¢i fondd kvalifikovanych investor(, a ndsledné ukongit svoji ¢innost.
V priibéhu roku 2022 byla akcionartim podfondu vyplacena dalsi zéloha na likvidaénim zGstatku.

Obchodni nazev: NOVA Money Market, SICAV, a.s.

Podfondy: NOVA Money Market — podfond 3, NOVA Money Market — podfond 4
Sidlo: V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

IC: 04699017

Datum opravnéni k ¢innosti: 20.1.2016

Depozitar: Ceska spofitelna, a.s.

Investi¢ni zaméreni: Korporatni cenné papiry, Uc¢elové Uvéry na spotrebitelské a hypotecni Gvéry



S ohledem na Upadek investi¢ni skupiny Arca Capital, jako zakladatele Podfondt 3 a 4, nevyviji Podfondy dalsi investi¢ni ¢innost. Ta byla
zamérena na financovani projektd souvisejici primarné s nebankovnim poskytovatelem spotiebitelskych tGvérl spolecnosti Silverside, a.s.
patfici do skupiny Arca Investments, a.s. Fond vénuje maximalni Usili k tomu, aby v co nejvétsi mozné mire ochranil zajmy a prava akcionard
a ziskal pInéni z poskytnutych pajcek.

3. Osoby, na nichz méla Spolecnost vice nez 10% podil na hlasovacich pravech

Spole¢nost drzi 100 % vSech zakladatelskych akcii zapisovanych do obchodniho rejstfiku spoleénosti NOVA Real Estate, investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s., se sidlem V Celnici 1031/4, Praha T — Nové Mésto, IC: 04331 869 s Uginnosti od 20. srpna 2015,
spole¢nosti NOVA Money Market, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., se sidlem V Celnici 1031/4, Praha 1 — Nové Mésto,
1C0O: 046 990 17 s Uginnosti od 20. ledna 2016, spole¢nosti ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s., se sidlem V Celnici 1031/4, Praha 1 — Nové
Mésto, ICO: 241 99 591 s Gginnosti od 24. kvétna 2017 a spole¢nosti NOVA Green Energy, SICAV, a.s., se sidlem V Celnici 1031/4, Praha 1 -
Nové Mésto, ICO: 087 89 622 s ticinnosti od 1. ledna 2020.

4. Zmény zapisovanych tdaji v obchodnim rejstfiku

V roce 2022 byly zapsany nasledujici zmeny v organech investi¢ni spole¢nosti:

Zapis zmén do obchodniho rejstiiku dne 31. 3. 2022:

Valna hromada investi¢ni spole¢nosti schvdlila na zadost hlavniho akcionare pfechod vSech ostatnich akcii vydanych spole¢nosti, které jsou
vlastnény akcionafi odlisnymi od hlavniho akcionare, na hlavniho akcionare.

Z&pis zmén do obchodniho rejstfiku dne 5. 5. 2022:

Ing. Michal Zachar byl odvolan z funkce ¢lena predstavenstva ke dni 1. 5. 2022 a misto néj byla zvolen do funkce ¢lena predstavenstva Ing.
Martin Dratva. A dale byla v souvislosti s pfechodem ostatnich akcii na hlavniho akcionafe zapséna zména vlastnické struktury investi¢ni
spolecnosti, hlavni akcionarf se stal jedinym akcionafem investicni spole¢nosti.

Zapis zmén do obchodniho rejstriku dne 23. 6. 2022:

Dne 23.6.2022 byla provedena zména zpUsobu jednani. Investi¢ni spole¢nost zastupuje predstavenstvo, a to vzdy dva ¢lenové predstavenstva

spole¢né.

Zapis zmén do obchodniho rejstiiku dne 29. 6. 2022:
Zména adresy ¢lena predstavenstva, Ing. Martina Dratvy.

Po datu Ucetni zavérky a pred vydanim zpravy auditora pak doslo k zapisu zmény sidla spole¢nosti, a to k datu 1. 2. 2023. Nové se sidlo
spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. nachazi na adrese Na pfikopé 854/14, Nové Mésto, 110 00 Praha 1.

5. Soudni a rozhodci spory

V rozhodném obdobi probihd spor o vréceni dluzné ¢éstky ve vysi 174 tis. K& se spole¢nosti Safiro WM s.r.o. z titulu nevraceni omylem zaslané
duplicitni platby za vyplacenou provizi. Investi¢ni spole¢nost vystupuje jako Zalobce.

6. Primérny pocet zaméstnanctli v rozhodném obdobi
Prepo&teny primérny stav pracovnikil ve sledovaném obdobi dle metodiky Ceské narodni banky byl 13.
7. Udaje o aktivitach Investi¢ni spolecnosti v oblasti pracovnépravnich vztaht a ochrany Zivotniho prostredi

Investi¢ni spolecnost pini veskeré své zakonné povinnosti vyplyvajici z pravnich predpist tykajicich se pracovniho prava a ochrany Zivotniho
prostredi.

8. Udaje o tom, zda ma Investiéni spoleénost organizaéni slozku v zahraniéi

Investi¢ni spole¢nost nema organizacni slozku v zahranici.



Prilohova c¢ast

Priloha ¢islo 1: Personalni propojeni

spoleénost pozice I¢

Rudolf VFestal REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. predseda predstavenstva 24244601
ASB Czech Republic, s.r.o. jednatel 27215849
BAZ Czech, ass. predseda predstavenstva 28204298
RVR Czech, s.r.o. jednatel 24300136
UnitedData a.s. mistopredseda predstavenstva 4201094
TC VENTURES, s.r.o. jednatel 25777581
White Express s.r.o. jednatel 4378059
Pafikova Property, s.r.o. jednatel 5481953
REDSIDE Investments a.s. predseda predstavenstva 7187939
RSFA, a.s. predseda predstavenstva 08579440
NRE Jablonec s.r.o. jednatel 03862984
NRE Hradec s.r.o. jednatel 03818900
NRE Znojmo s.r.o. jednatel 03815579
NRE South Point 16 s.r.o. jednatel 04486048
NRE North Point 17 s.r.o. jednatel 04485874
NRE Vysehrad Victoria s.r.o. jednatel 04485980
NRE OCCB s.r.o. jednatel 04607112
NRE Kutil s.r.o. jednatel 04607155
NRE Smichov Gate s.r.o. jednatel 05469228
NRE Panorama s.r.o. jednatel 05469091
NRE Penny 1 s.r.o. jednatel 05628024
NRE OFM s.r.0. jednatel 07549849
RUQ Czech, s.r.o. jednatel 04378024
CXD Czech, s.r.o. jednatel 06024271
ZXJ Czech, s.r.o. jednatel 05866111
ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s. povéfeny zmocnénec ¢lena predstavenstva 24199591
NOVA Real Estate, investi¢ni fond povéfeny zmocnénec statutarnino feditele 04331869
s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. a élen spravni rady
NOVA Money Market, investi¢ni fond povéfeny zmocnénec statutarniho 04699017
s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. feditele a &len spravni rady
BBE Slovakia, a.s. ¢len dozor¢i rady 36784974
ZNO Energy a.s. ¢len dozor¢i rady 54017840
ZNO Slovakia s.r.o. jednatel 51842173

Ing. Karel Krhovsky REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. ¢len predstavenstva 24244601
REDSIDE Investments, a.s. ¢len predstavenstva 7187939
KJU Czech, s.r.o. jednatel 08123853
RSFA, a.s. ¢len predstavenstva 08579440

Ing. Martin Dratva REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. Clen predstavenstva 24244601
NOVA Green Energy, SICAV, a.s. povéfeny zmocnénec statutarniho 08789622

DMJ Management Solutions
Korlatolt Felel6sségUi Tarsasag

Csete Solar Napenergia
Hasznositd Korlatolt Felel6sségu
Tdrsasag

Darvas Solar Napenergia
Hasznosité Korlatolt Felel6sségu

feditele a ¢len spravni rady

jednatel

jednatel

jednatel

11-09-026180

11-09-027388

11-09-027359



Tdrsasag

Nyires Solar Napenergia

Hasznosité Korlatolt Felel6sségu

Tarsasag
Bardié Solar Napenergia

Hasznosité Korlatolt Felel6sségu

Tdrsasag

ENWO s.r.0.

NGE TEHO s.r.o.
CES-SOLAR 33,s.1.0.
CES-SOLAR 42, s.r.o.
ENERGOTREND alfa s.r.o.
EPSOLAR s. 1. 0.

FTVE Green Energy 1, s.r. 0.

FTVE Green Energy 2, s.r.o.
FTVE Green Energy 3, s.r.o.
FVE Orlice s.r.o.
HK-Promotion, s. r. 0.
CHILOE a.s.

INMADE, s.r.o

Jakub Solar s. 1. 0.
PV-Projekt, s. 1. 0.
SOLARIS one s.r.o.

TECOMA TRAVEL AGENCY, s.r.o.

Rooftop PV CZ 01, s.r.o.
Rooftop PV CZ 02, s.r.o.
Rooftop PV CZ 03, s.r.o.
DAD Consulting, s.r.o.
FVENZ 1, s.r.o.

FVENZ 2, sr.0.

MDR Consulting, s.r. 0.
RQS s.r.o.

TOP PELET, s.r.o.

ZNO Energy a.s.

jednatel

jednatel

jednatel

jednatel
jednatel
jednatel
jednatel
jednatel
jednatel
jednatel
jednatel
jednatel
jednatel
jednatel
jednatel
jednatel
jednatel
jednatel
jednatel
jednatel
jednatel
jednatel
jednatel
jednatel
jednatel
jednatel
jednatel
jednatel
jednatel
¢len dozoréi rady

11-09-027371

11-09-027380

44022 751
05866111

46 094 504
46 094 644
28 566 408
44933 428
46 025 804
46 025 553
47 236 671
117 47 218
44707 541
28 308 883
36 689 246
46112 871
45281106
43871917
36 577 537
11983 795
11983761
11977 141
36 489 514
54 561 442
54 552 834
53 997 794
46 951 357
36 739 341
54017 840
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Ucetni zavérka
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Zprava nezavislého auditora

akcionafi spole€nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.

Nas vyrok
Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice spole¢nosti
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem Na pfikopé 854/14, Nové Mésto, Praha 1

(,Spolecnost”) k 31. prosinci 2022 a jeji financni vykonnosti za rok koncici 31. prosince 2022
v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Spoleénosti se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2022,

e vykazu zisku a ztraty za rok kong¢ici 31. prosince 2022,

e piehledu o0 zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. prosince 2022,

e prilohy UCetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dal$i vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditor
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami (spole¢né ,auditorské predpisy“). NaSe odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky.

Domnivame se, ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a u€etni odborniky (v€etné Mezinarodnich
standardl nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA®)
a pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Spole&nosti

nezavisli a spinili jsme i dal8i etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida pfedstavenstvo Spole¢nosti. Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona
o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo Ucetni zaveérku
a naSi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s ucetni zavérkou ¢i s naSimi znalostmi

o Spole¢nosti ziskanymi b&hem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
nespravné. Také jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve v8ech vyznamnych ohledech
vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfuji pozadavky pravnich predpisl na formalni nalezitosti i na postup vypracovani
ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceské republika
T: +420 251 151 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditor(i Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.
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Na zakladé provedenych postupu v prubéhu naseho auditu, do miry, jiz dokazeme posoudit,
jsou dle nasdeho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v G&etni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s U€etni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatku a povédomi o Spole¢nosti a o prostredi,
v némz pusobi, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné
nespravnosti. Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost pfedstavenstva a dozor€i rady SpoleCnosti za u€etni zavérku

Pfedstavenstvo Spole€nosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy

obraz v souladu s Eeskymi ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje

za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je pfedstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je Spole¢nost
schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky zalezZitosti tykajici
se jejiho nepretrzitého trvani a pouZziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky,
s vyjimkou pFipadu, kdy pfedstavenstvo planuje zruSeni Spole¢nosti nebo ukonc&eni jeji Cinnosti,
resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi odpovida dozor&i rada Spole¢nosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, ze U€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu

s auditorskymi pfedpisy ve vSech pfipadech v u€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé u€etni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PF¥i provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti u¢etni zavérky zpisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né
a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfFit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich odhadl
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.



.

pwec

Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
pfedstavenstvem, a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Spole¢nosti trvat nepfetrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje,

je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni
zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Spole¢nosti trvat nepretrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme
ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu,

Ze Spolec¢nost ztrati schopnost trvat nepretrzité.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné prilohy, a dale
to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozor¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjiSténich, ktera jsme v jeho pribé&hu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

26. dubna 2023

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena feditelem

lalik (Lots

Ing. Jakub Kolaf
statutarni auditor, evidencéni ¢. 2280



Uéetni zavérka za rok 2022

Obchodni firma:
Sidlo:
ICO:

REDSIDE investicni spolecnost, a.s.
V Celnici 1031/4, Praha 1, 11000
242 44601

Predmét podnikani: ¢innost investi¢ni spole¢nosti dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech

Okamzik sestaveni Ucetni zaverky: 26. dubna 2023

ROZVAHA

k 31. prosinci 2022

tis. Ké Poznamka 31.12. 2022 31.12. 2021
AKTIVA

3 Pohledavky za bankami 5 6 833 13984

v tom: a) splatné na pozadani 4833 11984

b) ostatni pohledavky 2000 2 000

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 347048 81893

8 Ugasti s rozhodujicim vlivem 7 4114 4114

9 Dlouhodoby nehmotny majetek 8 0 58

10 Dlouhodoby hmotny majetek 8 6259 27994

vtom: Pravo k uzivani 5470 27 468

11 Ostatni aktiva 9 92 544 87 384

13 Naklady a prijmy pfistich obdobi 746 39205

Aktiva celkem 457 544 254 632
PASIVA

1 Zévazky vici bankam 12 212 586 278

vtom: a)splatné na pozadani 18 278

b) ostatni zdvazky 212 568 0

2 Zévazky vUci nebankovnim subjektlm jiné 8904 4341

nez splatné na pozadani

4 Ostatni pasiva 13 16160 35958

v tom: Zavazek z titulu préva k uzivani 5397 28 322

5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 2635 1433

6 Rezervy 14 10225 14021

vtom: a) na dané 150 3343

b) ostatni 10075 10678

8 Z&kladni kapital — splaceny 15 8 400 8400

14 Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 147773 129 865

15 Zisk za Ucetni obdobi 50 861 60 336

Pasiva celkem 457 544 254 632




tis. K¢ Poznamka

31.12. 2022 31.12. 2021
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova pasiva
15 Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 16 6 607 397 5488137
Podrozvahova pasiva celkem 6 607 397 5488 137

Priloha tvofi nedilnou soucést této Gcetni zavérky.



VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za rok koncici 31. prosince 2022

tis. K& Poznamka 1.1.2022 - 1.1.2021 -
. 31.12. 2022 31.12. 2021
2 Naklady na uroky a podobné naklady 1 -7 093 -1755
7
4 Vynosy z poplatkd a provizi 18 129 443 139 837
5 Naklady na poplatky a provize 19 -11 759 -8 840
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 20 10840 4162
7 Ostatni provozni vynosy 1940 4
8 Ostatni provozni naklady -2372 -2 564
9 Spravni néklady 21 -49 058 150786
v tom: a) naklady na zaméstnance -28 745 -28 851
z toho: aa) mzdy a platy -22 664 -22 399
bb) sociélni a zdravotni pojisténi -6 081 -6 452
b) ostatni spravni naklady -20313 -21935
z toho: ba) ndjemné 0 0
bb) Ucetnictvi -4 053 -4 367
bc) custody -4 434 -5360
11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek -5124 -4.807
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
12 Rozpusténi  opravnych polozek  a rezerv 74 0
k pohledavkdm, cennym papirdm a zérukam, vynosy
z dfive odepsanych pohledavek
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv -4.831 0
k pohledavkam a zarukam
17 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 603 2277
19 Zisk za ucetni obdobi zbéZné cinnosti pred 62 663 72974
zdanénim
23 Dafiz pfijmi 22 11 802 12 638
24 Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 50 861 60 336

Priloha uvedena na nasledujicich stranach tvorfi soucast této ucetni zaveérky.



PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

za rok kon¢ici 31. prosince 2022

Zakladni Nerozdéleny Neuhrazena
tis. ke kapital zisk ztrata Zisk Celkem
Zustatek k 1. lednu 2021 8400 87 564 0 42 301 138 265
Rozdéleni zisku minulého obdobi 0 42 301 0 -42 301 0
Zisk za Ucetni obdobi 0 0 0 60 336 60 336
Zustatek k 31. prosinci 2021 8400 129 865 0 60 336 198 601
Rozdgleni zisku minulého obdobi 0 17908 0 -17908 0
Zisk za ucetni obdobi 0 0 0 50 861 50 861
Vyplacené dividendy 0 0 0 -42 428 -42 428
Zustatek k 31. prosinci 2022 8400 147773 0 50 861 207 034

Priloha tvori nedilnou soucast této Ucetni zavérky.



1. OBECNE INFORMACE

REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. (déle jen ,Investicni spolecnost”) je registrovéna k datu 29. 6. 2012 pod spisovou znackou B 18362
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze.

Ke dni 13. 5. 2013 doslo ke zméné ndzvu spole¢nosti REDSIDE, a.s. na REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., a to na zakladé povoleni k ¢innosti
investi&ni spole¢nosti vystavené Ceskou nérodni bankou pod &. j. 2013/5063/570 dne 26. 4. 2013, jez nabylo pravni moci 29. 4. 2013 a umoznilo
¢innost investi¢éni spole¢nosti dle zakona ¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (déle “Zakon”).

Predmét podnikani Investi¢ni spole¢nosti je obhospodarovani fondu a jejich administrace.

Fondy obhospodarované Investicni spole¢nosti ke dni 31. 12. 2022:
1) NOVA Green Energy, SICAV, a.s.
2) ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a:s.
3) NOVA Real Estate, investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.
4) NOVA Money Market, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Depozitafem vyse uvedenych investi¢nich fondd, které ke dni 31. 12. 2022 obhospodarovala Investicni spole¢nost, je UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s. a Ceské spofitelna, a.s. (dale jen ,Depozitar").

Akcionafri investicni spolecnosti k 31. 12. 2022 a k 31. 12. 2021

K 31. prosinci 2022

Akcionar Obchodni podil Vlastnéné akcie
RVR Czech, s.r.o. 100,00 % 84 ks kmenovych akcii na jméno v listinné
Praha 1 - Ngvé Mésto, V Celnici podobé ve jmenovité hodnoté 100 tis. K¢,
1031/4,PSC 110 00 celkem za 8 400 tis. K&

Identifikacni ¢islo: 243 00 136
Zapsano 3. 5. 2012

Zakladni kapital Investi¢ni spolecnosti ¢ini 8 400 tis. K¢ a je pIné splacen.

K 31. prosinci 2021

Akcionar Obchodni podil Vlastnéné akcie
RVR Czech, s.r.o. 90,48 % 76 ks kmenovych akcii na jméno v listinné
Praha 1 - Noveé Mésto, V Celnici podobé ve jmenovité hodnote 100 tis. K&,
1031/4,PSC 110 00 celkem za 7 600 tis. KE

Identifikacni ¢islo: 243 00 136
Zapsdno 3. 5.2012

Arca Capital Finance Group, a.s. 9,52 % 8 ks kmenovych akcii na jméno v listinné
SKV— Bratislava, Plyndrenska 7/A, podobé ve jmenovité hodnoté 100 tis. K¢,
PSC 82109 celkem za 800 tis. K&

Identifikaéni ¢islo: 50 108 361
Zapsdno: 22.12. 2015

Z&kladni kapital Investiéni spole¢nosti ¢ini 8 400 tis. K& a je plné splacen.

Na 7adost RVR Czech, s.r.o., IC 24300136, jakozto hlavniho akcionafe spolecnosti byla v souladu s § 375 zékona ¢. 90/2012 Sb., svolana valna
hromada, ktera probéhla 29.3.2022. Valnd hromada rozhodla o pfechodu vSech ostatnich akcii vydanych spole¢nosti, které jsou vlastnény
akcionari odlisnymi od hlavniho akcionare, tj. 8 ks kmenovitych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodné 100 000,- K& na hlavniho
akcionare za protiplnéni uréené znaleckym posudkem.



Statutarni organy k rozvahovému dni

PREDSTAVENSTVO

Rudolf VFestal predseda od 29. éervna 2012
Ing. Karel Krhovsky od 1. ledna 2018
Ing. Martin Dratva od 1. kvétna 2022

DOZORCi RADA

Petra Rychnovska predseda od 29. ¢ervna 2012

Ing. Petr Studnicka od 10. Cervna 2014

Ing. Sarka Burgetova od 27. listopadu 2020
Zpusob jednani

Investi¢ni spole¢nost zastupuje pfedstavenstvo, a to vzdy dva ¢lenové predstavenstva spole¢né.
Zmény v obchodnim rejstriku
V roce 2022 byly zapsany nasledujici zmeény v organech investi¢ni spole¢nosti:

Zapis zmén do obchodniho rejstriku dne 31. 3. 2022:
Valna hromada investi¢ni spolec¢nosti schvalila na zadost hlavniho akcionafe prfechod vSech ostatnich akcii vydanych spole¢nosti, které jsou
vlastnény akcionari odlisnymi od hlavniho akcionarfe, na hlavniho akcionéare.

Zapis zmén do obchodniho rejstfiku dne 5. 5. 2022:

Ing. Michal Zachar byl odvoldn z funkce ¢lena predstavenstva ke dni 1. 5. 2022 a misto néj byla zvolen do funkce ¢lena predstavenstva Ing. Martin
Dratva. A déle byla v souvislosti s pfechodem ostatnich akcii na hlavniho akcionare zapsana zmeéna vlastnické struktury investi¢ni spole¢nosti,
hlavni akcionar se stal jedinym akcionafem investi¢ni spole¢nosti.

Zapis zmén do obchodniho rejstiiku dne 23. 6. 2022:
Dne 23.6.2022 byla provedena zména zpUsobu jednani. Investicni spolecnost zastupuje predstavenstvo, a to vzdy dva ¢lenové predstavenstva
spolecné.

Zapis zmén do obchodniho rejstriku dne 29. 6. 2022:
Zména adresy ¢lena predstavenstva, Ing. Martina Dratvy.

Po datu Ucetni zavérky a pred vydanim zpravy auditora pak doslo k zapisu zmény sidla spole¢nosti, a to kdatu 1. 2. 2023. Nové se sidlo
spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s. nachazi na adrese Na prikopé 854/14, Nové Mésto, 110 00 Praha 1.



Organizacni struktura investicni spolecnosti

Organiza¢ni schéma Investi¢ni spole¢nosti s vyzna¢enim jednotlivych pracovnich pozic k 31. 12. 2022 je nasledujici:

Rudolf Viedtal Ing. Petra Hradilova Ing. Karel Krhovsky

Kamila Svebodava ; g ) AP

Katefina Vodidkovd

Lucie Mackova
Martina Markova

Denisa Anderkava

Personalni obsazeni jednotlivych pozic a outsourcovanych procest je zajisténo v souladu s pozadavky Zakona.

2. OBECNE INFORMACE A VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNIi ZAVERKY

Ugetni zavérka obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztréty, pfehled o zméndach vlastniho kapitalu a souvisejici pfilohu byla sestavena v souladu
se zékonem ¢. 563/1991 Sb.,, o Ucetnictvi, vyhlaskou MF CR &. 501/2002 Sb., a eskymi Udetnimi standardy pro finanéni instituce.

Usporadani a oznac¢ovani polozek Ucetni zaverky a obsahové vymezeni poloZek je v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb.

Ugetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladd a vynost a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich
nastroju oceriovanych redlnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty (,FVTPL").

Ugetni zavérka vychazi z pfedpokladu nepretrzitého trvani Investiéni spolednosti, nebot u ni nenastava zadna skutednost, ktera by ji omezovala
nebo ji branila v této ¢innosti pokracovat v dohledné budoucnosti.

Tato Ucetni zaverka je nekonsolidovand a sou¢asné jeding, kterou Spole¢nost sestavuje. VSechny jeji Udaje jsou v tis. K&, neni-li uvedeno jinak.

Pandemii oslabenou jak svétovou, tak ¢eskou ekonomiku zasahlo v roce 2022 nékolik exogennich Sokd. Vélka na Ukrajiné snizila globalni
hospodarsky rlst a zintenzivnila inflacni tlaky, zejména u cen potravin a energii. V fadé zemi byla mira inflace ve 2. poloviné loriského roku
nejvy$siod 80. let, na coz centralni banky reaguji postupnym zvySovanim urokovych sazeb, a to mnohdy na historickd maxima. Zda se v$ak,
Ze rUst spotrebitelskych cen jiz v fadé zemi dosahl vrcholu, je vSak nadale otazkou, jak rychle se inflace vrati do blizkosti inflacnich cill
jednotlivych centralnich bank. Zatimco v 1. poloviné lofiského roku ¢eska ekonomika navzdory nepfiznivym okolnostem rostla, v 2. pololeti
2022 a na pocatku roku 2023 prochazi ekonomika mirnou recesi. Presto se ¢eské HDP za cely rok 2022 dle predikce Ministerstva financi
zvysil odhadem 0 2,3 %. RUst byl tazen predevsim investicemi do fixniho kapitalu a zesilenou akumulaci zdsob. Vydaje domacnosti na
konec¢nou spotfebu i pres rfadu fiskdlnich stimulacnich opatfeni mirné klesly, a to kvili razantnimu nardstu Zivotnich néklad, zejména cen
energii, a zpfisnéni ménové politiky. RUst inflace napfi¢ véemi zemémi v regionu CEE, ve kterych je fond aktivni vedla k razantnimi zvySovani



urokovych sazeb. Do hospodarfeni Spole¢nosti se z titulu pfijatého Uvéru negativné propisuje zejména rdst urokovych sazeb EURIBOR a rlst
nakladd souvisejici s obecnym rlistem cen napfi¢ ¢eskou ekonomikou.

Rozvahovy den: 31. prosinec 2022

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 26. dubna 2023

Uetni obdob: 1. ledna 2022 az 31. prosince 2022
Minulé ucetni obdobi: 1. ledna 2021 az 31. prosince 2021

3. DULEZITE UCETNi METODY
Ugetni zavérka Spolesnosti byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddleZitymi Géetnimi metodami:
(a) Den uskuteénéni tcetniho pfipadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni Ucetniho pripadu zejména den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,
den provedeni platby, den sjedndni a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popF. jinymi derivaty, den vydani nebo prevzeti
zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do Uschovy.

Finanéni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Investi¢ni spole¢nost stane smluvnim partnerem operace, tedy ke dni sjednani obchodu.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Investi¢ni spole¢nost oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu
aktivu nebo jeho ¢asti. Investicni spolec¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo
se téchto prav vzda.

V pfipadé, Ze finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je splnéna, zrusena nebo skondéijeji platnost),
Ucetni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi Uéetni hodnotou finanéniho zavazku, resp. jeho
¢4sti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za prislusny dluh uhrazenou se Uctuje do naklad( nebo vynosu.

(b) Finanéni nastroje

a. Finanéni nastroje — ocenovani
Realna hodnota je cena, kterd by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena k Uhradé zavazku v Fadné transakci mezi G¢astniky trhu k datu
ocenéni. Nejlepsim dikazem realné hodnoty je cena na aktivnim trhu. Aktivni trh je takovy, ve kterém se transakce tykajici se aktiv nebo zavazk(
provadi v dostatecné frekvenci a objemu, aby priibézné poskytovaly informace o cenach. Realnd hodnota finan¢nich nastroji obchodovanych na
aktivnim trhu je ocenéna jako ndsobek kotované ceny za jednotlivé aktivum nebo zdvazek a mnozstvi, které Ucetni jednotka drzi. Je tomu tak i v
pripadé, kdy bézny denni objem obchodovani na trhu neni schopen absorbovat drzené mnozZstvi a zadani prodeje celé drzené pozice v jedné
transakci by mohlo ovlivnit kétovanou cenu.

Ke stanoveni redlné hodnoty nékterych finan¢nich ndstrojd, pro které nejsou k dispozici informace o cendch externiho trhu, se pouzivaji techniky
oceneéni, jako jsou modely diskontovanych penéznich tokl nebo modely zaloZené na nedavnych trznich transakcich nebo posouzeni finanénich
Udajd investic. Ocenéni redlnou hodnotou je analyzovéno na zékladé hierarchie redlnych hodnot takto: (i) prvni Uroveri je ocenéni na zékladé
kétovanych cen z aktivnich trhd pro totozna aktiva nebo zavazky, (i) ocenéni druhé trovné jsou oceriovaci techniky se vSemi vyznamnymi vstupy
pro aktivum nebo zdvazek pozorovatelnymi na trhu bud’ pfimo (tj. z ceny), nebo nepfimo (tj. odvozené z cen), a iii) ocenéni treti Urovné jsou
ocenéni, ktera nejsou zaloZena pouze na pozorovatelnych trznich udajich (to znamend, Ze ocenéni vyZaduje vyznamné nepozorovatelné vstupy
a odhady). Pro prevody mezi jednotlivymi trovnémi redlnych hodnot se predpoklada, Zze nastaly na konci vykazovaného obdobi.

Transakéni ndklady jsou prirGstkové ndklady, které pfimo souviseji s nabytim, vydanim nebo pozbytim finanéniho aktiva nebo zévazku.
PrirGstkovy naklad je takovy ndklad, ktery by nevznikl, pokud by Ucetni jednotka nenabyla, nepozbyla nebo neemitovala finanéni nastroj.
Transakéni naklady zahrnuji poplatky a provize obchodnim zastupcdm, poradcim, makléfdm a prodejclim, dale odvody regulacnim organdim
a burzam, pfevodové dané a jiné poplatky. Transakéni ndklady naopak nezahrnuji prémie nebo diskonty, naklady na financovani, interni spravni

naklady nebo naklady na drzbu.

Nabéhla hodnota ("AC" — amortized cost) je ¢dastka, kterou byl finanéni nastroj ocenén pfi prvotnim uznani po odecteni vSech splatek jistiny,
navyseny o nabéhly Urok a pro finanéni aktiva snizeny o pfipadné opravné polozky na ocekavané Uvérové ztraty (‘ECL" — expected credit loss).
Nabéhlé uroky zahrnuji amortizaci transakénich naklad( aktivované pfi prvotnim uzndni a nabéhlou prémii nebo diskont, tj. rozdil mezi po¢atecni
hodnotou a hodnotou pfi splatnosti, amortizovanou metodou efektivni irokové miry. Nabéhlé drokové vynosy a nabéhlé urokové naklady, véetné
Casoveé rozliseného kuponu a amortizovaného diskontu nebo prémie (véetné pripadnych aktivovanych poplatk( pfi vzniku), nejsou vykazovany
samostatné a jsou zahrnuty do Ucetni hodnoty souvisejicich polozek v U¢etni zavérce.



Metoda efektivni Urokové miry je metoda alokace urokovych vynos( nebo urokovych nakladl za prislusné obdobi tak, aby byla dosaZzena
konstantni periodicka Urokovd mira (efektivni Urokova mira) z Ucetni hodnoty. Efektivni Urokovd mira je mira, kterou se presné diskontuiji
odhadované budouci penézni platby nebo pfijmy po ocekdvanou dobu trvani finanéniho ndstroje (pfipadné za kratsi obdobi) na hrubou ucetni
hodnotu finan¢niho aktiva nebo na nabéhlou hodnotu finanéniho zavazku.

Efektivni Urokova mira diskontuje penézni toky nastrojd s proménlivym urokem k pfistimu datu refixace urokd, s vyjimkou prémie nebo diskontu,
ktera odrazi Uvérové rozpéti nad pohyblivou urokovou sazbu specifikovanou v ndstroji nebo jiné proménné, které nejsou prenastavovany na trzni
sazby. Takové prémie nebo diskonty se amortizuji po celou ocekdvanou dobu trvani nastroje. Vypocet sou¢asné hodnoty zahrnuje vSechny
poplatky placené nebo obdrzené mezi smluvnimi stranami, které jsou nedilnou soucasti efektivni Urokové miry.

b.  Finanéni nastroje — prvotni uznani
Finanéni ndstroje vykazované v redlné hodnoté kategorii FVTPL jsou prvotné uznany v realné hodnoté. VSechny ostatni finanéni ndstroje jsou

prvotné uznany v realné hodnoté upravené o transakeni naklady. Realna hodnota pfi prvotnim uznani je nejlépe doloZena transakéni cenou. Zisk
nebo ztrata pfi prvotnim uznani je uznana pouze tehdy, pokud existuje rozdil mezi redlnou hodnotou a transakéni cenou, dolozitelny jinymi
pozorovatelnymi trznimi transakcemi stejného nastroje nebo ocefiovaci technikou, jejiz vstupy zahrnuji pouze Udaje pozorovatelné na trhu.
Po prvotnim zauctovani finan¢niho nastroje je vypocétena a vykdzana ocekavand Uverova ztrata pro finanéni aktiva ocenéna v kategorii AC, coz
ma za disledek okamzitou Ucetni ztréatu.

IFRS umozAuji pfi prvotnim uznani G&tovat finanéni nastroje v den sjednani obchodu nebo v den vypoiédani obchodu. Uetni jednotka smi
pouzivat stejnou metodu konzistentné pro nakupy a prodeje finan¢nich nastrojl klasifikovanych ve stejné kategorii ocenovani. Veskeré nakupy a
prodeje finan¢nich aktiv, které vyzaduji dodani v ¢asovém rdmci stanoveném regulaci nebo trzni konvenci (koupé s obvyklym terminem dodani),
jsou zauctovany v den sjednani obchoduy, tj. v den, kdy se Spole¢nost zavaze k nakupu nebo prodeji finanéniho aktiva. VSechny ostatni nakupy
se vykazuji, jakmile dojde k vypofadani obchodd. Spotovymi operacemi se rozumi operace nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym
terminem dodani. Operace s del$im, nez obvyklym terminem dodani jsou U¢tovany jako finanéni derivaty.

c. Finanéni nastroje — klasifikace a nasledné ocenéni — kategorie ocenéni
Klasifikace a nasledné ocenéni finanénich aktiv zavisi na: i) obchodnim modelu a ii) charakteristice smluvnich penéznich tokl daného aktiva.

d. Finanéni nastroje - klasifikace a nasledné ocenéni — obchodni model
Spolecnost klasifikuje své finanéni nastroje na zakladé obchodniho modelu pro spravu téchto finanénich aktiv a na zakladé charakteristik

smluvnich penéznich tokl plynoucich z téchto financnich aktiv. Spole¢nost generuje prostredky plynouci z obhospodarovatelskych poplatkd,
které Uctuje fondlim za poskytovani sluzeb v oblasti administrace a obhospodarovani téchto fond(. V pfipadé, Ze byla spinéna kritéria pro narok
na vykonnostni poplatek, ma spolecnost také pfijmy z téchto poplatkd. Takto ziskané pfijmy slouzi k Uhradé vlastnich naklad(. Prebyte¢né
prostredky jsou pak investovany do zakladatelskych a investi¢nich akcii fond(, které spole¢nost sama administruje a obhospodaruje. Zbytek
hotovosti je drzen na bankovnich uctech.

Z vy$e uvedeného popisu ¢innosti a ciltl spole¢nosti vyplyva, Ze ¢ast financnich nastrojl je fizena a ocenovana v souladu s obchodnim modelem
drzet aktiva a inkasovat smluvni penéznitoky tzv. Hold to collect (,HtC") a Cast je fizena a ocenovana realnou hodnotou, cemuz odpovida obchodni
model ,Rizeni na bazi rediné hodnoty” s ocenénim ,Fair value through profit and loss (,FVPL") tj. ,RedIna hodnota Ugtovana do vykazu zisku a
ztraty".

e. Financni nastroje — klasifikace a nasledné ocenéni — charakteristiky penéznich toki
V pripadech obchodniho modelu “drzeno za Ucelem inkasa smiuvnich penéznich tokd” nebo “drzeno za Ucelem inkasa smluvnich penéznich tok

aprodeje”, posuzuje Spolecnost, zda tyto penézni toky predstavuiji pouze platby jistiny a troku ("SPPI" — solely payments of principal and interest).
Finan¢ni aktiva s vlozenymi derivaty jsou posuzovana pro tyto Ucely jako jeden celek.

Pokud smluvni podminky davaji vzniknout expozici vici riziku nebo volatilité, je financni aktivum klasifikovano a ocenéno v rémci FVTPL.
Hodnoceni SPPI se provadi pfi prvotnim zaucétovani aktiva a nasledné jiz neni znovu posuzovano.

f.  Financni nastroje — reklasifikace
Finanéni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyz se obchodni model pro spravu portfolia jako celku zméni. Reklasifikace ma prospektivni

vliv a je aplikovéna od pogatku prvniho vykazovaného obdobi, které nasleduje po zméné obchodniho modelu. Ugetni jednotka nezménila béhem
soucasného obdobi svlij obchodni model a neprovedla zadné reklasifikace, vyjma reklasifikaci z titulu prvotni aplikace IFRS 9 k 1. lednu 2021,
které jsou popsané v kapitole ,Zmény Ucetnich metod".

g. Finanéni aktiva — odpisy
Finanéni majetek je zcela nebo ¢astecné odepsan v pfipade, kdy Spole¢nost vyCerpala veskeré praktické moznosti vymahani pohledavky a dospél

k zavéru, Ze neexistuje ddvodné ocekdvani vymozeni nesplacené pohledavky. Odpis predstavuje okamzik oductovani.

h.  Finanéni aktiva — odtctovani
Spole¢nost oductuje finanéni majetek, pokud (a) jsou aktiva splacena nebo préva na penéznitoky z aktiv vyprsela jinym zptsobem, nebo (b) kdyz

prevedla préva z penéznich tokl z finanénich aktiv nebo vstoupila do dohody o prevodu aktiva pfic¢emz (i) jsou na jinou protistranu prevedeny v
podstaté v§echna rizika a uzitky plynouci z vlastnictvi aktiva, nebo (i) nejsou prevedena v podstaté vSechna rizika a odmény plynouci z vlastnictvi,



ale Spole¢nost si diky dohodé o pfevodu aktiva neponechala kontrolu. Kontrola je ponechdna, pokud protistrana takové dohody nema zadnou
realnou schopnost prodat aktivum v plném rozsahu tfeti osobg, aniz by omezovala tento prodej jakymikoliv restrikcemi.

i.  Finanéni zavazky — kategorie ocenéni
Finanéni zavazky jsou oceriovany v kategorii AC, s vyjimkou finan¢nich zévazk( v kategorii FVTPL: tato klasifikace se uplatiiuje na derivaty,

financni zdvazky urcené k obchodovani (napfr. krétké pozice v cennych papirech) a ostatni financni zavazky, které byly jako takové klasifikovany
pfi vychozim uznani.

j-  Financni zavazky - oductovani
Financni zédvazky jsou oductovény v okamziku zaniku (tj. ve chvili, kdy je povinnost, ktera je uvedena ve smlouvé, ukoncena, zrusena nebo vyprsi).

Zmény zdvazkd, které nevedou k jejich zdniku, se Uctuji jako zména v odhadu za pouziti metody kumulativni Upravy s pfipadnym ziskem nebo
ztrdtou vykdzanou jednorazove v zisku nebo ztraté.

k. Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych uctech u bank a jiné kratkodobé investice na aktivnim trhu se splatnosti
tf mésice nebo méné a kontokorentni Ucty. PreCerpdni bankovnich Uctl se vykazuje ve vykazu o finanéni situaci v kratkodobych zévazcich.
Penize a penézni ekvivalenty V souladu s obchodnim modelem jsou klasifikované povinné jako FVTPL.

. Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Pohledédvky za nebankovnimi subjekty jsou tvoreny prevazné obchodnimi pohledévkami plynoucimi z obhospodarovatelskych poplatkd, které
Uctuje Spole¢nost fondlim za poskytovani sluzeb v oblasti administrace a obhospodarovani téchto fond(. Spole¢nost ocenuje a klasifikuje tyto
pohledavky v kategorii AC (nabéhla hodnota), pricemz Ucetni (nabéhld) hodnota je povazovana za nejlepsi aproximaci hodnoty rediné.

m. Ugasti s rozhodujicim vlivem

Ugasti s rozhodujicim vlivem predstavuiji drzbu kmenovych akcii ve Fondech (Sicav).

Ugasti s rozhodujicim vlivem se rozumi Ggast ve spoleénosti, v niz Spoleénost fakticky nebo pravné vykonavé piimo nebo nepifimo rozhodujici
vliv (kontrolu) na jeji fizeni nebo provozovéni. Rozhodujicim vlivem se rozumi schopnost Spole¢nosti fidit financni a operativni politiku jiné
spole¢nosti, a tak dosahovat prospéchu z jejich aktivit.

Rozhodujici vliv Spole¢nost vykonava vzdy, kdyz spliiuje alespori jednu z nasledujicich podminek:

a) je vétsinovym spolecnikem, nebo

b) disponuje vétsinou hlasovacich prév na zékladé dohody uzaviené s jinym spole¢nikem nebo spolecniky, nebo

¢) mize prosadit jmenovani, volbu nebo odvolani vétsiny osob, které jsou statutarnim orgdnem nebo jeho ¢lenem, anebo vétsiny osob, které jsou
¢leny dozor¢iho organu pravnické osoby, jejimz je spolecnikem.

Ugasti s rozhodujicim vlivem jsou ocenéné v pofizovaci hodnoté snizené o pFipadné znehodnocent.

n. Leasing

Spole¢nost v souvislosti s novelou 501/2002 Sb. od 1.1.2027 implementovala do svého Ucetnictvi standard ,IFRS 16 — leasing” v ramci
implementace IFRS pro finanéni nastroje.

Spole¢nost vystupuje v leasingovém vztahu pouze jako ndjemce. Spole¢nost ma jednu leasingovou smlouvu vykazujici dle IFRS 16, tykajici se
najmu kanceldrskych prostor. Dopady prvotni aplikace standardu IFRS 16 jsou uvedeny v kapitole 3.7.

Prvotni ocenéni

Leasing se vykaze jako Pravo z uzivaniv rozvaze v kategorii ,Hmotny majetek” v pfislusné poloZce podle povahy najimaného pfedmétu. Souc¢asné
se vykdze finan¢ni leasingovy zavazek v polozce ,Ostatni pasiva” (v tom ,Zavazek z titulu prava k uzivani’), a to v ¢astce rovnajici se souc¢asné
hodnoté leasingovych plateb, které nejsou zaplaceny pfi sjednani smlouvy, a jsou diskontovany pouzitim implicitni Urokové miry v najemni
smlouvé, nebo pokud se tato sazba neda snadno urcit, prirdstkovou vypUjéni sazbou ndjemce.

Leasingové spldtky zahrnuji fixni leasingové splatky, variabilni leasingové splatky zavislé na indexu nebo sazbé, a odhadnutou platbu zaru¢ené
zbytkové hodnoty aktiva. Pro Ucely ocenéni se berou v Uvahu leasingové platby ve vysi bez dané z pfidané hodnoty. Doba leasingu u standardnich
leasingovych smluv zahrnuje nezrusitelnou dobu leasingu, obdobi pokryté opci na prodlouzeni leasingu, pokud je dostatecné jisté, Zze spolecnost
tuto opci vyuzije, a obdobi pokryta opci na ukoncenf leasingu, pokud je dostate¢né jisté, Ze spolec¢nost tuto opci nevyuzije. U leasingovych smiuv
na dobu neuréitou se doba leasingu uréi jako o¢ekdvana doba leasingu na zakladé odhadu trvani leasingu.



Nasledné ocenéni

Na pravo k uzivani aktiva jsou nasledné uplathnovana obdobna Ucetni pravidla jako na vlastni majetek stejné povahy. Pravo uzivat aktivum se
vykazuje v pofizovacich ndkladech snizenych o kumulované odpisy a pfipadné kumulované ztraty ze snizeni hodnoty. Pravo uzivat aktivum je
odepisovano rovhomérné po dobu trvani leasingu a odpisy a pfipadné znehodnoceni pronajatych prostor se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty v
kategorii ,Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek".

Nasledné je Ucetni hodnota leasingového zdvazku zvySena o Uroky s pouzitim pfislusné diskontni sazby, sniZzena o zaplacené leasingové splatky
a pfecenéna tak, aby zohlednila pfipadna pfehodnoceni nebo Upravy leasingu. Prirlistkova vypUijéni sazba pro leasingy nemovitosti je obecné
stanovena na zékladé dvou slozek — trzni sazby a specifické sazby pro jednotlivé nemovitosti. Trzni sazba bere v ivahu dobu pronajmu, kredibilitu
a zakladni sazbu Pribor. Specificka sazba nemovitosti pfedstavuje prirazku k trzni sazbé na zakladé kvality jednotlivych nemovitosti.

Leasingové splatky Spolecnost rozdéluje na Umor vykazovany jako snizeni nesplaceného leasingového zavazku a Urok vykazovany ve vykazu
zisku a ztraty v polozce ,Naklady na Uroky a podobné naklady".

Vyse leasingového zdvazku mze byt upravena, pokud dojde ke zméné leasingu, pfehodnoceni doby leasingu nebo promitnuti zmén budoucich
leasingovych plateb vyplyvajicich ze zmény indexu nebo sazby. Pokud dojde k pfecenéni leasingového zdvazku, provede se odpovidajici Uprava
Ucetni hodnoty prava uzivat aktivum nebo dojde k vykdzani do zisku nebo ztraty, pokud se Uéetni hodnota prdva uzivat aktivum snizila na nulu.

(c) Rezervy

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub naklad( ve vysi, kterd je nejlepSim
odhadem vydajd nezbytnych k vyporadani existujiciho dluhu.
Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud jsou splnéna nasleduijici kritéria:
a) existuje povinnost (prévni nebo vécna) pinit, ktera je vysledkem minulych udélosti,
b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedk( predstavujicich ekonomicky prospéch, pricemz
"pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vys$si nez 50 %,
¢) je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad pinéni.

(d) Pfepocet cizi mény

Transakce vy&islené v cizi méné jsou Ustovany v tuzemské méné pfepodtené devizovym kurzem vyhlédsenym CNB platnym v den transakce neboli
v den uskutecnéni ucetniho pfipadu.

Aktiva a pasiva vy&islend v cizi méné jsou prepotitdvana do tuzemské mény v kurzu vyhlagovaném CNB platném k rozvahovému dni. Vysledny
zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

(e) Daii z pfidané hodnoty

Investi¢ni spole¢nost je registrovana k dani z pfidané hodnoty ("‘DPH") jako identifikovana osoba.

(f) Zdanéni

Splatna dan
Danovy zéklad pro dan z pfijm0 se vypocte z vysledku hospodareni bézného Ucetniho obdobi pred zdanénim pripo¢tenim darnové neuznatelnych
nakladd, ode¢tenim nezdanovanych vynos(, a ddle Upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdild mezi Ucetni hodnotou aktiva nebo zévazku v rozvaze a jejich danovou hod notou s
pouzitim Uplné zavazkové metody. Odlozena dariova pohleddvka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym ziskdim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz spole¢nost ocekava jeji realizaci.

(g) Spriznéné strany

Spfiznénd strana je osoba nebo Ugetni jednotka, kterd je spfiznéna s Ucetni jednotkou sestavujici Ucetni zaverku.

a. (i) strana ovlada nebo spolu-oviada Investicni spole¢nost; (i) ma podstatny vliv na Investicni spolecnost; nebo (iii) je lenem
klicového vedeni Investiéni spole¢nosti.

b strana je pfidruzenym podnikem Investi¢ni spole¢nosti.

c. strana je spole¢nym podnikem, ve kterém je Investi¢ni spole¢nost spoluvlastnikem

d. strana je ¢lenem kli¢ového managementu Investi¢ni spole¢nosti

e strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce patfici pod pismeno a) nebo d)



f. strana je Ucetni jednotkou, kterd je ovladana, spoluovladana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo nepfimo jakykoliv
jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo v ni ma takovy jedinec pfimo nebo nepfimo podstatné hlasovaci pravo; nebo

g. strana je planem pozitkd po skonceni pracovniho poméru ve prospéch zaméstnanct Ucetni jednotky, kterd je spfiznéna s
Investiéni spole¢nosti.

Transakce mezi spriznénymi stranami je prevod zdrojl, sluzeb nebo zavazk( mezi Investi¢ni spole¢nosti a spfiznénou stranou bez ohledu na to,
zda je Uctovana cena.

K posouzeni spfiznénosti REDSIDE a Fondd, resp. Podfondd je potfeba kromé Upravy ovlddanych a ovlddajicich osob dle ZOK vzit v potaz i
specifickou Upravu a povahu investi¢nich fondd dle zékona ¢. 240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpist (déle jen ,ZISIF") a nahlizet na tuto Upravu teleologicky, tak jak to zamyslel zékonodarce pri Upravé akciovych spole¢nosti s
proménlivym zakladnim kapitdlem (déle jen ,SICAV") jako investicnich fond(, které se zcela zdsadné odliSuji povahou i Uc¢elem od klasickych
obchodnich korporaci.

Tim padem pro posouzeni spfiznénosti REDSIDE a Fond, resp. Podfond( je potfeba nahlizet na tento vztah v kontextu tfech rovin (a je potfeba
tyto roviny odliSovat):

1. Vztah REDSIDE a Fondd, resp. Podfondl z pozice obhospodarovatele, resp. statutarniho organu
2. Vztah REDSIDE a Fond( z pozice vlastnictvi zakladatelskych akcii vydanych ve vztahu k SICAV jako neinvesti¢ni ¢asti Fond(
3. Vztah REDSIDE a Podfond( jako investi¢ni ¢asti Fondu

Zkracené Ize konstatovat, Ze vztah REDSIDE a Podfondd nelze z jeho podstaty v zadném ze shora uvedenych pripad( povazovat za vztah mezi
spfiznénymi osobami, zatimco vztah mezi REDSIDE a neinvesti¢ni ¢asti fondu SICAVem je vzhledem k viastnictvi 100% zakladatelskych akcif
Fondu spole¢nosti Redside vztahem mezi spriznénymi osobami. Déle pak z obdobnych divodd neni mozno vnimat vztah mezi SICAVem a jeho
Podfondy jako vztah mezi Spfiznénymi osobami.

(h) Akcie, podilové listy a ostatni podily

Akcie jsou tvoreny investinimi akciemi drzenymi ve fondech, které investicni spole¢nost obhospodaruje a administruje. Investi¢ni akcie jsou
ocenovany na trovni 1 dle hierarchie redlnych hodnot, tj. pfi pofizeni se ocenuji aktualni realnou hodnotou zvefejnénou v dobé pofizeni a mési¢né
jsou precenovany dle aktudlni zvefejnéné redlné hodnoty.

(i) Penézni prostredky a penézni ekvivalenty

Penézni prostfedky jsou tvofeny vyhradné pohledavkami za bankami splatnymi na pozadani. Investiéni spole¢nost nedisponuje Zadnymi
penéznimi ekvivalenty.

(j) Zavazky vaéi bankam

Zéavazky v(i¢i bankam jsou tvoFeny nacerpanymi péjckami od bank se sidlem v Ceské republice. Spole¢nost ocefiuje a klasifikuje tyto zavazky v
kategorii AC (nabéhla hodnota), pricemz Ucetni (nabéhld) hodnota je povazovana za nejlepsi aproximaci hodnoty realné. Nakladové uroky jsou
vykazovany na akrudlnim principu s vyuzitim linearni metody ve vykazu zisku a ztraty na fadku ,Naklady na tUroky a podobné naklady".

(k) Vynosové a nakladové troky

Vynosové a ndkladové Uroky vykazuje Investi¢ni spolecnost na zakladé Uroceni zlistatk( na bankovnich Uctech a poskytnutych tvérech.

(I) Poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby. Poplatky a provize za sjednani transakce pro tfeti stranu nebo
z podilu na tomto jednani jsou vykazany v okamziku dokonéeni transakce, ke které se vztahuji. Poplatky za obhospodarovani a spravu aktiv a za
poradenskeé sluzby jsou vykazovany na akrualnim principu na zakladé smiuv o poskytnuti téchto sluzeb.

(m)Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti del$i nez jeden rok a v ocenéni prevysujicim
40 tis. KE.

Dlouhodoby hmotny majetek se ocenuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu, za kterou byl majetek pofizen, a néklady s jeho pofizenim
souvisejici. Majetek vytvoreny vlastni ¢innosti se ocenuje vlastnimi naklady. Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku
nad 40 tis. K¢ zvysuji jeho pofizovaci cenu. BEZné opravy a Udrzba se Uctuji do nékladd.

Samostatné movité véci s dobou pouzitelnosti delsi, nez jeden rok se zahrnuji do dlouhodobého hmotného majetku, pokud jejich ocenéni pfesahne
¢astku 40 tis. KE.

Opravné polozky vyjadfuji do¢asné snizeni hodnoty aktiva.

Uroky z Uvér( a pdjéek pijatych na pofizeni dlouhodobého hmotného majetku jsou soudasti finanénich nakladl a nezvysuji pofizovaci cenu
majetku.



Pofizovaci cena dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku, s vyjimkou pozemkl a nedokoncenych investic, je odpisovana po dobu

odhadované Zivotnosti majetku linedrmi metodou nésledujicim zptsobem:

Druh majetku Metoda odpisovani (linearni, zrychlena, vykonova) Pocet let
Samostatné movité véci a jejich soubory Linearni 2-8 let
Software Linedrni 3 roky

4. ZMENY UCETNIiCH METOD

V bézném ucetnim obdobi nedoslo k Zzadnym zménam ucetnich metod.

5. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Pohledavky za bankami predstavuji pouze penize v bankdach, splatné na pozadani. Spolednost drzi své penize v bance Ceska spofitelna, a.s., ktera
dosahuje ratingu BCA dle Moody’s A1 k 31. prosinci 2022 (rating LTD dle Moody's je A1 — vyhlaSeno 27. 4. 2022).

tis. Ké 31.12. 2022 31.12.2021
Bé&zné Ucty u bank 4833 11984
Ostatni pohledavky — zastavy 2 000 2000
Uéetni hodnota pohledavek za bankami celkem 6833 13984
6. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. Ké 31.12. 2022 31.12. 2021
Akcie, podilové listy a ostatni podily 347 048 81893
Akcie, podilové listy a ostatni podily celkem 347 048 81893

K 31.12. 2022 drzela investi¢ni spole¢nost:

- Investi¢ni akcie fondu NOVA Real Estate — podfond 1, 59 834 640 ks v celkové hodnoté 85 264 tis. K¢ (,Akcie NRE") (k 31.12. 2021
32 309 045 ks, v celkové hodnoté 42 771 tis. K¢). Na Akciich NRE véazne zastavni pravo J&T BANKA, a.s. na zakladé zastavni

smlouvy ze dne 28.6.2022 k zajisténi Uvéru mezi REDSIDE a J&T BANKA, a.s. ¢. EUR 11/0A0/2022 ze dne 28.6.2022.

- Investi¢ni akcie fondu NOVA Green Energy — podfond 1, 13 445 873 ks v celkové hodnoté 18 117 tis. K& (k 31.12. 2021 13 445 873

ks, v celkové hodnoté 17 193 tis. K&).

- Investi¢ni akcie fondu ARCA OPPORTUNITY — podfond 1, 13 037 kust v celkové hodnoté 18 235 tis. K& (k 31.12. 2021 13 037 ks,

v celkové hodnoté 21 929 tis. K¢).

- Investi¢ni akcie v cizi méné (EUR) fondu NOVA Real Estate — podfond 1, 1 300 382 ks v celkové hodnoté 225 432 tis. K¢ (,Akcie

NRE EUR") K¢ (k 31.12. 2021 0 ks, v celkové hodnoté 0 tis. K&).

- Na Akciich NRE EUR vazne zéstavni pravo J&T BANKA, a.s. na zakladé zastavni smlouvy ze dne 22.12.2022 k zajisténi Gvéru mezi

NOVA Real Estate — podfond 1 a J&T BANKA a.s. ¢. EUR 30/0A0/2020 ze dne 31.7.2020 ve znéni pozdéjsich dodatku.

7. UCASTI S ROZHODUJICIiM VLIVEM

Ugasti s rozhodujicim vlivem
tis. K¢

K 31. prosinci 2022

Predmét Zékladni o Podil na Uéetni
Spolecnost oo, kapital hlasovacich  hodnota
podnikani N na VK . s e
v tis. Ké pravech tis. K¢
NOVA Real Estate, investicni fond Fond kvalifikovanych investord 2 000 100 % 100 % 2000
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Nova Money Market, investi¢ni fond s Fond kvalifikovanych investord 2000 100 % 100 % 2 000
proménnym zdkladnim kapitalem,
a.s.
ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s Fond kvalifikovanych investor( 10 100 % 100 % 14
NOVA Green Energy, SICAV, a.s. Fond kvalifikovanych investor( 100 100 % 100 % 100
Ugetni hodnota 4110 4114




tis. Ké

K 31. prosinci 2021

Predmét Zakladni Podil Podil na Ugetni

Spolecnost o kapital hlasovacich hodnota

podnikani .~ naVK ) s

v tis. Ké pravech tis. K¢

NOVA Real Estate, investicni fond Fond kvalifikovanych investord 2000 100 % 100 % 2 000
s promeénnym zakladnim kapitdlem, a.s.

Nova Money Market, investi¢ni fond s Fond kvalifikovanych investord 2000 100 % 100 % 2 000

proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s Fond kvalifikovanych investord 10 100 % 100 % 14

NOVA Green Energy, SICAV, a.s. Fond kvalifikovanych investort 100 100 % 100 % 100

Ugetni hodnota 4110 4114

V&echny vyse uvedené spolecnosti maji k rozvahovému dni sidlo na adrese V Celnici 1031/4, 110 00 Praha 1, od 1. 2. 2023 na adrese Na

pfikopé 854/14,110 00 Praha 1.

8. DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby nehmotny majetek

Pofizovaci cena

Pocatecni Konecny
tis. K¢ zustatek Prirastky Vyfazeni Prevody zlstatek
Software 887 0 0 0 887
Celkem 2022 887 0 0 0 887
Software 887 0 0 0 887
Celkem 2021 887 0 0 0 887

Opravné polozky
Pocateéni ) Koneény Opravné Ugetni
tis. K¢ zlstatek PFirstky Ubytky Prevody zlstatek polozky hodnota
Software -829 -58 0 0 -887 0 0
Celkem 2022 -829 -58 0 0 -887 0 0
Software 771 -58 0 0 -829 0 58
Celkem 2021 -771 -58 0 0 -829 0 58
Dlouhodoby provozni hmotny majetek
Porizovaci cena
Pocéateéni Kone¢ny
tis. K¢ zlstatek PFirtstky Vyrazeni Prevody zlstatek
Neodpisovany DPHM - Obrazy 78 0 0 0 78
Odpisovany DPHM - Zafizeni 2161 744 -170 0 2735
Porizeni DPHM 0 0 0 0 0
Celkem 2022 2082 744 -170 0 2813
Neodpisovany DPHM - Obrazy 78 0 0 0 78
Odpisovany DPHM - Zafizeni 2004 157 0 0 2161
Porizeni DPHM 0 0 0 0 0
Celkem 2021 2082 157 0 0 2239




Opravné polozky a opravky

Pocateéni ) Koneény Opravné Ugetni
tis. K¢ zustatek Prirastky Ubytky Prevody zlstatek polozky hodnota
Neodpisovany DPHM — Obrazy 0 0 0 0 0 0 78
Odpisovan;'/DPHM — Zarizeni 1713 415 105 0 2023 0 712
Celkem 2022 -1713 -415 105 0 -2023 0 790
Neodpisovany DPHM — Obrazy 0 0 0 0 0 0 78
Odpisovany DPHM - Zafizeni -1 359 -354 0 0 1713 0 448
Celkem 2021 -1359 -354 0 0 -1629 0 526

Pravo k uzivani
tis. K¢ Pocatecni zlstatek Prirastky Ubytky Konecny zlstatek
Pravo k uzivani - Stabe 31 864 0 22 844 9020
Pravo k uzivani - SMV 0 5 496 0 5 496
Celkem 2022 31864 5496 -22 844 14517
Pravo k uzivani - stavby 31 864 0 0 31864
Celkem 2021 31864 0 0 31864

Opravné polozky a opravky

Pocatecni i Konecny Opravné Uéetni

tis. K¢ zlistatek Prirtstky Ubytky zlistatek polozky hodnota
Pravo k uzivani - Stabe -4 395 -4 191 0 -8 586 0 434
Pravo k uzivani - SMV 0 -460 0 -460 0 5036
Celkem 2022 -4395 -4 651 0 -9.046 0 5470
Pravo k uzivani - Stabe 0 -4 395 0 -4 395 0 27 469
Celkem 2021 0 -4395 0 -4395 0 27 469

Dlouhodoby neprovozni hmotny majetek

Investi¢ni spole¢nost ve sledovaném obdobi neeviduje takovy majetek.

Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
tis. K¢ 31.12.2022 31.12. 2021
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 415 354
Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku 58 58
Odpisy prdva k uzivani — stavby 4191 4395
Odpisy prava k uzivani — SMV 460 0
Odpisy celkem 5124 4807




9. OSTATNI AKTIVA

Pohledavky za fondy
tis. Ké 31.12.2022 31.12. 2021
Pohledévky za fondy — obhospodarovani 67 880 71238
Pohleddvky za fondy — vykonnostni a ostatni poplatky za spravu fond( 25458 0
Pohledavky za fondy — pGjcky 392 74
Pohledavky za fondy celkem 93730 71312
Opravna polozka -4 831 -74
Uéetni hodnota pohledavek za fondy celkem 88 899 71238

K 31.12. 2022 eviduje Investi¢ni spole¢nost opravné polozky k pohledavkam za fondem NMM PF4 ve vysi 4 800 tis. KE a NMM PF3 ve vysi 31

tis. K&.

V souladu s pozadavky standardu IFRS 9 Spole¢nost provedla analyzu likvidity pohledavek s nasledujicim vysledkem:

Pohledavky za fondy jsou tvoreny:

1,8 mil. K¢ pohledédvka za fondem Nova Green Energy — podfond 1 (NGE PF1) — pohledavky z fakturovaného, dosud nesplatného
poplatku za obhospodarovani.

3,3 mil. K¢ pohledavka za fondem Nova Green Energy — podfond 2 (NGE PF2) - pohleddvky z fakturovaného, dosud nesplatného
poplatku za obhospodarovani.

27 mil. K& pohleddvka za fondem Nova Money Market — podfond 4 (NMM PF4) - pohledavky z fakturovaného poplatku za
obhospodarovani. NMM PF4 nehradi své zavazky v{ci Spolecnosti, protoze NMM PF4 nemd hotovost, nebot ma pohledavky za
spole¢nosti Arca Investments, kterd je v insolvenci. Tyto pohledavky jsou prihldseny jak v insolvenénim Fizeni v CR, kde je vedeno tzv.
hlavni fizeni, tak na Slovensku, kde je vedeno tzv. vedleji insolvenéni fizeni. Zaroven uplatfiuje své zajisténi za poddluznikem, kterym je
spole¢nost Silverside, a.s.

Véfitelé Al, po téméf dvou letech od Upadku spoleénosti, schvalili v leté 2022 v Ceské republice reorganizaéni plan, ve kterém slibovali
nezajisténym vériteldm cca 37 % hodnoty. Obdobné na Slovensku, kde se odehrava tzv. vedlejsi insolvenéni fizeni, doslo 16.1.2023 ke
schvaleni reorganiza¢niho planu. Vytézek pro nezajisténé véfitele ma dle navrzenych reorganizacnich pland ¢init 50 %.

Fond NOVA Money Market ma vSak skrze Credit One pfihlaSenou zajisténou pohledavku jesté ve slovenském insolvenénim fizeni, a to
jak v fizeni Al, tak v fizeni poddluznika fondu, spole¢nosti Silverside, kde se bude zpenéZovat majetek, ktery dle mimoradné Gcetni
zavérky Silverside k 9/2022 ¢inil 43 mil. EUR. Zajisténi je fadné zapsano ve slovenském centralnim registru zéstavnich prav pod sp. zn.
NCRzp 11112/2020.

3 mil. K& pohledévka za fondem Nova Money Market — podfond 3 (NMM PF3) - pohleddvky z fakturovaného poplatku za
obhospodarovani. NMM PF3 nemad hotovost, nebot ma pohledédvky za Arca Investments, kterd je v insolvenci. Tyto pohleddvky jsou
prihlageny jak v insolven&nim fizeni v CR, kde je vedeno tzv. hlavni fizeni, tak na Slovensku, kde je vedeno tzv. vedlej&i insolvenéni fizeni.
Zaroven uplatiuje své zajisténi za poddluznikem, kterym je spole¢nost Silverside, a.s.

Vé&Fitelé Al, po téméF dvou letech od tpadku spolegnosti, schvalili v leté 2022 v Ceské republice reorganizaéni plan, ve kterém slibovali
nezajisténym vériteldm cca 37 % hodnoty. Obdobné na Slovensku, kde se odehréva tzv. vedlejsi insolvencni fizeni, doslo 16.1.2023 ke
schvéleni reorganizacniho planu. Vytézek pro nezajisténé véritele ma dle navrzenych reorganizacnich plant ¢init 50 %.

Fond NOVA Money Market ma vSak skrze Credit One pfihlaSenou zajisténou pohleddvku jesté ve slovenském insolvenénim fizeni, a to
jak v Fizeni Al, tak v fizeni poddluznika fondu, spole¢nosti Silverside, kde se bude zpenéZovat majetek, ktery dle mimoradné ucetni
zavérky Silverside k 9/2022 ¢inil 43 mil. EUR. Zajisténi je radné zapsano ve slovenském centralnim registru zastavnich prav pod sp. zn.
NCRzp 11112/2020.

38 mil. K¢ pohledavka za fondem Nova Real Estate — podfond 1 (NRE PF1) — pohledévky z fakturovaného poplatku za obhospodarovani
z ddvodu védomého fizeni penéznich tokUd. Po datu Ucetni zavérky a pfed datem vydani zpravy auditora byla velka ¢ast poplatkl za
obhospodarovani fondu jiz uhrazena.

25 mil. K¢ - pohledavka za fondem Nova Real Estate — podfond 1 (NRE PF1) — pohleddvka z vykonnostniho poplatku za spravu fondu,
kterd je splatnd po datu zpravy auditora.

Z divodl uvedenych vySe Spolecnost tvori opravné polozky k pohledavkam za fondy po splatnosti déle nez 18 meésicl. Vzhledem k dobé

splatnosti vSech pohledavek za fondy do jednoho roku a vyse uvedenym skuteCnostem Spole¢nost povazuje nabéhlou hodnotu téchto

pohledavek za nejlepsi odhad jejich realné hodnoty.



Ostatni pohledavky

tis. Ké 31.12. 2022 31.12. 2021
Poskytnuté provozni zalohy a preplatky 0 0
Pohledavky za akcionafi 0 15000
Pohleddvky za ostatnimi spfiznénymi stranami 3315 0
Pohledavka za statnimi institucemi - dafova 117 975
Odlozena danova pohleddvka 170 160
Ostatni pohledavky 43 11
Uéetni hodnota ostatnich pohledavek celkem 3645 16 146

Vzhledem k dobé splatnosti ostatnich pohledavek do jednoho roku Spole¢nost povazuje nabéhlou hodnotu téchto pohledavek za nejlepsi odhad

jejich realné hodnoty.

10. INFORMACE O SEGMENTECH

Investiéni spolednost mé sidlo v Ceské republice. V&echny jeji investice jsou realizovany v ramci Ceské republiky.

11. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢

2022 2021

AKTIVA

Ostatni aktiva 392 15000

PASIVA

Ostatni pasiva 6008 1133

Zavazky vici podilnikim 8904 4341

VYNOSY

Ostatni provozni vynosy 1734 0

Zisk z finan¢nich operaci 141 0

NAKLADY

Naklady na Uroky a podobné naklady 467 0

Ostatni provozni naklady 4 0

Spravni naklady - ostatni 5689 4530

Odpisy, tvorba rezerv a OP k dI. majetku 3935 0
12. ZAVAZKY VUCI BANKAM

tis. Ké 31.12. 2022 31.12. 2021

EUR zdvazky v(c¢i bankam jiné nez splatné na pozadani - jistina 206 320 0

EUR zévazky v(ci bankdm jiné nez splatné na pozadani -troky 6248 0

Zavazky vici bankdm — ostatni 18 278

Zavazky viuci bankam celkem 212 586 278




13. OSTATNI PASIVA

tis. K¢

31.12.2022 31.12. 2021
Zavazky z obchodnich vztah( a ostatni véfitelé 2316 1028
Zavazky k zaméstnancim 857 1182
Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 338 534
Stat — danoveé zavazky 126 176
Dohadné ucty pasivni* 7076 4715
Dlouhodoby zdvazek — ndjemni smlouva 5397 28 322
Odlozeny danovy dluh 0 0
Ostatni pasiva celkem 16 160 35957

*Dohadné Ucty pasivni jsou ponizeny o zUctovatelné zélohy evidované na Gctu 344 z divodu aplikovani interpretace Narodni Ucetni rady (NUR)

€. I-43 v roce 2020 — blize viz Ostatni pohledavky.

14. REZERVY

Rezerva na dan z prijmi

tis. K¢ 2022 2021
Poc¢atecni stav k 1. 1. 14075 10034
Tvorba rezervy ve vysi oekdvané dané 11848 14075
Pouziti rezervy na Uhradu dané -14075 -10 034
Konecny stav k 31. 12. 11848 14075
Rezerva na dan z pfijmU vytvorend v roce 2022 je v rozvaze snizend o zaplacené zalohy ve vysi 11 698 tis. K¢, tj. 150 tis. K¢ (2021: 3 343
- rezerva 14 075 tis. K& minus zaplacené zalohy ve vysi 10 732 tis. K&).
Ostatni rezervy — na bonusy
tis. K¢ 2022 2021
Pocétecni stav k 1. 1. 10677 8 400
Tvorba rezervy 8075 10677
Pouziti rezervy -10677 -8 400
Konecny stav k 31. 12. 8 075 10 677
Ostatni rezervy — na pravni nebo jina rizika
tis. K¢ 2022 2021
PocéteCni stav k 1. 1. 0 0
Tvorba rezervy 2000 0
Pouziti rezervy 0 0
Konecny stav k 31. 12. 2000 0




15. VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Zakladni kapital

Zakladni kapital ve vysi 8 400 tis. K& byl k 31. 12. 2022 i 2021 pIné splacen. Spole¢nost béhem obdobi nenabyla viastni akcie.

Na z&dost RVR Czech, s.r.o., IC 24300136, jakozto hlavniho akcionafe spolednosti byla v souladu s § 375 zakona ¢. 90/2012 Sb., svoldna valna
hromada, ktera probéhla 29. 3. 2022. Valnd hromada rozhodla o pfechodu vSech ostatnich akcii vydanych spole¢nosti, které jsou vlastnény

akcionarfi odliSnymi od hlavniho akcionafe, tj. 8 ks kmenovitych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodné 100 000,- K& na hlavniho
akcionare za protiplnéni uréené znaleckym posudkem.

Rozdéleni zisku
Cisty zisk ve vysi 50 861 tis K¢ za rok 2022 je navrzen k prevodu do nerozdélenych ziska.

16. HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI

Hodnoty prevzaté k obhospodarovani za jednotlivé obhospodarované a administrované fondy byly k 31.12. nésledujici:

tis. Ké 31.12. 2022 31.12. 2021
ARCA OPPORTUNITY - podfond 1 348124 361 843
NOVA Green Energy — podfond 1 1899314 1832770
NOVA Green Energy — podfond 2 1226142 0
NOVA Real Estate — podfond 1 2929730 2975778
NOVA Money Market — podfond 3 45674 67 786
NOVA Money Market — podfond 4 158 413 249 960
Cista aktiva celkem 6 607 397 5488 137

17. NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

tis. Ké 2022 2021
Uroky z bankovnich pdjéek 6395 0
Uroky plynouci z ndjemnich smiuv vykazanych dle IFRS 16 768 1755
Naklady na uroky a podobné naklady celkem 7 093 1755
18. VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi
tis. Ké 2022 2021
Poplatky za obhospodarovani majetku 103985 102 521
Vykonnostni a ostatni poplatky 25458 37316
Vynosy z poplatkd a provizi celkem 120 443 139 837

Vynosy z poplatk( a provizi predstavuji predevsim poplatky z obhospodarovani fondd a vykonnostni poplatky na zakladé smluv o obhospodarovani.

19. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. Ké 2022 2021

Poplatky za zprostfedkovani 11 644 8 686
Bankovni poplatky 115 154
Naklady na poplatky a provize celkem 11759 8 840

Naklady na poplatky a provize predstavuiji pfedevsim provize investi¢nim zprostredkovatellim za zprostiedkovani investic do obhospodarovanych
fondd.



20. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2022 2021
Zisk nebo ztrata z pfecenéni aktiv na realnou hodnotu 6 287 4676
Zisk nebo ztrata z precenéni bankovnich zavazkd 4269 0
Zisk nebo ztrata — ostatni 284 -514
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci celkem 10 840 4162

21. SPRAVNI NAKLADY

tis. Ké 2022 2021
Naklady na zaméstnance 28 745 28 851
Naklady na pravni a dafiové poradenstvi 1595 407
Naklady hrazené auditorovi (povinny audit rocni Gcetni zavérky) 285 252
Naklady na ucetni sluzby 4053 4367
Sluzby souvisejici s najemnym 1548 1110
Custody 4435 5360
Ostatni spravni naklady 8397 10439
Spravni naklady celkem 49 058 50786

Naklady na zaméstnance Ize analyzovat nasledujicim zpdsobem:

Naklady na zaméstnance

tis. Ké 2022 2021
Mzdy a odmény ¢lendm predstavenstva 9907 8260
Ostatni mzdy, osobni naklady a odmény zaméstnanct 12757 14139
Socialni a zdravotni pojisténi 6 081 6 452
Naklady na zaméstnance celkem 28745 28 851

V pribéhu roku 2022 a 20271 nebyly vyplaceny odmény ¢lendm dozoréi rady spole¢nosti. Odmeény ¢lenll pfedstavenstva se skladaji z fixni
a variabilni slozky, pficemz variabilni sloZka je zavisla na vysi dosazeného zisku Investi¢ni spole¢nosti.

Statistika zaméstnancu

2022 2021
Prlmérny pocet zaméstnanct 13 15
Pocet ¢lenl predstavenstva 3 3

Pocet ¢lenll dozor¢i rady 3 3




22. DAN Z PRiJMU

Danovy nédklad zahrnuje:

tis. Ké 2022 2021
Splatny danovy naklad 11812 12833
OdloZeny darovy vynos (+) / néklad (-) -10 -195
Darovy néaklad celkem 11 802 12638

Splatna dan byla vypoctena nasledovné:

tis. Ké 2022 2021
Zisk pred zdanénim 62 663 72974
Danove neuznatelné naklady 17774 19847
Céstky snizujici zaklad dané -17 876 -18 242
Odecet hodnoty bezuplatnych plnéni (dard) -200 -500
Darovy zaklad 62 361 74 079
Splatna dan z pfijmu ve vysi 19 % 11 848 14075

23. FINANCNI RIZIKA

(a) Kapitalova primérenost a riziko nedostatecné likvidity

Investi¢ni spole¢nost mé dle ustanoveni § 30 ZISIF povinnost udrzovat minimalni troven kapitélu ve vysi souctu % spravnich nékladd, % odpist
dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku vykézanych v predchozim Gcetnim obdobi a dodatec¢nych kapitdlovych pozadavkd k
nadlimitnim hodnotam majetku. Spolecnost REDSIDE priibézné udrzuje potfebnou vysi pozadovaného kapitalu podle nafizeni CRR (nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26.6.2013 o obezfetnostnich pozadavcich na Gvérové instituce a investi¢ni podniky) a
vyhlasky ¢. 244/2013 Sb.

Pravidla pro umistovani kapitalu ve spole¢nosti jsou upravena ustanovenim § 32 zakona ¢. 240/2013 Sb., ZISIF, ktery stanovi, Ze kapital investiéni
spolenosti opravnéné presahnout rozhodny limit mize byt umistén pouze do likvidni majetkové hodnoty, jejiz pfeména na penézni prostredky
je mozna v kratké dobé, pficemz tato hodnota neobsahuje spekulativni prvek. Z pohledu spole¢nosti jsou za likvidni majetkové hodnoty
premeénitelné na penézni prostredky v kratké dobé povazovény (a) prostredky na bankovnich tGétech a (b) investice do obhospodafovanych fondd,
které Ize v pripadé potfeby realizovat v obdobi kratsim 12 mésic(.

(b) Riziko likvidity

Zbytkova splatnost majetku a dluh( Investiéni spole¢nosti

Do 0Od3més. 0Od1roku Bez

tis. K¢ 3 mésicl do 1 roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem

K 31. prosinci 2022
Pohledavky za bankami 4833 0 2000 0 0 6833
Dlouhod. hm. a nehm. majetek 0 0 0 0 6259 6 259
Akcie, podilové listy a ost. podily 0 347048 0 0 0 347 048
Ugasti s rozhodujicim vlivemn 0 0 0 0 4114 4114
Ostatni aktiva 89 370 417 2757 0 0 92 544
Naklady a prijmy pfistich obdobi 746 0 0 0 0 746

Celkem 94 949 347 465 4757 0 10373 457 544



Zévazky vici bankam 18 212 568 0 0 0 212 586
Zavazky v(¢i nebankovnim subjektdm 8904 0 0 0 0 8904
Ostatni pasiva 10763 0 0 0 0 10763
Zd&vazek z prava k uzivani 547 756 4094 0 0 5397
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 2635 0 0 0 0 2635
Rezervy 0 10225 0 0 0 10 225
Vlastni kapital 0 0 0 0 207 034 207 034
Celkem 22 867 223549 4094 0 207 034 457 544
72082 123916 663 0 -196 661 0
Gap
Kumulativni Gap 72082 195998 196 661 196 661 0 0
Do 0d3més. Od1roku Bez
tis. K¢ 3 mésicl do 1 roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
K 31. prosinci 2021
Pohledévky za bankami 11984 0 2 000 0 0 13984
Dlouhod. hm. a nehm. majetek 0 0 0 0 28 052 28 052
Akcie, podilové listy a ost. podily 0 81893 0 0 0 81893
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 4114 4114
Ostatni aktiva 72 384 15000 0 0 0 87 384
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 39205 0 0 0 0 39 205
Celkem 123 573 96 893 2000 0 32166 254 632
Z&vazky vici bankam 278 0 0 0 0 278
Zavazky v(¢i nebankovnim subjektdm 4341 0 0 0 0 4341
Ostatni pasiva 7 635 0 0 0 0 7 635
Zdavazek z prava uzivani 947 2842 17931 6 602 0 28 322
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 1433 0 0 0 0 1433
Rezervy 0 14021 0 0 0 14 021
Vlastni kapital 0 0 0 0 198 602 198 602
Celkem 14634 16 863 17 931 6 602 198 602 254 632
Gap 108 939 80030 -15931 -6 602 -166 436
Kumulativni Gap 108 939 188 969 173 038 166 436 0

Investiéni spolec¢nost neeviduje ve svém majetku k datu Ucetni zavérky vyznamné poskytnuté pljcky, tudiz urokové riziko na strané pohleddvek
je hodnoceno jako nevyznamné. Na strané zavazkové Spolecnost drzi Uvér denominovany v EUR a Uroceny plovouci sazbou, kde je pravidelné
monitorovan vyvoj Urokovych sazeb, V souvislosti se sou¢asnymi podminkami na finanénim trhu bylo rozhodnuto nepfistoupit k zajisténi tvéru

pomoci IRS.

Ménové riziko Investiéni spolecnosti je standardné minimalni. Velkou ¢ast vSech operaci U¢tuje Spole¢nost v tuzemské méné, vyjma Uvéru
denominovaného v EUR, ktery Spole¢nost drzi na zavazkové strané, a u kterého je pravidelné monitorovan vyvoj kurzu a jeho predikce. | zde
v souvislosti s vyvojem na financnich trzich bylo pfistoupeno k feSeni bez derivatového zajisténi tveru na pohyb kurzu. Sou€asné na strané aktiv

hedge.



(e) Geografické koncentracni riziko

V&echna aktiva i pasiva jsou umisténa v Ceské republice.

24. NASLEDNE UDALOSTI

Dne 1. 2. 2023 zménila investi¢ni spole¢nost své sidlo. Aktualné sidli na adrese Na pfikopé 854/14, 110 00 Praha 1.

K okamziku sestaveni U¢etnizavérky nejsou vedeni Spole¢nosti znamy zadné dalsivyznamné ndsledné udalosti, které by ovlivnily U¢etni zavérku

k 31.12.2022.

Ugetni zavérka byla schvalena predstavenstvem a byla z jeho povéfeni podepsana.

Ugetni zavérka
sestavena dne

26. dubna 2023

Razitko a podpis
statutarniho organu:

Rudolf Vrestal
predseda predstavenstva

Karel Krhovsky
¢len predstavenstva

Osoba odpovédna
za Ucetnictvi

Karel Krhovsky
vykonny feditel
tel.: 222 500 758

Osoba odpovédna
za Ucetni zavérku

j.,m//( [\/

Sérka Burgetova
Head of Finance
tel.: 222 500 757
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Zprava o vztazich

Mezi ovladajici osobou a osobou ovlddanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovldadanymi stejnou ovladajici osobou ve smyslu
ust. § 82 zakona ¢. 90/2012 Sb., zadkona obchodnich spolec¢nostech a druzstvech (zdkon o obchodnich korporacich), v platném znéni.

I.  Uvodni ustanoveni

1. Rozhodné obdobi

cu

Tato zprava je zpracovana za Ucetni obdobi od 1. ledna 2022 do 31. prosince 2022 (déle jen ,sledované ucetni obdobi
obdobi“).

nebo ,sledované

2.  Obchodni firma a sidlo spole¢nosti

REDSIDE investiéni spoleénost, a.s., se sidlem Praha 1 - Nové Mésto, V Celnici 1031/4, PSC 11000, IC: 24244601, zapsana v obchodnim
rejstriku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 18362 (ddle také jen ,Spoleénost”).

3. Statutarni organ

Statutarnim organem spole¢nosti na konci sledovaného Ucetniho obdobi bylo predstavenstvo tvorené 3 ¢leny:

Rudolf Viestal, dat. nar. 22. 2. 1977, Praha 3, Zizkov, Prokopova 2849/2a, 130 00 (pfedseda predstavenstva);
Ing. Karel Krhovsky, dat. nar. 25. 7. 1987, Slavkov ¢.p. 265, 687 64 (Clen predstavenstva); a
Ing. Martin Dratva, dat. nar. 28. 5. 1987, 05801 Ganovce, Ganovska 211/16, Slovenska republika (¢len predstavenstva).

Spole¢nost zastupuje predstavenstvo, a to vzdy dva ¢lenové predstavenstva spolecné.

4. Akcionafri a akcie

Ke konci sledovaného Uc¢etniho obdobi byla jedingm akcionarem spole¢nosti:

RVR Czech, s.r.0., se sidlem Praha 1, V Celnici 1031/4, PSC 110 00, IC: 243 00 136, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze v oddile C, vlozka 194393 - akcionar vlastnici 84 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté
100 000 K¢.

Il. Propojené osoby

1. Ovladajici osoby

RVR Czech, s.r.0., se sidlem Praha 1, V Celnici 1031/4, 110 00, IC: 24300136, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze v oddile C, vlozka 194393 (déle také ,Ovladajici osoba“ nebo také ,Jediny akcionar”).

RVR Czech, s.r.o. byla v obdobi od 1.1.2022 do 30.4.2022 vétSinovym akcionafem spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. s podilem
90,48 % a mohla prostrednictvim REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. vykonavat nepfimy vliv na Spole¢nost. V obdobi od 1.5.2022 do
31.12.2022 byla RVR Czech, s.r.o0. akcionarem vlastnicim 100 % zakladatelskych akcif spole¢nosti REDSIDE.

Rudolf VFestal, dat. nar. 22. 2. 1977, bytem Praha 3, Zizkov, Prokopova 2849/2a, PSC 130 00.

Rudolf Vrestal byl ve sledovaném tcetnim obdobi jedinym spole¢nikem RVR Czech, s.r.o. a mohl prostrednictvim RVR Czech, s.r.0. vykonavat
nepfimy vliv na Spole¢nost.

(RVR Czech, s.r.o. a Rudolf Vrestal dale také jako ,Ovladajici osoby*)



2. Dalsi osoby ovladané Ovladajicimi osobami (dale také jako ,Propojené osoby”)

Seznam vsech spolec¢nosti, které byly ve sledovaném obdobi ovladang, at jiz piimo ¢i nepfimo Ovladajicimi osobami:

Spolecnost IC Sidlo Podil %
NOVA Real Estate, investi¢ni fond s 04331869 V Celnici 1031/4, Nové 100 % zakladatelskych akcii
proménnym zakladnim kapitalem, a.s. Mésto, 110 00 Praha 1
NOVA Green Energy, SICAV, a.s. 08789622 V Celnici 1031/4, Nové 100 % zakladatelskych akcif
Mésto, 110 00 Praha 1
NOVA Money Market, investi¢ni fond s 04699017 V Celnici 1031/4, Nové 100 % zakladatelskych akcif
proménnym zakladnim kapitalem, a.s. Mésto, 110 00 Praha 1
ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s. 24199591 V Celnici 1031/4, Nové 100 % zakladatelskych akcif
Mésto, 110 00 Praha 1
Purple Green a.s. v likvidaci 07187939 V Celnici 1031/4, Nové 100 %
Mésto, 110 00 Praha 1
ZNO Energy a.s. 54017840 Laurinska 18, Bratislava — 60 %
mestskd ¢ast Staré Mésto
81101
0,
BAZ Czech, a.s. 28204298 Pravha 1.V Celnici 1031/4, 50 %
PSC 11000
TC VENTURES, s.r.0. 25777581 Praha 3, Krdsova &.p. 1027 50 %
PSC 13000
White Express s.r.o. 04378059 V Celnici 1031/4, Nové 100 %

Mésto, 110 00 Praha 1




i. Seznam osob ovladanych RVR Czech, s.r.o. ke konci sledovaného obdobi:

Spoleénost I¢ Sidlo Podil (%)

REDSIDE investi&ni spolednost, a.s. 242 44 601 Praha 1 - Nové Mésto, V Celnici 100 %
1031/4, PSC 11000

Purple Green a.s. v likvidaci 07187939 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %
110 00 Praha 1
ZNO Energy a.s. 54017840 Laurinska 18, Bratislava — 60 %

mestskd Cast Staré Mésto 811
01

Déle RVR Czech, s.r.o. ve sledovaném obdobi viastnila 45% podil ve spole¢nosti RSFA, a.s., IC: 08579440, se sidlem V Celnici 1031/4, Nové
Mésto, 110 00 Praha 1, ve které nebyla klasifikovana jako ovladajici osoba v dlsledku vnitfniho usporddani vztah( akcionar( ve spole¢nosti.

iil. Seznam osob ovladanych RVR Czech, s.r.o. ve sledovaném obdobi:

Spoleénost IC Sidlo Podil (%)

BAZ Czech, ass. 28204298 Praha 1, V Celnici 1031/4, 50 %
PSC 11000

RVR Czech, s.r.o. 24300136 Praha 1, V Celnici 1031/4, 100 %
PSC 11000

TC VENTURES, s.r.o. 25777581 Praha 3, Krasova ¢.p. 1027, 50 %
PSC 13000

White Express s.r.o. 04378059 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %

11000 Praha 1

iii. Seznam spolecnosti ve skupiné BAZ Czech, a.s. ve sledovaném obdobi:

Spoleénost Ic Sidlo Podil (%)

Osoby ovladané spole¢nosti BAZ Czech, a.s. ve sledovaném obdobi:

ASB Czech Republic, s.r.o. 27215849 Praha 1, V Celnici 100 %
1031/4, PSC 11000

ASB Czech SC, s.r.o. 24201235 Praha 1,V Qelnici 100 %
1031/4, PSC 11000

ASB Hungary Kft, 01-09-326637 1122 Budapest, Mures 100 %
utca

ASB Poland Sp. z 0.0. 0000296560 ul. Zlota 59, Var$ava, 100 %
Polska republika

ASB Poland SC Sp. z o.0. 0000300061 ul. Zlota 59, Varsava, 100 %
Polska republika

ASB Slovakia, s.r.o. 36 665 061 Laurinska 18 Bratislava 92,47 %
81101

MXD Czech, s.r.o. 03520005 V Celnici 1031/4, Nové 100 %

Mésto, 110 00 Praha 1

Pafikova Property, s.r.o. 05481953 V Celnici 1031/4, Nové 100 %
Mésto, 110 00 Praha 1

UnitedData a.s. 04201094 V Celnici 1031/4, Nové 100 %
Mésto, 110 00 Praha 1

Osoby ovladané spolecnosti ASB Slovakia, s.r.o. ve sledovaném obdobi:

Spoleénost I¢ Sidlo Podil (%)

ASB Slovakia Tax, s.r.0. 50283596 Laurinskd 18, Bratislava — 85 %
mestska ¢ast Staré Mésto

81101




Osoby ovladané spole¢nosti ASB Poland Sp. z 0.0. ve sledovaném obdob:

Spoleénost IC Sidlo Podil (%)

ASB Tax Sp. z0.0. 0000423733  Ziota 59, 00-120 Variava, 74 %
Polska republika

Hunter ASB Sp. z 0.0. w likwidacji 0000378002  Zfota 59, 00-120 Varsava, 50 %
Polska republika

ASB Fiscal Representation Sp. zo.0. 0000319538 Ztota 59, 00-120 Varsava, 100 %
Polska republika

PGA Accounting Sp z 0.0. 0000714645  UI. Zajecza 15, 00-351 100 %

Varsava, Polska republika

Do vyétu nebyly zahrnuty spole¢nosti oviddané spole¢nostmi ASB Czech SC, s.r.o., ASB Poland Sp. z 0.0, ASB Hungary Kft a ASB Slovakia, s.r.o.,
které byly zaloZeny za celem jejich dalsiho prodeje (tzv. ready-made spolecnosti).

3. Vztah Ovladajicich osob a Spolecnosti

a) kapitalové propojeni
RVR Czech, s.ro. byla k 31.12.2022 vlastnikem 100 % akcii Spolecnosti a Rudolf Vrestdl byl viastnikem 100 % obchodniho podilu ve
spole¢nosti RVR Czech, s.r.o.

b) personalni propojeni

Rudolf Vrestal byl predsedou predstavenstva Spolecnosti a jednatelem a jedinym spole¢nikem RVR Czech, s.r.o.
lll. Uloha Ovladané osoby, zplsoby a prostiedky ovladani

RVR Czech, s.r.o. byla k 31.12.2022 jedinym akcionafem Spole¢nosti a mohla tak vykonavat primy vliv na Spole¢nost. Rudolf Viestal byl ve
sledovaném obdobi jedinym spole¢nikem RVR Czech, s.r.o. a mohl tak prostfednictvim RVR Czech, s.r.o. vykonavat nepfimy vliv na
Spole¢nost.

Mimo vyse uvedeny vykon hlasovacich prav ve Spole¢nosti, Rudolf Vrestal déle vykondaval ve sledovaném obdobi funkci predsedy
predstavenstva Spolecnosti.

IV. Smlouvy a dohody uzaviené mezi Spolecnosti a Ovladajicimi osobami ¢i Propojenymi osobami,
poskytnuta plnéni

Ve sledovaném ucetnim obdobi byly uzavreny ¢i byly platné nasledujici smlouvy uzavfené v minulosti mezi Spole¢nostia Ovladajicimi osobami
¢i Propojenymi osobami:
1. Smlouvy uzavfené mezi Spole¢nosti a ASB Czech Republic, s.r.o.
- Smlouva o poveéreni jiného vykonem jednotlivé ¢innosti, kterou zahrnuje administrace investi¢niho fondu mezi Spole¢nosti jako
administratorem a spole¢nosti ASB Czech Republic, s.r.o. jako poskytovatelem ze dne 1. 1. 2015
- Smlouva o pronajmu elektromobilu ze dne 9.12.2022
2. Smlouvy uzaviené mezi Spolec¢nosti a NOVA Real Estate, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
- Smlouva o vykonu funkce statutarniho reditele NOVA Real Estate, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitélem, a.s. ze dne 20. 8.
2015, ve znéni pozdéjsich dodatkd
- Smlouva o vykonu funkce ¢lena spravni rady NOVA Real Estate, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. ze dne 31. 12.
2020;
3. Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti a NOVA Green Energy, SICAV, a.s.
- Smlouva o vykonu funkce statutarniho rfeditele NOVA Green Energy, SICAV, a.s. ze dne 1. 1. 2020
- Smlouva o vykonu funkce ¢lena spravni rady NOVA Green Energy, SICAV, a.s. ze dne 31. 12. 2020
4. Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti a NOVA Money Market, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
- Smlouva o vykonu funkce statutarniho reditele NOVA Money Market, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. ze dne 20.
1.2016, ve znéni pozdéjsich dodatkd
- Smlouva o vykonu funkce ¢lena spravni rady NOVA Money Market, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. ze dne 31.
12. 2020, ve znéni pozdéjsich dodatkd
5. Smlouvy uzavfené mezi Spole¢nosti a ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s.
- Smlouva o vykonu funkce ¢lena predstavenstva ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s. ze dne 3. 11. 2014
- Smlouva o vykonu funkce ¢lena sprévni rady ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s. ze dne 31. 12. 2020, ve znéni pozdéjsich dodatkd



- Smlouva o vykonu funkce likviddtora ze dne 30.4.2021
6. Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti a RVR Czech, s.r.o.

- Smlouva ze dne 29. 10 2021 o postoupeni smlouvy o Gvéru (ze dne 6.3. 2019 mezi Rudolfem Vrestalem a Spole¢nosti viz bod 7.
7. Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti a Rudolfem Vrestalem

- Smlouva o Uvéru ze dne 6. 3. 2019

- Dodatek ze dne 16.9. 2021 ke smlouve o Uvéru ze dne 6.3. 2019

V. Jednani ucinéna ve sledovaném tcetnim obdobi, ktera byla uc¢inéna na popud nebo v zajmu Ovladajicich
osob nebo Propojenych osob, pokud se takové jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho
kapitalu Spolecnosti zjiSténé podle posledni icetni zavérky

Valnd hromada dne 23. 6. 2022 jednomysIné pfijala usneseni valné hromady Spole¢nosti o rozdéleni zisku za Ucetni obdobi roku 2022 ve vysi
60 336 201,21 K& tak, ze ¢ast zisku ve vysi 42 428 400 K¢, tj. 505 100 K¢ na jednu kusovou akcii, bylo vyplaceno RVR Czech, s.r.0., jakoZto
jedinému akcionari. Tato vyplata byla zapo¢tena na pohledavky Spole¢nosti za Jedinym akcionarem ve vysi 42 421 169,24 K¢ vyplyvajici z
uvérové dokumentace uzaviené mezi Spolecnosti a Jedinym akcionafrem. Jedinému akcionafi tak bylo vyplaceno 7 230,76 K¢&. Zbyly ucetni
zisk byl prfeveden na Ucet nerozdélenych ziskl minulych let, a to na dals$i budouci rozvoj ¢innosti Spolec¢nosti.

VI. Zavér

1. Spole¢nosti nebyla ve sledovaném obdobi Ovladajicimi osobami ¢i Propojenymi osobami zplsobena zadna hmotna ani finanéni ujma
v dusledku smluvnich vztaht s Ovladajicimi osobami ¢i Propojenymi osobami nebo jakychkoliv jinych pravnich jednani nebo jinych opatreni
ucinénych &i prijatych v zajmu nebo na popud Ovladajicich osob &i Propojenych osob.

2. Vyhodou zaclenéni Spolec¢nosti do vySe popsaného podnikatelského seskupeni je pfinos ze synergii aktivit seskupeni a vyuziti aktivit
a cinnosti ostatnich spole¢nosti v ramci skupiny. Moznou nevyhodou je naro¢nejsi administrativni a organizacni struktura skupiny. Po
celkovém zhodnoceni vlivu zafazeni Spolec¢nosti do podnikatelského seskupeni pfevazuji pfinosy. VySe zminéna potencialnirizika a nevyhody
jsou oSetfena na Urovni fidicich prvkd jednotlivych entit skupiny.

3. Predstavenstvo Spolecnosti prohlasuje, Ze (i) vypracovalo tuto zpravu o vztazich na zakladé vSech jemu dostupnych informaci o
vztazich mezi Ovladajici osobou a Spolecnosti a mezi Spolecnosti a Propojenymi osobami dle § 82 zakona o obchodnich korporacich,

(ii) tato zprava je podle jemu dostupnych informaci pravdiva a (iii) nezamlcelo zadné podstatné skutecnosti, které jsou mu znamy a které
podle zékona maji byt obsahem této zpravy.

Tato zprava o vztazich byla projednéna a schvalena predstavenstvem v Praze dne 31. 3. 2023.

| S S o )

Rudolf Vrestal Ing. Karel Krhovsky

pfedseda pfedstavenstva ¢len predstavenstva
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