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Zprava predstavenstva o podnikatelské cinnosti
REDSIDE

Vazeni akcionafri, vazeni investori, vazeni obchodni partnefi,

dovolte mi prosim ohlédnout se za uplynulym, jiz devatym, rokem
existence nasi investi¢ni spolecnosti a zaroven Vas blize seznamit s
nasimi plany a strategickymi zaméry pro obdobi nasledujici. Nebude
pfekvapenim, Ze prvni polovina uplynulého roku byla stale do znacné
miry ovlivnéna pandemii koronaviru, ktera od roku 2020 postupné
ménila pochopitelné nejen nase ocekavani a priority. Nejistota, ktera
vstupuje do rozhodovani investord, se ze své podstaty vzdy nejdfive
projevi ve finanénim sektoru a na kapitalovych trzich. Tyto faktory,
posilené neefektivni alokaci kapitalu vedly téz k Upadku financni
skupiny Arca Capital, ktera byla dlouhodobé obchodnim partnerem,
respektive vyznamnym investorem fondU pod nasi sprévou a taktéz
9,5% akcionarem samotné investiéni spole¢nosti. Skute¢nost, Ze
REDSIDE s Arcou v historii spolupracoval, investi¢ni spole¢nosti
reputacné uskodila, pricemz jsme si védomi, Ze reputace je pro
spravce fondd vsim.

Pravé s ohledem na finanéni problémy a vlekly pribéh insolvenéniho
fizeni skupiny Arca Capital jsme v prlibéhu roku 2021 zacali ¢init
kroky vedouci k vytésnéni minoritniho akcionare Arca Capital
Finance Group, a.s., z akcionarské struktury REDSIDE, coz se stalo
skutecnosti v ramci valné hromady REDSIDE konané dne 29. 3.
2022. Jsme presvédceni, ze tento krok spolu s dalsimi chystanymi
projekty povedou ke znovuobnoveni dlvéry nasich obchodnich
partner( a investord a potvrdi poctivost nasich zameér( a tvrdou
praci celého tymu REDSIDE.

REDSIDE v jim spravovanych fondech soukromého kapitalu
obhospodaruje celkova aktiva v objemu pfiblizné 470 mil. EUR (11,9
mld. K&). NaSim zdaleka nejvétsim fondem je realitni fond NOVA
Real Estate, ktery ma, po sedmi letech existence, ve spravé majetek
v hodnoté vice nez 337 milionl eur (tedy asi 8,4 miliardy K¢) a vlastni
velice kvalitni a stabilni portfolio nemovitosti, které jsme vytvorili
mezi lety 2015 a 2018. Fond za posledni rok pfinesl svym
investorlim zhodnoceni ve vysi bezmala 10 %, pricemz od roku 2016
fond zhodnotil svlij majetek o témér 45 % a stabilné tak prekondva
svij cileny vynos 6-7 % p.a. Fondu NOVA Real Estate se vypldci,
vedle vstupu do segmentu logistiky a primyslovych nemovitosti,
kde fond drzi obfi prlmyslovy park v Trenc¢ing, rovnéz alokace
portfolia do oblasti retailu s nezbytnym zbozim jako jsou hyper a
super markety (Tesco, Ahold, Penny) a hobby markety jako OBl a
Baumax. Tyto provozovny vykazovaly stabilitu a rlst i v
nestandardni situaci dané vladnimi omezenimi v obdobi pandemie.
Treti pilif stability fondu tvori tzv. ,aCkové" kanceldrské budovy na
prazském Andélu a v centru Prahy, dlouhodobé pronajaté zejména
nadnérodnim najemctm jako je napfiklad Google, Pfizer, Cemex,
BNP Paribas, Mercedes-Benz a dalsi. Budovani dlouhodobych a
korektnich vztahG a skvéld bonita nasich ndjemcd znamend
obsazenost prevysujici 97,5 % celkové pronajimatelné plochy (250
tis. m?) fondu NOVA Real Estate. | pfes nastup vy$siho zastoupeni
prace z domova, se ndm dafi uzavirat nové najemni smlouvy i
prodluzovat ty stavajici a nic nenasvédcuje tomu, Ze by se na vysoké
obsazenosti nasich kancelari mélo v budoucnu cokoliv ménit.

N&s druhy fond, nejvétsi fond kvalifikovanych investor( investujict
pfimo do obnovitelnych zdrojd energie v regionu stredni a vychodni
Evropy, s nazvem NOVA Green Energy, ma za sebou pomérné
turbulentni rok, avsak s jednoznacné pozitivnim vyhledem do
budoucna, ¢emuz nahravéa boom v oblasti obnovitelnych zdrojd a
extrémni narlst ceny elektfiny. Toto se projevuje mimo jiné tim, Ze
jednotlivé projekty se jiz odklani od statem garantovanych
vykupnich cen, a naopak stavi své obchodni modely ¢isté na trznich
podminkach.

V roce 2020 fond bohuzel vykazal ztratu vice nez 5 %, a to v
ddsledku precenéni ¢asti aktiv souvisejiciho s nepfimym dopadem
pandemie koronaviru v kontextu financovani biomasovych teplaren
na Slovensku, které mél fond nabyt od skupiny Arca Capital. V
uplynulém roce vsak fond jiz vykazal zhodnoceni ve vysi 4,62 % a
postupné se tak vraci na svou rlstovou trajektorii, danou
samotnym fundamentem svého portfolia. V poloviné roku 2022
planujeme obnoveni standardniho fungovani fondu. REDSIDE v
druhé poloviné roku 2021 podnikl celou fadu ukond vedoucich ke
stabilizaci fondu a jeho dalSimu rozvoji, avSak s ohledem na
extrémni administrativni pratahy insolven¢niho fizeni spolecnosti
Arca Capital Slovakia, a.s. stale nelze objektivné eliminovat veskera
rizika majici vliv na ¢ast portfolia Podfondu. Se zamérem ochrany
stdvajicich i budoucich investorll jsme detailné analyzovali
moznosti vy¢lenéni ¢asti doCasné meéné likvidnich aktiv a nasledné
znovuotevreni fondu a rozhodli se pro restrukturalizaci fondu s
pracovnim nazvem ,side-pocket”, ktery kratkodobé oddéli méné
likvidni ¢ast portfolia od té pIné likvidni. S védomim obfiho zeleného
potencialu fondy, jeho vyjimecného postaveni na regiondlnim trhu,
kde prakticky nema konkurenci i naseho naskoku v investi¢nim
know-how v oblasti zelené energie, je nasim jasnym cilem obnovit
pfijimani novych investic do fondu a dalsi rozsifovani jeho portfolia.
VéFfim, Ze nase schopnosti tohoto dlouhodobé dosahovat jsme
prokazali i v uplynulém roce, kdy jsme v Madarsku dostavéli a
Uspésné uvedli do provozu nasi dosud nejvétsi fotovoltaickou
elektrarnu o vykonu 30 MW a celkové hodnoté 32 mil. EUR.

V rdmci nasi spole¢nosti REDSIDE se nam dafilo udrzet dynamiku
u v8ech zasadnich finanénich ukazatell a vyrazné navysit vlastni
kapital, ktery ¢ini 199 mil. K&. Zaroven jsme posilili stavajici tym,
ktery dnes ¢ita jiz témér 20 zkuSenych profesionall starajicich se o
celkové 5 fondovych portfolii v rdmci 4 investi¢nich fondd
kvalifikovanych investord.

Nadéle klademe velky dlraz na individudini klientsky pfistup.
Ddvéra nasich klientd nam dlouhodobé umozriuje vstupovat do
stéle vétsich a stéle zajimavéjsich projektl. Souc¢asné si vsak, po
nasi zkusSenosti s Arca Capital, jeSté vice nez kdy dfive
uvédomujeme, Ze je to prdvé ddvéra nasich investord, kterd je
nasim zdaleka nejvzacnéjsim a nejkfehcim aktivem.



Podnikatelska ¢innost

Hlavni téZisté nasi prace v prliibéhu roku 2021 nadale spocivalo v
obhospodarovani a administraci investi¢nich fondd kvalifikovanych
investorl, které jsme méli ke konci roku ve spravé celkem cCtyfi.
V&echny nami obhospodarované investi¢ni fondy jsou typové
investi¢ni fondy oteviené s proménnym zakladnim kapitélem
vytvarejici jednotlivé podfondy.

V celkovém souctu jsme na konci roku 20271 obhospodarovali,
pfipadné administrovali 5 fondovych portfolii s celkovymi fondovymi
aktivy (LAUM") ve vysi 11 880 mil. K¢, pficemz fond NOVA Real
Estate tvofi 70 %, fond NOVA Green Energy 24 %, fond Arca
Opportunity 3 % a fondy NOVA Money Market 3 % z tohoto celku.

DalSi vyvoj podnikatelské cinnosti

Naddle mame v umyslu poskytovat sluzby administratora a
obhospodarovatele  primdrné  fondlm, které soucasné i
obhospodarujeme. Hlavni zdsadou pfi napliovani nasich cild a
strategie REDSIDE je cténi etickych hodnot a dodrZovani vSech
zakonnych i podzakonnych povinnosti spojenych s predmétem
podnikani spole¢nosti.

Pandemie koronaviru méla vyznamny dopad na dalsi podnikani
skupiny Arca Capital, ktera byla ideovym zakladatelem dvou nami
administrovanych investi¢nich fondd Arca Opportunity — Podfond 1
a NOVA Money Market. Upadek matefské spole¢nosti Arca
Investments, a.s., vlivem koronaviru, mél za nasledek vyrazny odliv
investorll z téchto dvou fondd, coz vyustilo k pozastaveni vydavani
a odkupovani investicnich akcii podfondl v souladu s § 139 odst. 1
pism.) b) ZISIF.

Postaveni NOVA Money Market jako U¢astnika insolvenéniho fizeni
a zajisténého véritele vSak bylo opakované, jak ze strany Arca
Investments, a.s., tak ze strany dalSich véfitell, zpochybriovano.
NOVA Money Market je Ucelové uvadén jako nezajistény véfitel, Ci
véritel majici statut spfiznéné osoby, ¢i dokonce tvofici koncern se
spole¢nosti Arca Investments, a.s., coz nasledné vytvari dalsi pravni
nejistotu na strané akcionard NOVA Money Market, podporovanou
nékterymi aktivistickymi pravnimi kanceldremi. V rdmci investi¢niho
fondu NOVA Money Market jsme jako zajistény veéfitel prihlasili
pohledavky za spole¢nosti Arca Investments, a.s., do insolven¢éniho
Fizeni v Ceské republice a nasledné se rozhodli, na zakladé
ekonomické analyzy vyhodnosti, pohledavku postoupit na
spole¢nost Credit One, a.s.

V pfipadé Arca Opportunity — Podfond 1 jsme po témér 10 letech
Uspésné existence Podfondu, rozhodli o ukoncéeni ¢&innosti
Podfondu formou likvidace, jejimz cilem je prodej vSech aktiv fondu
a vyplaceni vynost ve formé likvida¢niho zlstatku akcionardm Arca
Opportunity — Podfond 1. Na zdkladé mezitimni Ucetni zavérky
Podfondu k 31. 8. 2021, kterd ke dni tohoto rozhodnuti odrazi vérny
obraz o skutecnostech potfebnych pro rozhodnuti o vyplaté zalohy
na podil na likvidaénim zUstatku, likviddtor zhodnotil, Ze stav
likvidnich prostfedk( Arca Opportunity — Podfond 1 je s ohledem na
predpoklddané ndklady Arca Opportunity — Podfond 1 dostate¢ny
pro vyplaceni zalohy ve vysi 333 K¢ pfipadajici na 1 kus investicni
akcie, celkem tedy 82 880 703 K&.

Investi¢ni fond ARCA OPPORTUNITY CEE EQUITY, ktery zahdjil
svoji ¢innost v poloviné roku 2018 a zamérfoval se na pfimé
investice do akciovych titulll ve stfedni a vychodni Evropé, se po
domluvé s investory a s ohledem na silnou konkurenci akciovych
fondd na ¢eském trhu rozhodl vyplatit vSechny investory a pozadat
Ceskou nérodni banku o vymaz ze seznamu investiénich fondd.

Celkova financni situace Spolecnosti a stav jejiho majetku

Hospodareni REDSIDE v roce 2021 skoncilo ziskem ve vysi 60 336
tis. K& s vynosy ve vysi 139837 tis. K¢, jejichz zdaleka
nejvyznamnéjsi slozkou jsou prijmy z titulu spravy investi¢niho
fondu NOVA Real Estate — podfond 1.

Vynosy byly realizovany témér vyhradné z titulu administrace a
obhospodarovani investi¢nich fondl kvalifikovanych investord.
V souvislosti s pozastavenim obchodovani s akciemi nékterych
fondd doslo k poklesu nékladd na poplatky a provize, které v roce
2027 dosahly témér 9 mil. K&, coZ predstavuje meziroéni pokles o
témeér 60 %.

Nejvyznamnéjsi naklad spole¢nosti je spojen s naklady na
zameéstnance, které meziro¢né zlstavaji na obdobné hodnoté
necelych 29 mil. K&. Spravni naklady zaznamenaly v porovnani
s rokem 2020 pokles 0 25 % a dosahly vyse 22 mil. K&.

Vlastni kapital dosahoval ke konci roku 2021 hodnoty 198 601 mil.
K&, co? je vyrazné nad kapitalovymi pozadavky CNB. Celkova aktiva
Spole¢nosti prevysuji 255 mil. K& a tvofi je pfedevsim investice do
nami obhospodafovanych fondd, jimiz prezentujeme nasi vlastni
ddvéru v tyto fondy. Konkrétni a detailni informace o hospodareni
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. poskytuje ro¢ni Ucetni zaverka

zarok 2021.
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Dal$i vyznamné skutecnosti v roce 2021 a zmény realizované po
datu zpracovani Gcetni zavérky

Na zadost RVR Czech, sr.o., IC: 24300136, jakozto hlavniho
akcionare spolecnosti, byla v souladu s § 375 zdkona ¢. 90/2012
Sb., svoldna valna hromada, ktera probéhla dne 29. 3. 2022. Valna
hromada rozhodla o pfechodu vSech ostatnich akcii vydanych
spole¢nosti, které jsou vlastnény Arca Capital Financial Group, a.s.
na hlavniho akcionare spolecnost RVR Czech, s.r.o. Pfechod se tyka
8 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité
hodné 100 000 K& na hlavniho akcionafe RVR Czech, sr.o. za
protipinéni uréené znaleckym posudkem ¢. 1248-25/2022 ze dne ze
dne 25. 1. 2022 vypracovanym znalcem Apelen Valuation, a.s.

Ocekavany vyvoj v roce 2022

Nasim primdrnim cilem zlstdvd ochrana a rozvoj fondovych
portfolii pod nasi spravou, zejména pred negativnimi dopady ristu
zékladnich Urokovych sazeb, pfipadné Upadkem finan¢ni skupiny
Arca. Naddle chceme pruzné a chytfe reagovat na nové vyzvy a
pfilezitosti, které nestandardni pomeéry prinasi. Dilcimi cili je ziskani
financovani pro nové projekty v oblasti energetiky a nemovitosti a
zaclenéni obchodnika s cennymi papiry REDSIDE Investments, a.s.
do struktury skupiny REDSIDE.

V Praze dne 28. dubna 2022

Rudolf Vrestal

pfedseda predstavenstva

Ing. Karel Krhovsky
¢len predstavenstva

REDSIDE, investi¢ni spole¢nost, a.s. REDSIDE, investi¢ni spolecnost, a.s.
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REDSIDE investic¢ni spolecnost, a.s.

1. Zakladni udaje o Spolecnosti

Obchodni firma: REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s.

Sidlo spole¢nosti: Praha 1 - Nové Mésto, V Celnici 1031/4, PSC 110 00
IC: 242 44 601

LEI: 315700AT346N3I3RWE49

Z&kladni kapital: 8400 000 K¢, splaceno 100 %

Vlastni kapital: 198 601 tis. K¢

Opravnéni k ¢innosti: 29. dubna 2013

Internetové stranky: www.redsidefunds.com

SloZeni akcionarl s kvalifikovanou Ucasti na zakladnim kapitdlu k 31. prosinci 2021 bylo ndsledujict:
- RVR Czech, sr.o, se sidlem Praha 1 - Nové Mésto, V Celnici 1031/4, PSC 110 00, IC: 243 00 136 zastoupené jedinym spole¢nikem a
jednatelem panem Rudolfem Vrestalem
- Pfimy podil ve vysi 90,48 %
Popis veskerych personalnich propojeni v rozhodném obdobi je souc¢asti pfilohy €. 1 této Vyroéni zpravy.
Auditor Spole¢nosti
PricewaterhouseCoopers Audit, sr.o., se sidlem Praha 4 - Nusle, Hvézdova 1734/2c, 140 00, Ceska republika, IC: 40765521, zapsand v

obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vliozka 3637, a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditor(
Ceské republiky pod osvédéenim &islo 021.

Vznik Spolecnosti a povolené ¢innosti
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. vznikla dne 29. ¢ervna 2012 zdpisem do obchodniho rejstfiku, pficemz povoleni k ¢innosti investiéni

spole&nosti ve smyslu pislusnych ustanoveni zékona o kolektivnim investovani obdrzela spole¢nost od Ceské narodni banky dne 26. 4. 2013
a pravni moci nabylo dne 29. 4. 2013. Spole¢nost je opravnéna presdhnout rozhodny limit.

Povolené ¢innosti dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (déle,Zakon") k 31. 12. 2021:
- Obhospodarovani a administrace investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich investi¢nich fondt (tj. ¢innost dle § 11/1/a Zakonu):
- fondy kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fondu rizikového kapitélu a kvalifikovanych fond( socialniho podnikani)
- zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investorl (s vyjimkou zahraninich investi¢nich fondd
srovnatelnych s fondy kvalifikovanych fondd rizikového kapitélu a fondy kvalifikovanych fond( sociélniho podnikant)
Organy a vedouci osoby Spolecnosti

Slozeni predstavenstva Spolecnosti k datu 31. 12. 2021 bylo nasledujici:

Rudolf Vrestal predseda predstavenstva finanéni reditel
Ing. Karel Krhovsky ¢len pfedstavenstva vykonny feditel
Ing. Michal Zachar ¢len pfedstavenstva obchodni feditel


http://www.redsidefunds.com/

Rudolf Viestal

Rudolf v roce 2002 zalozil a téméF 12 let Uspésné ved| spolednost ASB Group, ktera prostfednictvim svych kancelfi v CR, SK, PL a HU
poskytuje komplexni poradenstvi v oblasti fizeni spolecnosti, Ucetnictvi, finanéniho reportingu a transakénich procest, a to zejména
zahrani¢nim institucionalnim investorlim v CEE regionu. Ziskané zkuSenosti s fizenim zahrani¢nich investic se Rudolf rozhodl zurogit
zaloZenim investi¢ni spole¢nosti REDSIDE, kde je jeho Ulohou zejména vytvareni a fizeni investi¢nich produktd, portfolio management a
financovani akvizic.

Ing. Michal Zachar

Michal Zachar plsobi jako obchodni feditel a ¢len predstavenstva investi¢ni spole¢nosti REDSIDE, kde je zodpovédny za distribuci fondd
kvalifikovanych investord a obchodni vztahy s klicovymi klienty a investi¢nimi zprostredkovateli. Michal nastoupil do REDSIDE v roce 2020.
svoji profesni kariéru zacal u jednoho z nejvétsich obchodnik( s cennymi papiry na ¢eském trhu, spole¢nosti Patria Finance. Zde pracoval
témér 12 let na rliznych obchodnich pozicich a v roce 2017 odchézel jako vedouci maklér obchodovéni s cennymi papiry. Pred pfichodem do
REDSIDE pUsobil Michal pres 2 roky jako jednatel a obchodni feditel investi¢niho zprostfedkovatele spolecnosti Traficon. Je absolventem
Matematicko-fyzikalni fakulty Univerzity Karlovy v Praze a Bankovniho institutu vysoké Skoly. Michal je Zenaty a ma dvé dcery. Ve volném ¢ase
rad sportuje, cestuje a vénuje se rodiné.

Ing. Karel Krhovsky

Karel Krhovsky v soucasnosti plsobi jako vykonny rfeditel a clen predstavenstva investiéni spole¢nosti REDSIDE, kde je pfimo
spoluzodpovédny za sprdvu investi¢nich fondd kvalifikovanych investor(. Karel zacinal v REDSIDE v roce 2013 na pozici projektového
manaZera a pfimo se podilel na zakladani spoleénosti a ziskani licence ze strany CNB, nasledné proel v rdmci REDSIDE rliznymi pozicemi na
Urovni risk a portfolio managementu, aby v roce 2017 obdrzel od Ceské narodni banky souhlas k vykonu funkce vedouci osoby a &lena
predstavenstva. Pfed svym plsobenim v REDSIDE pUsobil Karel jako valuation konzultant ve znaleckém Ustavu ASB Appraisal, se zamérenim
na oceflovani podnikd. Je absolventem Vysoké $koly ekonomické (VSE) v Praze se specializaci na ocefiovéni podniku a jeho majetku a
Ucastnikem prestizniho programu CFA (Chartered Financial Analyst).

Slozeni dozoréi rady Spolecnosti k datu 31. 12. 2021 bylo nasledujici:

Petra Rychnovska pfedseda dozorci rady
Ing. Petr Studnicka ¢len dozorcirady
Ing. Sérka Burgetova &len dozordi rady

Petra Rychnovska

Petra je spoluzakladatelkou, partnerkou a vedouci ¢eského mzdového tymu ASB Group. Z pozice partnerky ma na starosti strategické
planovani a business development celé skupiny. Je Uspésnou podnikatelkou, ktera ma vice nez 17 let zkusenosti s poradenstvim Siroké skale
klientd z rliznych odvétvi. Poskytuje poradenstvi pro lokalni i mezindrodni spole¢nosti, a to v oblasti mezindrodni expanze, investi¢nich
prilezitosti a mzdovych otdzek. Ma také rozsahlé zkusenosti s poradenstvim realitnim klientdm. Petra aktivné spolupracuje se sdruzenim pro
zahrani¢ni investice (AFI), ve kterém zastava funkci mistopredsedkyné fidiciho vyboru a také s Asociaci pro rozvoj trhu nemovitosti (ARTN).

Ing. Petr Studnicka

Petr je Managing Partnerem ASB Group a je odpovédny za firemni strategii, vyvoj novych sluzeb a obchodni rozvoj kancelafi ASB Group v
Ceské republice, Polsku, Madarsku a na Slovensku. Petr poskytuje jiz vice neZ 15 let poradenstvi v oblasti fzi a akvizic, transakef, strukturovani
investic a korporatnich sluzeb. Mezinarodnim investordm poskytuje komplexni poradenstvi pfi vstupu na ¢esky trh. Petr Gzce spolupracuje s
Czech Private Equity & Venture Capital Association, s mezinarodni asociaci INAA Group (International Association of Independent Accounting
Firms) a jakoZto odbornik na finance a Ucetnictvi plisobi na pozici mentora v projektu Al startup incubator.



Ing. Sarka Burgetova

Sérka Burgetové je absolventkou Vysoké skoly ekonomické (VSE) v Praze, obor Finance a Ugetnictvi. V priibéhu studia absolvovala jednoroéni
pobyt v Némecku a USA, déle ziskala praxi v poradenské spole¢nosti TPA Audit jako ¢len auditniho tymu. Po dokonéeni studia nastoupila do
mezinarodni spole¢nosti KPMG do oddéleni auditu. V KPMG pracovala od pozice asistenta auditu az po audit supervisora, kde méla na starosti
vedeni auditnich tymd béhem finanénich audit v komercnich a prdmyslovych podnicich. Po 5 letech v KPMG nastoupila do jedné z prednich
komunikacnich agentur v Ceské republice McCANN-ERICKSON PRAGUE, kterd je soucasti svétové skupiny McCANN Worldgroup na pozici
Reporting a controlling manazera. Po 7 letech pfijala nabidku od spole¢nosti 6k spol. s.r.o., kterd se zabyva vyvojem a prodejem ucetniho
software a poskytovanim ucetniho outsourcingu, podilet se na vedeni spole¢nosti jako Managing Director. Poté, co spolec¢nost 6k zménila
maijitele, se Sérka rozhodla pokradovat ve spolupréci s ptivodnimi majiteli a nastoupila na novou pozici do investi¢ni spoleénosti REDSIDE,
kde se podili na finanénim fizeni jak investi¢ni spolecnosti, tak vSech investi¢nich fondl spravovanych touto spole¢nosti. V pribéhu praxe
Sérka také ziskala kvalifikaci ACCA (The Association of Chartered Certified Accountants), kterd je celosvétové uzndvanou kvalifikaci v oblasti
finan¢niho fizeni, managementu a Ucetnictvi.

Portfolio manazefi Spolecnosti

¢innost vykonavala od 1. 2. 2020 - dosud)
¢innost vykonaval od 1. 1. 2018 - dosud)
¢innost vykonaval od 1. 1. 2018 - 31. 8. 2021)
¢innost vykonaval od 1. 1. 2018 - dosud)
¢innost vykonaval od 1. 10. 2020 — dosud)
¢innost vykonaval od 14. 7. 2021 — dosud)

- Ing. Karin So6ova
- Ing. Pavel Kadera
- Ing. Ondfej Zidek
- Jan Mathy

- Ing. Martin Dratva
- Ing. Petr Horak

o~ o~ o~~~ —

Interni audit a compliance

Compllex, s.r.o. Vnitrni auditor
Mgr. Tomas Varecha, PhD. Compliance Officer



Organizaéni schéma Spolecnosti k datu 31. 12. 2021

Organizacni schéma Investicni spole¢nosti s vyznacenim jednotlivych pracovnich pozic k 31. 12. 2021 je nasledujici:

Predstavenstvo Dozor¢i rada
Petra Rychnovska
Ing. Petr Studnicka

Ing. SarkaBurgetova

Rudolf Vfestal
Ing. Karel Krhovsky
Ing. Michal Zachar

Oddéleni fizeni rizik a fin.
controlling

Compliance Interni audit

Compllex, s.r.o.

Mgr. Tomas Varecha
Mgr. Magdaléna Machova
Magr. Izabela RiZickova

Mgr. Dagmar Palkova
Ing. Tomas Semerak

Finanéni feditel

Rudolf Vrestal

Obchodnifeditel
Ing. Michal Zachar

Vykonny feditel
Ing. Karel Krhovsky

Project manager
Mgr. Ing. Jana Zakravska

Oddéleni
obhospodarovani

Nemovitosti
Ing. Pavel Kadera
Jan Mathy

Energetika

Ing. Petr Horak

Ing. Martin Dratva

Fin. trh

Ing. Karin Soé$ova

Oddéleninabizeni
investic do FKI
Kamila Svobodova
Markéta Navréatilova

o0.c.p.

externfo.c.p.

V4

externi 1Z

Oddéleni administrace a Settlement/AML
outsourcingu |, Ing. Petra Hradilova
Ing. Sarka Burgetova Adéla Simova
Ocenovani

Oddéleni informacnich
systém
ACMT s.ro.
Capitol — Petr Kré SW
ASB Group (Docu-X)

PR a marketing

Katefina Vodickova

Persondlini obsazenti jednotlivych pozic a outsourcovanych procesu je zajisténo v souladu s poZzadavky zékona.

AP Appraisal, s.r.o.
Colliers

Ugetnictvi a dané

ASB Accounting

Reporting

Ing. Tomas Semerdk

Back/middle office
Lucie Mackova
Tereza Slukova

Ing. Renata Burgerova

Statutarni audit
PwC/Proxy




2. Investi¢ni fondy administrované a obhospodarované v roce 2021

Na zakladé obhospodarovatelské smlouvy, respektive smlouvy o vykonu funkce, obhospodarovala spolecnost v souladu s § 9 odst. 1 zakona
nasledujici investi¢ni fondy kvalifikovanych investor(:

Obchodni nazev: NOVA Real Estate, SICAV, a.s.

Podfondy NOVA Real Estate — podfond 1

Sidlo: V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
IC: 04331869

Datum opravnéni k ¢innosti: 20.8.2015

Depozitar: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Investi¢ni zamérent: Nemovitostni spolec¢nosti, podfizené pohledavky

Komer€ni nemovitosti jako investi¢ni tfida aktiv jsou povazovany za vhodny nastroj k diverzifikovani portfolia. Reality jsou vnimany jako
rezistentni uchovatel hodnoty prinasejici stabilni vynos pro investora. Pro akvizice do majetku NOVA Real Estate — podfond 1 jsou vybirany
nemovitosti prémiového typu. Pri posuzovani vyhodnosti transakci je bran zfetel pfedevsim na délky najemnich smluy, lokalitu a celkovy stav
nemovitosti. Tyto aspekty velmi vyznamné ovliviuji hodnotu a pripadnou trzni likviditu v budoucnu. Podfond 1 primarné investuje na realitnim
trhu Ceské republiky s pFipadnou expanzi na trhy stfedni Evropy.

Obchodni nazev: NOVA Green Energy, SICAV, a.s.

sidlo: V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

IC: 087 89 622

Datum opravnéni k ¢innosti: 1.1.2020

Depozitar: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
investicni zaméreni: Private equity (energetika /obnovitelné zdroje energie)

Fond NOVA Green Energy, SICAV, a.s. vznikl 1.1. 2020 v disledku pfemény zanikajiciho fondu NOVA Green Energy otevieny podilovy fond
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. Nové vznikly fond souc¢asné vytvoril podfond NOVA Green Energy — podfond 1, ktery pfevzal veskeré jméni
zanikajiciho fondu. Podfond 1 stejné jako zanikly fond investuje do majetkovych Ucasti ve spole€nostech stavéjicich a provozujicich
energetické zdroje vyrabéjicich energii z obnovitelnych zdrojli energie v regionu stfedni a vychodni Evropy.

Obchodni nazev: ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s.

Podfond: ARCA OPPORTUNITY - Podfond 1

Sidlo: V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
IC: 24199 591

Datum opravnéni k ¢innosti: 19.12.2011

Depozitar: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Investi¢ni zaméreni: Venture capital, private equity, akcie, dluhopisy

Cilem Podfondu 1 bylo dosahovéani vynosu z pohybu cen akciovych investic, z dividend akciovych investic dosahovani vynos( z financnich
ndstrojl s fixnim urokovym vynosem, z pohybu cen dluhopisovych investic, z vyplacenych kupént dluhopisovych investic a vynosu z rizikovych
pohledavek. Po témér 10 letech své existence vstoupil, s ohledem na Upadek zakladatele fondu, Podfond do likvidace a za¢al svym akcionarlim
vyplacet zélohy na likvida¢nim zlstatku. Cilem Podfondu je efektivné rozprodat jeho majetek, respektive ziskat své ndroky z titulu
poskytnutych prostfedkd na investi¢ni zaméry z oblasti vystavby a provozu logistickych aredll, spotfebitelskych uvért ¢i fondl kvalifikovanych
investor(, a nasledné ukongit svoji ¢innost.

Obchodni nazev: NOVA Money Market, SICAV, a.s.

Podfondy: NOVA Money Market — podfond 3 NOVA Money Market — podfond 4
Sidlo: V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

IC: 04699017

Datum opravnéni k ¢innosti: 20.1.2016

Depozitar: Ceska spofitelna, a.s.

Investi¢ni zaméreni: Korporatni cenné papiry, Ucelové Uvéry na spotfebitelské a hypotecni Gvéry



S ohledem na Upadek investi¢ni skupiny Arca Capital, jako zakladatele Podfond 3 a 4, nevyviji Podfondy dalsi investi¢ni ¢innost. Ta byla
zamérena na financovani projektd souvisejici primarné s nebankovnim poskytovatelem spotiebitelskych Gvérl spole¢nosti Silverside, a.s.
patfici do skupiny Arca Investments, a.s. Fond vénuje maximalini Usili k tomu, aby v co nejvétsi mozné mire ochrénil zajmy a prava akcionarl
a ziskal plnénf z poskytnutych pujcek.

3. Osoby, na nichz méla Spolecnost vice nez 10% podil na hlasovacich pravech

Spole¢nost drzi 100 % vSech zakladatelskych akcii zapisovanych do obchodniho rejstfiku spole¢nosti NOVA Real Estate, investi¢ni fond s
proménnym zékladnim kapitdlem, a.s., se sidlem V Celnici 1031/4, Praha 1 — Nové Mésto, IC: 043 31 869 s Uginnosti od 20. srpna 2015,
spolecnosti NOVA Money Market, investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitélem, a.s., se sidlem V Celnici 1031/4, Praha 1 — Nové Mésto,
ICO: 046 990 17 s Uginnostf od 20. ledna 2016, spolednosti ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s., se sidlem V celnici 1031/4, Praha 1 — Nové
Mésto, ICO: 241 99 591 s U&innosti od 24. kvétna 2017 a spolecnosti NOVA Green Energy, SICAV, a.s., se sidlem V Celnici 1031/4, Praha 1 -
Nové Mésto, ICO: 087 89 622 s Ucinnosti od 1. ledna 2020.

4. Zmény zapisovanych udajii v obchodnim rejstfiku

V roce 2021 byly zapsany nasledujici zmény v organech spole¢nosti:

Ing. Juraj Dvorak byl odvoldn z funkce Slena dozoréi rady ke dni 26. 11. 2020 a misto n&j byla zvolena do funkce &lena dozoréirady Ing. Sérka
Burgetova. Nasledné byla jako nova predsedkyné dozor¢i rady zvolena dne 27. 11. 2020 Petra Rychnovska.

Tyto zmény byly zapsany do obchodniho rejstfiku dne 8.1.2021.
5. Soudni a rozhod¢i spory

V rozhodném obdobi byl zapocat spor o vraceni dluzné ¢astky ve vysi 174 tis. K& se spole¢nosti Safiro WM s.r.o. z titulu nevraceni omylem
zaslané duplicitni platby za vyplacenou provizi.

6. Praimérny pocet zaméstnanci v rozhodném obdobi
Prepocteny priimérny stav pracovnikd ve sledovaném obdobi dle metodiky Ceské nérodni banky byl 15.
7. Udaje o aktivitach Investiéni spoleénosti v oblasti pracovnépravnich vztahi a ochrany Zivotniho prostredi

Investi¢ni spole¢nost pini veskeré své zédkonné povinnosti vyplyvajici z pravnich predpist tykajicich se pracovniho prava a ochrany Zivotniho
prostredi.

8. Udaje o tom, zda ma Investi¢ni spoleénost organizaéni slozku v zahraniéi

Investi¢ni spole¢nost nema organizaéni slozku v zahranici.



Prilohova cast

Pfiloha ¢&islo 1: Personalni propojeni

spoleénost pozice IC

Rudolf Viestal REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. predseda predstavenstva 24244601
ASB Czech Republic, s.r.o. jednatel 27215849
BAZ Czech, as. predseda pfedstavenstva 28204298
RVR Czech, s.r.o. jednatel 24300136
UnitedData a.s. mistopredseda pfedstavenstva 4201094
TC VENTURES, s.r.0. jednatel 25777581
White Express s.r.o. jednatel 4378059
Pafikova Property, s.r.o. jednatel 5481953
REDSIDE Investments a.s. predseda predstavenstva 7187939
RSFA, as. predseda predstavenstva 08579440
NRE Jablonec s.r.o. jednatel 03862984
NRE Hradec s.r.o. jednatel 03818900
NRE Znojmo s.r.o0. jednatel 03815579
NRE South Point 16 s.r.0. jednatel 04486048
NRE North Point 17 s.r.o. jednatel 04485874
NRE VysSehrad Victoria s.r.o. jednatel 04485980
NRE OCCB s.r.o. jednatel 04607112
NRE Kutil s.r.o. jednatel 04607155
NRE Smichov Gate s.r.0. jednatel 05469228
NRE Panorama s.r.o. jednatel 05469091
NRE Penny 1 s.r.0. jednatel 05628024
NRE OFM s.r.o. jednatel 07549849
RUQ Czech, s.r.o. jednatel 04378024
CXD Czech, s.r.o. jednatel 06024271
ZXJ Czech, s.r.o. jednatel 05866111
ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s. povéreny zmocnénec Clena predstavenstva 24199591
NOVA Real Estate, investi¢ni fond povéfeny zmocnénec statutarniho feditele 04331869
s proménnym zékladnim kapitalem, a.s. a ¢len spravni rady
NOVA Money Market, investi¢ni fond povéfeny zmocnénec statutarniho feditele 04699017
s proménnym zéakladnim kapitalem, a.s. a &len sprévni rady
NOVA Green Energy, SICAV, a.s. povéreny zmocnénec statutarniho feditele 08789622

a Clen spravni rady

BBE Slovakia, a.s. ¢len dozoréi rady 36784974
ZNO Energy a.s. ¢len dozor¢i rady 54017840
ZNO Slovakia s.r.o. jednatel 51842173

Ing. Karel Krhovsky REDSIDE investicni spole¢nost, a.s. Clen predstavenstva 24244601
REDSIDE Investments, a.s. Clen predstavenstva 7187939
KJU Czech, s.r.o. jednatel 08123853
RSFA, as. Clen predstavenstva 08579440

Ing. Michal Zachar REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. ¢len pfedstavenstva 24244601
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Zprava nezavislého auditora

akcionarim spolec¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.

Nas vyrok

Podle naSeho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finan¢ni pozice spole¢nosti
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem V celnici 1031/4, Nové Mésto, Praha 1 (,Spole¢nost*)
k 31. prosinci 2021 a jeji finan¢ni vykonnosti za rok koncici 31. prosince 2021 v souladu s Ceskymi
ucetnimi predpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Spole&nosti se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2021,

e vykazu zisku a ztraty za rok kong¢ici 31. prosince 2021,

e piehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. prosince 2021, a

e prilohy UCetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dal$i vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditor
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami (spole¢né ,auditorské predpisy“). NaSe odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky.

Domnivame se, ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a u€etni odborniky (v€etné Mezinarodnich
standardl nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA®)
a pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Spole&nosti

nezavisli a spinili jsme i dal8i etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida pfedstavenstvo Spole¢nosti. Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona
o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo Ucetni zaveérku
a naSi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem uletni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzent,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi

o Spole¢nosti ziskanymi b&hem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
nespravné. Také jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve v8ech vyznamnych ohledech
vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfuji pozadavky pravnich predpisl na formalni nalezitosti i na postup vypracovani
ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceské republika
T: +420 251 151 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditor(i Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.
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Na zakladé provedenych postupu v prubéhu naseho auditu, do miry, jiz dokazeme posoudit,
jsou dle nasdeho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v G&etni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s U€etni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatku a povédomi o Spole¢nosti a o prostfedi,
v némz pusobi, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné
nespravnosti. Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost pfedstavenstva a dozor€i rady SpoleCnosti za u€etni zavérku

Pfedstavenstvo Spole€nosti odpovida za sestaveni uetni zavérky podavajici vérny a poctivy

obraz v souladu s Eeskymi Ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje

za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je pfedstavenstvo Spole¢nosti povinno posoudit, zda je Spole¢nost
schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky zalezZitosti tykajici
se jejiho nepretrzitého trvani a pouZziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky,
s vyjimkou pFipadu, kdy pfedstavenstvo planuje zruSeni Spole¢nosti nebo ukonc&eni jeji Cinnosti,
resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi odpovida dozor&i rada Spole¢nosti.

Odpovédnost auditora za audit u¢etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, ze U€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu

s auditorskymi pfedpisy ve vSech pfipadech v u€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé u€etni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti U¢etni zavérky zpisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né
a vhodné dldkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych uc¢etnich pravidel, pfiméfenost provedenych tcetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.
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Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
pfedstavenstvem, a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Spole¢nosti trvat nepfetrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje,

je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni
zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Spole¢nosti trvat nepretrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme
ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu,

Ze Spolec¢nost ztrati schopnost trvat nepretrzité.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné prilohy, a dale
to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozor¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a naCasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

29. dubna 2022

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena feditelem

laloks flte

Ing. Jakub Kolaf
statutarni auditor, evidencéni ¢. 2280



Uc¢etni zdavérka za rok 2021

Obchodni firma:
Sidlo:
ICO:

REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s.
V Celnici 1031/4, Praha 1, 11000
242 44601

Predmét podnikani: ¢innost investicni spole¢nosti dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech

Okamzik sestaveni Ucetni zaverky: 28. dubna 2022

ROZVAHA

k 31. prosinci 2021

tis. K¢ Poznamka 31.12. 2021 31.12. 2020
AKTIVA

3 Pohledavky za bankami 5 13984 21150

v tom: a) splatné na pozadani 11984 21150

b) ostatni pohledavky 2000 0

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 81893 77 216

8 Ugasti s rozhodujicim vlivemn 7 4114 4114

9 Dlouhodoby nehmotny majetek 8 58 116

10 Dlouhodoby hmotny majetek 8 27994 723

v tom: Pravo k uzivani 27 468 0

11 Ostatni aktiva 9 87384 55448

13 Naklady a prijmy pfistich obdobi 39205 3427

Aktiva celkem 254 632 162 194
PASIVA

1 Z&vazky v(¢i bankdm — splatné na pozadani 278 0

2 Zéavazky vic¢i nebankovnim subjektlm jiné 4341 0

nez splatné na pozadani

4 Ostatni pasiva 12 35958 44802

vtom: Zdvazek z titulu prava k uzivani 28322 0

5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 1433 2 591

6 Rezervy 13 14 021 8400

v tom: a) na dané 3343 0

b) ostatni 10678 8400

8 Zakladni kapital — splaceny 14 8400 8400

14 Nerozdeéleny zisk z pfedchozich obdobi 129 865 87 564

15 Zisk za ucetni obdobi 60 336 42 301

Pasiva celkem 254 632 162 194




tis. K¢ Poznamka 31.12. 2021 31.12.2020
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
15 Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 6 767 141 6 632 205
Podrozvahova pasiva celkem 6 767 141 6 632 205
Hodnoty prevzaté k obhospodafovani za jednotlivé fondy (Aktiva celkem) jsou nasledujici:
tis. Ké 31.12. 2021 31.12. 2020
Arca Opportunity — podfond 1 364 199 411 516
Arca Opportunity CEE EQUITY — podfond 2 0 24 866
Nova Green Energy — podfond 1 1918991 1808 761
Nova Real Estate — podfond 1 4114267 4048998
Nova Money Market — podfond 3 69 565 65629
Nova Money Market — podfond 4 300119 272 435
Celkem 6 767 141 6 632 205

Priloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.



VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za rok koncici 31. prosince 2021

- . 1.1.2021 - 1.1.2020 -
tis. Ke Poznamka 31.12. 2021 31.12. 2020
1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy 0 369
2 Naklady na uroky a podobné naklady -1755 0
4 Vynosy z poplatkd a provizf 15 139 837 131220
5 Naklady na poplatky a provize -8 840 -21 843
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 4162 2 486
7 Ostatni provozni vynosy 4 0
8 Ostatni provozni naklady -2 564 -1 309
9 Spravninaklady 16 50786 150820
v tom: a) ndklady na zaméstnance -28 851 -30377
z toho: aa) mzdy a platy -22 399 -23721
bb) socidlni a zdravotni -6 452 -6 656
pojisténi
b) ostatni spravni naklady -21 935 -29 443
z toho: ba) ndjemné 0 -7129
bb) Gcetnictvi -4 367 -5242
bc) custody -5360 -4791
11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek -4.807 -463
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
12 Rozpusténi  opravnych  polozek a  rezerv 0 990
k pohleddvkam, cennym papirdm a zdrukam, vynosy
z drive odepsanych pohledavek
17 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 2277 700
19 Zisk z bézné ¢innosti pred zdanénim 72974 52330
23 Dan z pfijma i -12 638 -10029
24 Zisk za ucetni obdobi 60 336 42 301

Pfiloha uvedena na nasledujicich strandch tvofi soucast této Ucetni zaverky.



PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

za rok koncici 31. prosince 2021

Zakladni Nerozdéleny Neuhrazena
tis. ke kapital zisk ztrata Zisk Celkem
Zustatek k 1. lednu 2020 8 400 72924 0 46 693 128 017
Rozdéleni zisku 0 14 640 0 -14 640 0
Zisk za ucetni obdobi 0 0 0 42 301 42 301
Vyplacené dividendy 0 0 0 -32 053 -32 053
Zustatek k 31. prosinci 2020 8 400 87 564 0 42 301 138 265
Rozdéleni zisku 0 42 301 0 -42 301 0
Zisk za Ucetni obdobf 0 0 0 60 336 60 336
Zistatek k 31. prosinci 2021 8 400 129 865 0 60 336 198 601

Priloha tvofi nedilnou souc¢ast této Ucetni zaverky.



1. OBECNE INFORMACE

REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Investi¢ni spole¢nost") je registrovéna k datu 29. 6. 2012 pod spisovou znackou B 18362
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze.

Ke dni 13. 5. 2013 doslo ke zméné nazvu spolecnosti REDSIDE, a.s. na REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., a to na zékladé povoleni k ¢innosti
investi¢ni spolecnosti vystavené Ceskou néarodni bankou pod &. j. 2013/5063/570 dne 26. 4. 2013, jez nabylo prévni moci 29.4. 2013 a umoznilo
¢innost investi¢ni spole¢nosti dle zdkona €.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (déle “Zakon”).

Predmét podnikani Investi¢ni spole¢nosti je obhospodarovani fondd a jejich administrace.

Fondy obhospodafované Investicni spolecnosti ke dni 31. 12. 2021:
1) NOVA Green Energy, SICAV, a.s.
2) ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s.
3) NOVA Real Estate, investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitélem, a.s.
4) NOVA Money Market, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.

Depozitafem vySe uvedenych investi¢nich fondd, které ke dni 31. 12. 2021 obhospodarovala Investiéni spole¢nost, je UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s. a Ceskd spofitelna, a.s. (déle jen ,Depozitar”).

Akcionafi investicni spolecnosti k 31. 12. 2021 a 31. 12. 2020

Akcionar Obchodni podil Vlastnéné akcie
RVR Czech, s.r.o. 90,48 % 76 ks kmenovych akcii na jméno v listinné
Praha 1 - Nové Mésto, V Celnici podobé ve jmenovité hodnoté 100 tis. K&,
1031/4,PSC 110 00 celkem za 7 600 tis. K&

Identifikacni ¢islo: 243 00 136
Zapsano 3. 5. 2012

Arca Capital Finance Group, a.s. 9,52 % 8 ks kmenovych akcii na jméno v listinné
SK - Bratislava, Plynarenska 7/A, podobé ve jmenovité hodnoté 100 tis. K&,
PSC 821 09 celkem za 800 tis. K&

Identifikacni Cislo: 50 108 361
Zapsano: 22.12.2015

Zakladni kapital Investiéni spoleénosti ¢ini 8 400 tis. K¢ a je plné splacen.



Statutarni organy k rozvahovému dni

PREDSTAVENSTVO

Rudolf Vrestal predseda od 29. ¢ervna 2012
Ing. Karel Krhovsky od 1. ledna 2018
Ing. Michal Zachar od 9. dubna 2020

DOZORCI RADA

Petra Rychnovska predseda od 29. ¢ervna 2012

Ing. Petr Studnicka od 10. ¢ervna 2014

Ing. Sérka Burgetova od 27. listopadu 2020
Zpusob jednani

Investi¢ni spole¢nost zastupuje predstavenstvo, a to vzdy pfedseda pfedstavenstva spolec¢né s dal$im ¢lenem pfedstavenstva.
Zmeény v obchodnim rejstriku
V roce 2021 byly zapsany nasledujici zmény v orgénech spole¢nosti:

Ing. Juraj Dvorak byl odvolan z funkce Slena dozordi rady ke dni 26. 11. 2020 a misto n&j byla zvolena do funkce ¢lena dozoréi rady Ing. Sarka
Burgetova. Nasledné byla jako nové predsedkyné dozoréi rady zvolena dne 27. 11. 2020 Petra Rychnovska.

Tyto zmény byly zapsany do obchodniho rejstfiku dne 8.1.2021.



Organizacni struktura investi¢ni spolecnosti

Organizacni schéma Investicni spole¢nosti s vyznacenim jednotlivych pracovnich pozic k 31. 12. 2021 je nasledujici:

Predstavenstvo Dozor¢i rada
Rudolf Viestal Petra Rychnovska
Ing. Karel Krhovsky Ing. Petr Studnicka
Ing. Michal Zachar Ing. SarkaBurgetova
Compliance : Interni audit Oddéleni fizeni rizik a fin.
Mgr. Tomas Varecha Compllex, s.r.o. controlling
Mgr. Magdaléna Machova Mgr. Dagmar Palkova
Mgr. Izabela RizZickova Ing. Tomas Semerak
Finanéni feditel Obchodnifeditel Vykonny feditel
Rudolf Vrestal Ing. Michal Zachar Ing. Karel Krhovsky
Project manager Oddéleni Oddéleninabizeni : Oddéleni administrace a Settlement/AML
Magr. Ing. Jana Zakravska obhospodarovani investic do FKI P outsourcingu  |..... Ing. Petra Hradilova
Kamila Svobodova Ing. Sarka Burgetova Adéla Simova
Markéta Navratilova
— Ocenovani
Nemovitosti : :
Ing. Pavel Kadera e : 0ddéleni informacnich AP Appraisal, s.r.0.
Jan Mathy : 0.c.p. systém Colliers
externio.c.p. Lo ACMT s.r.o.
: Capitol — Petr Kré SW i
: - Ugetnictvi a dané
Energetika 1z : ASB Group (Docu-X)
extern( 1Z : ASB Accounting
Ing. Martin Dratva :
Ing. Petr Horak . Reporting
: : PR a marketing
. Ing. Tomas Semerdk
: Katefina Vodickova
Fin. trh : Back/middle office
Ing. Karin So6gova o Lucie Mackova

Tereza Slukova

Ing. Renata Burgerova

Statutarni audit
PwC/Proxy

Persondlini obsazeni jednotlivych pozic a outsourcovanych procest je zajisténo v souladu s poZzadavky Zékona.

2. OBECNE INFORMACE VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNIi ZAVERKY

Ugetni zavérka obsahuijici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, piehled o zméndch vlastniho kapitélu a souvisejici pFilohu byla sestavena v souladu se
zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o U&etnictvi, vyhlaskou MF CR &. 501/2002 Sh., a Geskymi Ugetnimi standardy pro finanéni instituce.

Usporadani a oznacovani polozek Ucetni zaveérky a obsahové vymezeni polozek je v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb.

Ugetni zévérka byla zpracovana na principech casového rozliseni nakladd a vynosd a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich
ndstroj ocenovanych redlnou hodnotou vykézanou do zisku nebo ztraty (,FVTPL").

Ugetnf zavérka vychazi z pfedpokladu nepietrzitého trvani Investiéni spolegnosti, nebot u ni nenastavé 7adnd skutednost, ktera by ji omezovala nebo
ji branila v této ¢innosti pokrac¢ovat v dohledné budoucnosti.

Spolecnost si taktéz neni védoma vyznamnych dopadl pandemie COVID-19 na hospodareni Spole¢nosti ¢i na predpoklad jeho nepfretrzitého trvani.

Tato UcCetni zavérka je nekonsolidovana a sou¢asneé jeding, kterou Spole¢nost sestavuje. VSechny jeji Udaje jsou v tis. K&, neni-li uvedeno jinak.
Rozvahovy den: 31. prosinec 2021
Okamzik sestaveni Ucetni zaverky: 28. dubna 2022

Ugetni obdob: 1.ledna 2021 az 31. prosince 2021
Minulé uc¢etni obdobi: 1. ledna 2020 az 31. prosince 2020



3. DULEZITE UCETNi METODY
Ugetni zévérka Spolednosti byla pfipravena v souladu s nésledujicimi ddlezitymi G&etnimi metodami:
(a) Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni Ucetniho pfipadu zejména den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,

den provedeni platby, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty, den vydani nebo prevzeti
zaruky, popf. Uvérového prislibu, den pfevzeti hodnot do Uschovy.

Finanéni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Investi¢ni spole¢nost stane smluvnim partnerem operace, tedy ke dni sjednani obchodu.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Investi¢ni spoleCnost oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu
aktivu nebo jeho ¢asti. Investiéni spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo
se téchto prav vzda.

V pfipadé, Ze finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je spinéna, zrusena nebo skondi jeji platnost),
Ucetni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi Uc¢etni hodnotou finanéniho zavazku, resp. jeho
¢asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za pfislusny dluh uhrazenou se Uctuje do nakladd nebo vynos.

(b) Financni nastroje - platné do 31. prosince 2020

a) Klasifikace
Spole¢nost klasifikuje své finan¢ni nastroje na zakladé obchodniho modelu pro spravu téchto finanénich aktiv a na zakladé charakteristik
smluvnich penéznich tokd plynoucich z téchto finanénich aktiv. Spole€¢nost generuje prostfedky plynouci z obhospodarovatelskych poplatkd,
které uctuje fondiim za poskytovani sluzeb v oblasti administrace a obhospodarovani téchto fondd. V pfipadé, Ze byla spinéna kritéria pro narok
na vykonnostni poplatek, ma spole¢nost také prijmy z téchto poplatkd. Takto ziskané pfijmy slouzi k uhradé vlastnich ndklad(. Prebytec¢né
prostfedky jsou pak investovany do zakladatelskych a investi¢nich akcii fondU, které spoleénost sama administruje a obhospodafuje. Zbytek

hotovosti je drzen na bankovnich uctech.

Z vySe uvedeného popisu ¢innosti a cilt spolecnosti vyplyva, Ze ¢ast finan¢nich nastrojl je fizena a ocefiovana v souladu s obchodnim modelem
drzet aktiva a inkasovat smluvni penéznitoky tzv. Hold to collect (,HtC") a ¢4st je Fizena a oceniovana redlnou hodnotou, ¢emuz odpovida obchodni
model ,Fair value through profit and loss (,FVPL") tj. ,Redlna hodnota Uctovana do vykazu zisku a ztréty".

b) U&tovani, odtiétovani a ocerovani
Pravidelné nakupy a prodeje investic jsou Uctovany k datu sjednani obchodu — datu, kdy se Spole¢nost zavaze k ndkupu nebo prodeji investice.
Finanéni aktiva vykazovana v realné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou prvotné zachycenad v realné hodnoté. Transakéni naklady jsou Uctovany
pfimo do nékladl ve vykazu zisku a ztraty.
Finanéni aktiva jsou odu¢tovana, kdyz penézni toky byly inkasovany, nebo spole¢nost pfevedla vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Po prvotnim zauctovani jsou vSechna finan¢ni aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty ocenéna redlnou hodnotou. Zisky a ztraty vyplyvajici
ze zmén realné hodnoty kategorie ,Finanéni aktiva vykazovana v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty" jsou vykazovéna ve vykazu zisk( a ztrét na
pozici ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

Vynosy z dividend z finanénich aktiv vykazovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou Uuctovany ve vykazu zisk( a ztrat na pozici
,Zisk nebo ztrata z financnich operaci”, jakmile na né vznikne narok.

c) Redlna hodnota
Redlnd hodnota pouzivand pro ocenéni cennych papirt se stanovi jako trzni cena vyhldsend ke dni stanoveni rediné hodnoty, pok ud

Ucetni jednotka prokaze, zZe za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papirli a majetkovych cennych papird jsou rediné hodnoty rovny cenam dosazenym
na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdroven splnény pozadavky na likviditu cennych papird.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu (napf. Ucetni jednotka neprokdze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat),
tak se realna hodnota stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se mize rovnat:

- mife Uc¢asti na vlastnim kapitalu akciové spole¢nosti, pokud se jedna o akcie,

- mife Uc¢asti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jednd o podilové listy,

- soucasné hodnoté budoucich penéznich toku plynoucich z cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry



Odhad realné hodnoty

Finanéni aktiva a zévazky v redlné hodnoté obchodované na aktivnich trzich (jako jsou vefejné obchodované derivaty a cenné papiry uréené k
obchodovani) vychazi z kdtovanych trznich cen na konci obchodovani k datu konce roku. Spole¢nost vyuziva pro finanéni aktiva i finanéni zavazky
posledni obchodovanou trzni cenu. Pokud dojde k vyznamnému pohybu realné hodnoty po ukonéeni obchodovani, pouZiji se pro stanoveni rediné
hodnoty ocefovaci metody.

Aktivni trh je trh, na kterém se provadéji transakce tykajici se aktiv nebo zavazk( s dostate¢nou ¢etnosti a objemem, aby pribézné poskytovaly
informace o cenach.

Financéni aktiva a zavazky v redlné hodnoté, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu, se uréuji pomoci ocefiovacich metod. Spole€nost vyuziva
rlizné metody a cini predpoklady zaloZzené na trznich podminkdch, které existuji ke konci kazdého roku. Oceriovaci metody pouzivané pro
nestandardizované finan¢ni nastroje zahrnuji pouZiti srovnatelnych nedavnych trznich transakci za obvyklé ceny, odkaz na jiné nastroje, které
jsou v podstaté stejné, analyzu diskontovanych penéznich tokl a jiné metody ocernovani bézné pouzivané Ucastniky trhu, které maximalné
vyuzivaji vstupy na trhu a spoléhaji se co nejméneé na vstupy specifické pro danou entitu.

Nabéhld hodnota penéz a penéznich ekvivalentl je povazovéna za nejpresnéjsi odhad redlné hodnoty.
Hierarchie realnych hodnot ma tyto Urovné:

- vstupy Urovné 1 jsou kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro totoznd aktiva nebo zavazky, které ma ucetni jednotka
k dispozici k datu ocenént;

- vstupy Urovné 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do Urovné 1, které jsou pro aktivum nebo zévazek pozorovatelné
bud pfimo, nebo nepfimo; a

- vstupy urovné 3 jsou nepozorovatelné vstupy pro aktivum nebo zavazek.

Uroven v hierarchii redlnych hodnot, v niZ je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovano, je uréena na zékladé vstupnich hodnot nejnizsi irovné, které
jsou vyznamné pro méfeni redlné hodnoty. Za timto Uc¢elem je vyznam vstupu posuzovan na zakladé vyznamu pro stanoveni celkové redlné
hodnoty. Pokud ocenéni redlnou hodnotou pouziva pozorovatelné vstupy, které vyzaduji vyznamné Upravy na zakladé nepozorovatelnych vstup,
je toto ocenéni ocenénim Urovné 3. Posuzovani vyznamu urcitého vstupu pro ocenéni realné hodnoty v plném rozsahu vyzaduje Usudek s ohledem
na faktory specifické pro dané aktivum nebo zavazek.

Uréeni toho, co predstavuje ,pozorovatelnost”, vyZaduje vyznamny Usudek Spole¢nosti. Spole¢nost povaZzuje za pozorovatelné Udaje trzni data,
ktera jsou snadno dostupna, pravidelné distribuovana nebo aktualizovana, spolehliva a ovéfitelna, oteviena a jsou poskytovana nezavislymi zdroji,
které se aktivné podileji na relevantnim trhu.

(c) Financni nastroje - platné od 1. ledna 2021

a. Financni nastroje — ocenovani
Realna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena k uhradé zavazku v fadné transakci mezi Ucastniky trhu k datu

ocenéni. Nejlepsim ddkazem redlné hodnoty je cena na aktivnim trhu. Aktivni trh je takovy, ve kterém se transakce tykajici se aktiv nebo zavazkd
provadi v dostate¢né frekvenci a objemu, aby pribézné poskytovaly informace o cendch. Redlnd hodnota finanénich nastroji obchodovanych na
aktivnim trhu je ocenéna jako ndsobek kotované ceny za jednotlivé aktivum nebo zavazek a mnozstvi, které Ucetni jednotka drzi. Je tomu tak i v
pfipadé, kdy bézny denni objem obchodovani na trhu neni schopen absorbovat drzené mnozstvi a zadani prodeje celé drzené pozice v jedné
transakci by mohlo ovlivnit kétovanou cenu.

Ke stanoveni redlné hodnoty nékterych financnich nastrojd, pro které nejsou k dispozici informace o cenach externiho trhu, se pouzivaji techniky
ocenéni, jako jsou modely diskontovanych penéznich tok nebo modely zaloZené na neddvnych trznich transakcich nebo posouzeni finanénich
Udajli investic. Ocenéni redlnou hodnotou je analyzovano na zakladé hierarchie redlnych hodnot takto: (i) prvni Uroven je ocenéni na zakladé
kétovanych cen z aktivnich trhil pro totoZnd aktiva nebo zévazky, (i) ocenéni druhé Urovné jsou ocefovaci techniky se véemi vyznamnymi vstupy
pro aktivum nebo zévazek pozorovatelnymi na trhu bud' pfimo (tj. z ceny), nebo nepiimo (tj. odvozené z cen), a iii) ocenéni tfeti Urovné jsou
ocenéni, kterd nejsou zaloZena pouze na pozorovatelnych trznich Udajich (to znamend, Ze ocenéni vyZaduje vyznamné nepozorovatelné vstupy
a odhady). Pro prevody mezi jednotlivymi Urovnémi redlnych hodnot se predpokladad, Ze nastaly na konci vykazovaného obdobi.

Transakéni naklady jsou pfirlstkové ndklady, které pfimo souviseji s nabytim, vydanim nebo pozbytim finan¢niho aktiva nebo zavazku.
PrirGstkovy naklad je takovy naklad, ktery by nevznikl, pokud by ucetni jednotka nenabyla, nepozbyla nebo neemitovala finanéni ndstroj.
Transakéni ndklady zahrnuji poplatky a provize obchodnim zdstupctim, poradctim, makléfim a prodejctm, ddle odvody regulaénim organdm

a burzam, prevodové dané a jiné poplatky. Transakéni naklady naopak nezahrnuji prémie nebo diskonty, naklady na financovani, interni spravni

naklady nebo néaklady na drzbu.



Nabéhld hodnota ("AC" — amortized cost) je ¢astka, kterou byl finanéni nastroj ocenén pfi prvotnim uznani po odecteni vsech splatek jistiny,
navyseny o nabéhly trok a pro finanéni aktiva snizeny o pfipadné opravné polozky na ocekavané Uvérové ztraty ("ECL" — expected credit loss).
Nabéhlé uroky zahrnuji amortizaci transakénich nékladd aktivované pfi prvotnim uznani a nabéhlou prémii nebo diskont, tj. rozdil mezi po¢atecni
hodnotou a hodnotou pfi splatnosti, amortizovanou metodou efektivni Urokové miry. Nabéhlé urokové vynosy a nabéhlé urokové naklady, véetné
¢asoveé rozliseného kuponu a amortizovaného diskontu nebo prémie (véetné pfipadnych aktivovanych poplatkd pfi vzniku), nejsou vykazovany
samostatné a jsou zahrnuty do Ucetni hodnoty souvisejicich polozek v Ucetni zavérce.

Metoda efektivni Urokové miry je metoda alokace urokovych vynost nebo Urokovych ndklad( za pfislusné obdobi tak, aby byla dosazena
konstantni periodickd Urokova mira (efektivni Urokovd mira) z Ucetni hodnoty. Efektivni Urokova mira je mira, kterou se presné diskontu;j

odhadované budouci penézni platby nebo prijmy po oekdvanou dobu trvani finanéniho nastroje (pfipadné za krat&i obdobi) na hrubou ucetni
hodnotu finan¢niho aktiva nebo na nabéhlou hodnotu finanéniho zavazku.

Efektivni Urokova mira diskontuje penézni toky ndstroji s promeénlivym urokem k pfistimu datu refixace Urokd, s vyjimkou prémie nebo diskontu,
kterd odrazi uvérové rozpéti nad pohyblivou Urokovou sazbu specifikovanou v ndstroji nebo jiné promenné, které nejsou prenastavovany na trzni
sazby. Takové prémie nebo diskonty se amortizuji po celou ocekdvanou dobu trvani nastroje. Vypocet sou¢asné hodnoty zahrnuje vSechny
poplatky placené nebo obdrzené mezi smluvnimi stranami, které jsou nedilnou souc¢asti efektivni trokové miry.

b.  Financni nastroje — prvotni uznani
Finanéni nastroje vykazované v realné hodnoté kategorii FVTPL jsou prvotné uznany v redlné hodnoté. VSechny ostatni finanéni néstroje jsou

prvotné uznany v realné hodnoté upravené o transakéni naklady. Realna hodnota pri prvotnim uznani je nejlépe dolozena transakeni cenou. Zisk
nebo ztrata pfi prvotnim uznani je uznana pouze tehdy, pokud existuje rozdil mezi realnou hodnotou a transakeni cenou, dolozitelny jinymi
pozorovatelnymi trznimi transakcemi stejného nastroje nebo ocenovaci technikou, jejiz vstupy zahrnuji pouze Udaje pozorovatelné na trhu.
Po prvotnim zauctovani finanéniho nastroje je vypoctena a vykazand o¢ekavana Uvérova ztrata pro finanéni aktiva ocenéna v kategorii AC, coz
ma za dlsledek okamZitou Ucetni ztratu.

IFRS umoZfiuji pfi prvotnim uzndani Uétovat finanéni nastroje v den sjednani obchodu nebo v den vyporadani obchodu. Ugetni jednotka smi
pouZivat stejnou metodu konzistentné pro nakupy a prodeje finanénich nastrojl klasifikovanych ve stejné kategorii ocenovani. Veskeré nakupy a
prodeje financ¢nich aktiv, které vyzaduji dodani v casovém ramci stanoveném regulaci nebo trzni konvenci (koupé s obvyklym terminem dodan),
jsou zauc¢tovany v den sjednani obchodu, tj. v den, kdy se Spole¢nost zavaze k nakupu nebo prodeji finan¢niho aktiva. VSechny ostatni ndkupy
se vykazuji, jakmile dojde k vyporadani obchodl. Spotovymi operacemi se rozumi operace nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym
terminem dodani. Operace s del§im, nez obvyklym terminem dodani jsou Uétovany jako finanéni derivaty.

c. Finanéni nastroje - klasifikace a nasledné ocenéni — kategorie ocenéni
Klasifikace a ndsledné ocenéni finanénich aktiv zavisi na: i) obchodnim modelu a ii) charakteristice smluvnich penéznich tokd daného aktiva.

d. Finanéni nastroje — klasifikace a nasledné ocenéni — obchodni model
Spole¢nost klasifikuje své finan¢ni ndstroje na zakladé obchodniho modelu pro spravu téchto financnich aktiv a na zakladé charakteristik

smluvnich penéznich tokd plynoucich z téchto finanénich aktiv. Spolec¢nost generuje prostredky plynouci z obhospodarovatelskych poplatkd,
které Uctuje fonddm za poskytovani sluzeb v oblasti administrace a obhospodarovani téchto fondd. V pripadé, Ze byla spinéna kritéria pro narok
na vykonnostni poplatek, ma spolecnost také prijmy z téchto poplatkd. Takto ziskané prijmy slouzi k Uhradé vlastnich nakladd. Prebyte¢né
prostredky jsou pak investovény do zakladatelskych a investi¢nich akcii fond(, které spole¢nost sama administruje a obhospodaruje. Zbytek
hotovosti je drZzen na bankovnich uétech.

Z vyse uvedeného popisu ¢innosti a cilt spolecnosti vyplyva, Ze ¢ést finan¢nich ndstrojd je fizena a ocenovéna v souladu s obchodnim modelem
drzet aktiva a inkasovat smluvni penézni toky tzv. Hold to collect (,HtC") a ¢4st je fizena a ocefiovana redlnou hodnotou, éemuz odpovida obchodni
model ,Rizeni na bazi redlné hodnoty" s ocenénim ,Fair value through profit and loss (,FVPL") tj. ,Redln& hodnota U&tovand do vykazu zisku a
ztréty".

e. Financni nastroje — klasifikace a nasledné ocenéni — charakteristiky penéZnich toku

V pfipadech obchodniho modelu “drZzeno za Gc¢elem inkasa smiuvnich penéZnich tok(” nebo “drzeno za G¢elem inkasa smluvnich penéZnich tokd
aprodeje”’, posuzuje Spole¢nost, zda tyto penézni toky predstavuji pouze platby jistiny a Grokd ("SPPI" — solely payments of principal and interest).

Finan¢ni aktiva s vlozenymi derivaty jsou posuzovana pro tyto ucely jako jeden celek.

Pokud smluvni podminky davaji vzniknout expozici vici riziku nebo volatilité, je finanéni aktivum klasifikovano a ocenéno v ramci FVTPL.
Hodnoceni SPPI se provadi pfi prvotnim zauctovani aktiva a nasledné jiz neni znovu posuzovano.

f.  Financni nastroje — reklasifikace
Finanéni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyZ se obchodni model pro spravu portfolia jako celku zmeéni. Reklasifikace ma prospektivni

vliv a je aplikovéna od po&étku prvniho vykazovaného obdob, které nasleduje po zméné obchodniho modelu. Usetni jednotka nezménila béhem
soucasného obdobi svij obchodni model a neprovedla zadné reklasifikace, vyjma reklasifikaci z titulu prvotni aplikace IFRS 9 k 1. lednu 2021,
které jsou popsané v kapitole ,Zmény ucetnich metod".



g. Financéni aktiva — odpisy
Finan&ni majetek je zcela nebo ¢astecné odepsan v pfipade, kdy Spolecnost vycerpala veskeré praktické moznosti vymahani pohledavky a dospél

k zavéru, Ze neexistuje divodné ocekavani vymozeni nesplacené pohledavky. Odpis predstavuje okamzik oducétovani.

h.  Finanéni aktiva — oductovani
Spole¢nost oductuje finanéni majetek, pokud (a) jsou aktiva splacena nebo préva na penézni toky z aktiv vyprsela jinym zplsobem, nebo (b) kdyz

prevedla prava z penéznich tokl z finan¢nich aktiv nebo vstoupila do dohody o prevodu aktiva pri¢emz (i) jsou na jinou protistranu prevedeny v
podstaté v§echna rizika a uzitky plynouci z vlastnictvi aktiva, nebo (ii) nejsou prevedena v podstaté vSechna rizika a odmeény plynouci z vlastnictvi,
ale Spole¢nost si diky dohodé o prevodu aktiva neponechala kontrolu. Kontrola je ponechana, pokud protistrana takové dohody nema Zadnou
realnou schopnost prodat aktivum v plném rozsahu tfeti osobe, aniz by omezovala tento prodej jakymikoliv restrikcemi.

i.  Financni zavazky - kategorie ocenéni
Finan¢ni zdvazky jsou ocenovany v kategorii AC, s vyjimkou finan¢nich zavazkd v kategorii FVTPL: tato klasifikace se uplatiiuje na derivéty,

financéni zavazky urcené k obchodovani (napt. kratké pozice v cennych papirech) a ostatni financni zavazky, které byly jako takové klasifikovany
pfi vychozim uznani.

j-  Finanéni zavazky - oductovani
Finan¢ni zavazky jsou oductovany v okamziku zaniku (tj. ve chvili, kdy je povinnost, kterd je uvedena ve smlouvé, ukonéena, zrusena nebo vyprsi).
Zmeény zavazk(, které nevedou k jejich zaniku, se Uctuji jako zména v odhadu za pouziti metody kumulativni Upravy s pfipadnym ziskem nebo
ztratou vykazanou jednorazové v zisku nebo ztraté.

k. Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych tctech u bank a jiné kratkodobé investice na aktivnim trhu se splatnosti
tf mésice nebo méné a kontokorentni Ucty. Pfecerpani bankovnich Ucétd se vykazuje ve vykazu o finanéni situaci v kratkodobych zavazcich.
Penize a penézni ekvivalenty V souladu s obchodnim modelem jsou klasifikované povinné jako FVTPL.

I.  Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Pohledavky za nebankovnimi subjekty jsou tvoreny prevazné obchodnimi pohleddvkami plynoucimi z obhospodarovatelskych poplatkd, které
Uctuje Spole¢nost fonddm za poskytovani sluzeb v oblasti administrace a obhospodarovéni téchto fondd. Spolecnost oceriuje a klasifikuje tyto
pohledavky v kategorii AC (nabéhla hodnota), pficemz Ucetni (nabéhld) hodnota je povaZzovéna za nejlepsi aproximaci hodnoty redlné.

m. Ugasti s rozhodujicim vlivem

Ugasti s rozhodujicim vlivem ptedstavuiji drzbu kmenovych akcif ve Fondech (Sicav).

Ugastf s rozhodujicim vlivem se rozumi G&ast ve spolenosti, v niz Spoleénost fakticky nebo pravné vykondvé pifmo nebo nep¥imo rozhodujici
vliv (kontrolu) na jeji fizeni nebo provozovani. Rozhodujicim vlivem se rozumi schopnost Spolecnosti fidit financni a operativni politiku jiné
spolecnosti, a tak dosahovat prospéchu z jejich aktivit.

Rozhodujici vliv Spolecnost vykonava vzdy, kdyz splnuje alespon jednu z nasledujicich podminek:

a) je vétsinovym spolecnikem, nebo

b) disponuje vétsinou hlasovacich prav na zékladé dohody uzaviené s jinym spolec¢nikem nebo spolecniky, nebo

¢) muze prosadit jmenovani, volbu nebo odvolani vétsiny osob, které jsou statutarnim organem nebo jeho ¢lenem, anebo vétsiny osob, které jsou

¢leny dozorc¢iho organu pravnické osoby, jejimz je spolecnikem.
Ugasti s rozhodujicim vlivem jsou ocenéné v pofizovaci hodnoté snizené o pripadné znehodnocent.

n. Leasing

Spolecnost v souvislosti s novelou 501/2002 Sb. od 1.1.2027 implementovala do svého UcCetnictvi standard ,IFRS 16 — leasing” v ramci
implementace IFRS pro finanéni nastroje.

Spole¢nost vystupuje v leasingovém vztahu pouze jako najemce. Spolec¢nost ma jednu leasingovou smlouvu vykazujici dle IFRS 16, tykajici se
najmu kancelafrskych prostor. Dopady prvotni aplikace standardu IFRS 16 jsou uvedeny v kapitole 3.7.

Prvotni ocenéni

Leasing se vykaze jako Pravo z uzivaniv rozvaze v kategorii ,Hmotny majetek” v pfislusné polozce podle povahy najimaného predmétu. Souc¢asné
se vykdze finanéni leasingovy zdvazek v polozce ,Ostatni pasiva“ (v tom ,Zévazek z titulu préva k uzivani), a to v ¢astce rovnajici se soucasné
hodnoté leasingovych plateb, které nejsou zaplaceny pfi sjednani smlouvy, a jsou diskontovany pouzitim implicitni Urokové miry v najemni
smlouvé, nebo pokud se tato sazba neda snadno urcit, pfirdstkovou vypUjéni sazbou ndjemce.



Leasingové splatky zahrnujf fixni leasingové splatky, variabilni leasingové splatky zdvislé na indexu nebo sazbé, a odhadnutou platbu zaru¢ené
zbytkové hodnoty aktiva. Pro U¢ely ocenéni se berou v Uvahu leasingové platby ve vysi bez dané z pfidané hodnoty. Doba leasingu u standardnich
leasingovych smluv zahrnuje nezrusitelnou dobu leasingu, obdobi pokryté opci na prodlouzeni leasingu, pokud je dostatecné jisté, ze spolec¢nost
tuto opci vyuzije, a obdobi pokryta opci na ukonceni leasingu, pokud je dostatecné jisté, ze spole¢nost tuto opci nevyuzije. U leasingovych smluv
na dobu neurcitou se doba leasingu urci jako o¢ekavana doba leasingu na zakladé odhadu trvani leasingu.

Nasledné ocenéni

Na pravo k uzivani aktiva jsou nasledné uplathovana obdobna ucetni pravidla jako na vlastni majetek stejné povahy. Pravo uzZivat aktivum se
vykazuje v pofizovacich nakladech snizenych o kumulované odpisy a pfipadné kumulované ztraty ze snizeni hodnoty. Pravo uzivat aktivum je
odepisovano rovnomerné po dobu trvani leasingu a odpisy a pfipadné znehodnoceni pronajatych prostor se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty v
kategorii ,Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek”.

Nasledné je Ucetni hodnota leasingového zavazku zvysena o Uroky s pouzitim pfislusné diskontni sazby, snizena o zaplacené leasingové splatky
a precenéna tak, aby zohlednila pfipadna prehodnoceni nebo Upravy leasingu. PrirGstkova vypUjcni sazba pro leasingy nemovitosti je obecné
stanovena na zaklade dvou slozek — trzni sazby a specifické sazby pro jednotlivé nemovitosti. Trzni sazba bere v Gvahu dobu prondjmu, kredibilitu
a zakladni sazbu Pribor. Specificka sazba nemovitosti pfedstavuje prirazku k trzni sazbé na zakladé kvality jednotlivych nemovitosti.

Leasingové spldtky Spole¢nost rozdéluje na Umor vykazovany jako sniZzeni nesplaceného leasingového zavazku a Urok vykazovany ve vykazu
zisku a ztraty v poloZce ,Naklady na uroky a podobné naklady".

VyS$e leasingového zdvazku muze byt upravena, pokud dojde ke zméné leasingu, pfehodnoceni doby leasingu nebo promitnuti zmén budoucich
leasingovych plateb vyplyvajicich ze zmény indexu nebo sazby. Pokud dojde k pfecenéni leasingového zavazku, provede se odpovidajici Uprava
ucetni hodnoty prava uzivat aktivum nebo dojde k vykazani do zisku nebo ztraty, pokud se Ucetni hodnota prava uzivat aktivum snizila na nulu.

Srovnatelné obdobi 2020 neni ovlivnéno nové aplikovanou metodikou Uctovani zévazkl z prondjmu podle IFRS 16. Najem byl Uctovan podle
ustanoveni zakona o UcCetnictvi a provadéci vyhlasky pribézné do nakladd. Vyjimky V pripadé krétkodobych leasingd do jednoho roku a
nevyznamnych leasingt aktiv nizké hodnoty jsou leasingové platby vykazovény jako néklad rovnomérné po dobu trvani ndjmu v kategorii ,Ostatni
provozni naklady”.

(d) Rezervy

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym c¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori na vrub nakladd ve vysi, kterd je nejlepsim
odhadem vydajt nezbytnych k vyporadani existujiciho dluhu.
Rezerva se tvofi v pfipade, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:
a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, kterd je vysledkem minulych udalosti,
b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzadd si odliv prostfedkl predstavujicich ekonomicky prospéch, pricemz
“pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssinez 50 %,
¢) je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad pInéni.

(e) Prepocet cizi mény

Transakce vy&islené v cizi méné jsou Ustovany v tuzemské méné prepodtené devizovym kurzem vyhlasenym CNB platnym v den transakce neboli
v den uskute¢néni u¢etniho pfipadu.

Aktiva a pasiva vy&islend v cizi méné jsou prepoditavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaovaném CNB platném k rozvahovému dni. Vysledny
zisk nebo ztrdta z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

(f) Dan z pridané hodnoty

Investi¢ni spole¢nost je registrovana k dani z pfidané hodnoty ("DPH") jako identifikovana osoba.

(g) Zdanéni

Splatna dan
Danovy zaklad pro dari z pfijmd se vypocte z vysledku hospodareni béZzného Ucetniho obdobi pred zdanénim pfipoctenim darfové neuznatelnych
ndkladd, odeétenim nezdarovanych vynost, a déle Upravou o slevy na dani a pripadné zdpocty.

Odlozena dan

OdloZend dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdilli mezi U¢etni hodnotou aktiva nebo zdvazku v rozvaze a jejich darfiovou hod notou s
pouzitim Uplné zavazkové metody. Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym ziskdm v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvdlena danova sazba pro obdobi, v némz spole¢nost ocekava jeji realizaci.



(h) Spfiznéné strany
Spfiznéna strana je osoba nebo Ucetni jednotka, kterd je spfiznena s Ucetni jednotkou sestavujici Ucetni zavérku.

a. strana
i.ovlada nebo spoluovlada Investicni spole¢nost; (i) ma podstatny vliv na Investi¢ni spole¢nost; nebo (iii) je ¢lenem kli¢ového
vedeni Investi¢ni spole¢nosti.

b. strana je pfidruzenym podnikem Investi¢ni spole¢nosti.

c. strana je spolecnym podnikem, ve kterém je Investi¢ni spole¢nost spoluvlastnikem

d. strana je ¢lenem klicového managementu Investi¢ni spole¢nosti

e. strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivee patfici pod pismeno a) nebo d)

f. strana je Ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluovladana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo nepfimo jakykoliv

jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo €) nebo v ni ma takovy jedinec pfimo nebo nepfimo podstatné hlasovaci pravo; nebo
h. strana je planem pozitkd po skonceni pracovniho pomeéru ve prospéch zaméstnancl Ucetni jednotky, kterd je spfiznéna s
Investi¢ni spole¢nosti.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdroju, sluzeb nebo zévazk( mezi Investi¢ni spole¢nosti a spfiznénou stranou bez ohledu na to,
zda je U¢tovana cena.
(i) Penézni prostredky a penézni ekvivalenty

Penézni prostredky jsou tvofeny vyhradné pohledavkami za bankami splatnymi na pozadani. Investi¢ni spoleénost nedisponuje zadnymi
penéznimi ekvivalenty.

(i) Vynosové a nakladové troky

Vynosové a nakladové Uroky vykazuje Investi¢ni spole¢nost na zdkladé uroceni zlstatkd na bankovnich Uctech a poskytnutych Uvérech.

(k) Poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby. Poplatky a provize za sjednani transakce pro tfeti stranu nebo
z podilu na tomto jednani jsou vykazany v okamziku dokonceni transakce, ke které se vztahuji. Poplatky za obhospodafovani a spravu aktiv a za
poradenské sluzby jsou vykazovany na akrualnim principu na zakladé smluv o poskytnuti téchto sluzeb.

(I) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti delsi nez jeden rok a v ocenéni pfevysujicim
40 tis. KE.

Dlouhodoby hmotny majetek se oceriuje v pofizovacich cendch, které zahrnuji cenu, za kterou byl majetek pofizen, a naklady s jeho pofizenim
souvisejici. Majetek vytvoreny vlastni ¢innosti se oceriuje vlastnimi naklady. Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku
nad 40 tis. K¢ zvysuiji jeho pofizovaci cenu. BEzné opravy a Udrzba se Uctuji do nakladu.

Samostatné movité véci s dobou pouzitelnosti delsi, nez jeden rok se zahrnuji do dlouhodobého hmotného majetku, pokud jejich ocenéni presahne
Gastku 40 tis. K&.

Opravné polozky vyjadfuji do¢asné snizeni hodnoty aktiva.

Uroky z Gvéril a plijéek prijatych na pofizeni dlouhodobého hmotného majetku jsou sou&asti finanénich nékladd a nezvysuiji pofizovaci cenu
majetku.

Pofizovaci cena dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku, s vyjimkou pozemkd a nedokoncéenych investic, je odpisovana po dobu
odhadované Zivotnosti majetku linedrni metodou ndsledujicim zpdsobem:

Druh majetku Metoda odpisovani (linearni, zrychlena, o
p . Pocet let
vykonova)
Samostatné movité véci a jejich soubory Linearni 2-8 let
Software Linedrni 3 roky

4. ZMENY UCETNICH METOD
Novela vyhl. &. 501/2002 a vykazovani finan¢nich nastrojd dle IFRS od 1. ledna 2021

Na zékladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. ucinné od 1. ledna 2021, ktera byla novelizovana vyhlaskou ¢. 442/2017 Sb. ze dne 7. prosince 2017,
Spole¢nost od 1. ledna 2021 pro Ucely vykazovani financnich nastrojl, jejich oceriovani a uvadéni informaci o nich v priloze Ucetni zavérky
postupuje podle mezindrodnich Ucetnich standard( upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplathovani mezindrodnich
Ucetnich standard( (déle jen "mezindrodni Ucetni standardy" nebo ,IFRS").



Z pohledu aplikace Ucetniho standardu IFRS 9 Finanéni nastroje je dopad této zmeény pro Spole¢nost od 1. ledna 2021 nevyznamny.
Dopad aplikace U¢etniho standardu IFRS 16 Leasingy:

V souladu s pozadavkem IFRS 16 vykazovat najemni smlouvu jako zavazek a pronajimany majetek jako vlastni majetek, Spole€¢nost k 1.1.2021
prouctovala nésledujici zdstatky:

Dlouhodoby majetek — Pravo k uzivani — pronajem kanceldfskych prostor 31864 tis. K&

Dlouhodoby zavazek — najemni smlouva -31 864 tis. K&

Prehled dopadd zmén na klasifikaci financ¢nich nastrojt k 1. lednu 2021:

Ucetni
Kategorie Kategorie hodnota pred Vliv ucetnich Vliv ucetnich Uéetni hodnota
ocenéni pred ocenéni po zménami pravidel - pravidel - po zménach
tis. K¢ zménami zménach 31.12.2020 reklasifikace precenéni 1.1. 2021
Pohledavky za bankami AFS FVTPL 21150 0 0 21150
Akcie, podilové listy AFS FVTPL 77216 0 0 77216

Pohledavky za bankami predstavuiji pouze penize v bankéch, splatné na pozadéni. Spole&nost drzi své penize v bance Ceskd sporitelna, a.s., kterd
dosahuje ratingu BCA dle Moody's A3 k 31. prosinci 2021 (rating LTD dle Moody’s je A1).

tis. K¢ 31.12. 2021 31.12.2020
Bézné ucty u bank 11984 21150
Ostatni pohledavky — zastavy 2000 0
Uéetni hodnota pohledéavek za bankami celkem 13984 21150

K 31.12. 2021 drzela investi¢ni spole¢nost:
- Investi¢ni akcie fondu NOVA Real Estate — podfond 1, 32 309 045 ks v celkové hodnoté 42 771 tis. K.
- Investi¢ni akcie fondu NOVA Green Energy — podfond 1, 13 445 873 ks v celkové hodnoté 17 193 tis. K&
- Investi¢ni akcie fondu ARCA OPPORTUNITY - podfond 1, 13 037 kusU v celkové hodnoté 21 929 tis. K¢.

Ugasti s rozhodujicim vlivem
tis. K¢

K 31. prosinci 2021

Predmst  Zokladni o Podil na Ugetni
Spolecnost I kapital hlasovacich  hodnota
podnikani e na VK N s s
v tis. K¢ pravech tis. K¢
NOVA Real Estate, investi¢ni fond Fond kvalifikovanych investord 2 000 100 % 100 % 2000
s promeénnym zakladnim kapitalem, a.s.
Nova Money Market, investi¢ni fond s Fond kvalifikovanych investord 2 000 100 % 100 % 2000
proménnym zakladnim kapitalem,
a.s.
ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s Fond kvalifikovanych investord 10 100 % 100 % 14
NOVA Green Energy, SICAV, a.s. Fond kvalifikovanych investor( 100 100 % 100 % 100

Uéetni hodnota 4110 4114




tis. K¢

K 31. prosinci 2020

Predmet  Zakladni o Podil na Ugetni
Spole¢nost s kapital hlasovacich hodnota
podnikani ..~ naVK ) .
v tis. Ké pravech tis. Ké
NOVA Real Estate, investi¢ni Fond kvalifikovanych investor( 2 000 100 % 100 % 2 000
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Nova Money Market, investi¢ni fond s Fond kvalifikovanych investor( 2 000 100 % 100 % 2000
proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.
ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s Fond kvalifikovanych investor( 10 100 % 100 % 14
NOVA Green Energy, SICAV, a.s. Fond kvalifikovanych investor( 100 100 % 100 % 100
Ugetni hodnota 4110 4114
V8echny vyse uvedené spolecnosti maji sidlo na adrese V Celnici 1031/4, 110 00 Praha 1.
Pofizovaci cena
Pocatecni Konecny
tis. K¢ zlstatek Prirastky Vyrazeni Prevody zlstatek
Software 887 0 0 0 887
Celkem 2021 887 0 0 0 887
Software 714 173 0 0 887
Celkem 2020 714 173 0 0 887
Opravné polozky
Pocatecni Konecny Opravené Ucetni
tis. Ké zlstatek Prirtistky Ubytky Pfevody zlstatek polozky hodnota
Software 771 -58 0 0 -829 0 58
Celkem 2021 -771 -58 0 0 -829 0 58
Software -664 -107 0 0 771 0 116
Celkem 2020 -664 -107 0 0 -771 0 116
Pofizovaci cena
Pocatecni Konecny
tis. K¢ zlstatek PFirastky VyFazeni Pfevody zlstatek
Neodpisovany DPHM — Obrazy 78 0 0 0 78
Odpisovany DPHM — Zafizeni 2 004 157 0 0 2161
Pofizeni DPHM 0 0 0 0 0
Celkem 2021 2082 157 0 0 2239
Neodpisovany DPHM — Obrazy 78 0 0 0 78
Odpisovany DPHM — Zafizeni 1928 76 0 0 2004
Pofizeni DPHM 5 0 -5 0 0
Celkem 2020 2011 76 -5 0 2082




Opravné polozky a opravky

Pocatecni Konecny Opravené Ugetni
tis. K& zlstatek P¥irtstky Ubytky Pfevody zlstatek poloZky hodnota
Neodpisovany DPHM — Obrazy 0 0 0 0 0 0 78
Odpisovany DPHM - Zafizeni -1359 352 0 0 1713 0 448
Celkem -1.359 -354 0 0 -1629 0 526
Neodpisovany DPHM — Obrazy 0 0 0 0 0 0 78
Odpisovany DPHM - Zafizeni -1003 356 0 0 -1 359 0 645
Celkem 2020 -1003 -356 0 0 -1359 0 723

Pravo k uzivani
tis. K¢ Pocatecni zistatek Prirtistky Ubytky Konecny zistatek
Celkem 2021 31864 0 0 31864
Opravné polozky a opravky
Pocatecni Konecny Opravené Uéetni
tis. K¢ zUstatek Priristky Ubytky zUstatek polozky hodnota
Pravo k uzivani 0 -4395 0 4395 0 27 469
Celkem 2021 0 -4 395 0 -4395 0 27 469
Investicni spolecnost ve sledovaném obdobi neeviduje takovy majetek.
tis. K¢ 31.12. 2021 31.12. 2020
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 354 356
Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku 58 107
Odpisy prava k uzivani 4395 0
Odpisy celkem 4807 463
Pohledavky za fondy
tis. Ké 31.12. 2021 31.12. 2020
Pohledavky za fondy — obhospodarovani 71238 43182
Pohledavky za fondy - pUjcky 74 74
Pohledavky za fondy celkem 71312 43 256
Opravna polozka -74 -74
Uéetni hodnota pohledavek za fondy celkem 71238 43182

K'31.12. 2021 eviduje Investi¢ni spole¢nost opravné polozky k pohledavkam za fondem Virtus ve vysi 74 tis. K&.
Fond Virtus neni k 31. 12. 2021 obhospodarovan Investic¢ni spole¢nosti.

V souladu s poZadavky standardu IFRS 9 Spole¢nost provedla analyzu likvidity pohleddvek s nésledujicim vysledkem:



Pohleddvky za fondy jsou tvoreny:

- 39 mil. K& pohleddvka zafondem Nova Green Energy — podfond 1 (NGE PF1) - pohledavky z fakturovaného poplatku za
obhosdpodarovani. Fond NGE PF1 docasné neplatil Spole¢nosti z divodu védomeého fizeni cash flow a tudiz do¢asného uprednostnéni
investic NGE PF1 do nové rozvijejiciho se projektu (vystavba fotovoltaické elektrarmy Csabrendek v Madarsku) po dobu zajisténi
bankovniho financovani tohoto projektu. V mezicase spole¢nosti vlastnéné fondem NGE PF1 budujici fotovoltaickou elektrarnu jednali
s bankou o poskytnuti Uveru). K datu vyhotoveni Ucetni zavérky je bankovni financovani jiz zajisténé a pohledavky Spole¢nosti za
fondem NGE PF1 byly v pIné vysi uhrazeny.

- 14 mil. K¢ pohledavka za fondem Nova Money Market — podfond 4 (NMM PF4) - pohleddvky z fakturovaného poplatku za
obhosdpodarovani. NMM PF4 nehradi své zavazky v(ic¢i Spolecnosti, protoze NMM PF4 nemd hotovost, nebot ma pohledavky za Arca
Investements, kterd je v insolvenci. Dle reorganizac¢niho planu se o¢ekdva zpenézeni aktiv Arcy cca ve vysi 50 %. Vzhledem k tomu, Ze
NMM PF4 je zajistény veéfitel Al, oekava se, ze bude ze zpenézenych aktiv pohledavka prednostné uhrazena a ze hodnota aktiv Al
dostatecné kryje vysi této pohledavky.

- 1 mil. K& pohleddvka za fondem Nova Money Market — podfond 3 (NMM PF3) - pohleddvky z fakturovaného poplatku za
obhosdpodarovani. NMM PF3 nema hotovost, nebot méa pohledédvky za Arca Investments, kterd je v insolvenci. Dle reorganizac¢niho
planu se oCekava zpenézeni svych aktiv Arcy cca ve vysi 50 %. Vzhledem k tomu, Ze NMM PF3 je zajistény véfitel Al, ocekava se, Ze
bude ze zpenézenych aktiv pohledavka pfednostné uhrazena a zZe hodnota aktiv Al dostatecné kryje vysi této pohledavky.

Z dvod( uvedenych vyse Spole¢nost netvofi opravné polozky k pohleddvkam za fondy. Vzhledem k dobé splatnosti vSech pohledavek za fondy

do jednoho roku a vySe uvedenym skute¢nostem Spolec¢nost povazuje nabehlou hodnotu téchto pohledavek za nejlepsi odhad jejich rediné
hodnoty.

Ostatni pohledavky

tis. K¢ 30. 12. 2021 31.12.2020
Poskytnuté provozni zalohy a preplatky 0 0
Pohledavky za akcionari 15000 70 000
Pohledavka za statnimi institucemi - dafova 975 1129
Odlozena danova pohledavka 160 0
Ostatni pohledavky 11 1137
Uéetni hodnota ostatnich pohledavek celkem 16 146 12 266

Vzhledem k dobé splatnosti ostatnich pohledavek do jednoho roku a Spole¢nost povazuje nabéhlou hodnotu téchto pohledavek za nejlepsi
odhad jejich redlné hodnoty.

10. INFORMACE O SEGMENTECH

Investiénf spoleénost ma sidlo v Ceské republice. V&echny jeji investice jsou realizovény v ramci Ceské republiky.

11. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 2021 2020
AKTIVA

Ostatni aktiva 86 238 53181
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 37316 0
PASIVA

Ostatni pasiva 298 376
Z&avazky vici podilnikdim 4341 0
VYNOSY

Vynosy z poplatkd a provizi 139937 131220
NAKLADY

Spravni naklady — ostatni 4530 242




12. OSTATNI PASIVA

tis. Ké 31.12. 2021 31.12. 2020
Zavazky z obchodnich vztahd a ostatni véritelé 1028 7755
Z&avazky k zaméstnancdm 1182 2266
Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 534 791
Stat — danové zavazky 176 623
Dohadné ucty pasivni* 4715 1468
Dlouhodoby zavazek - najemni smlouva 28322 0
Odlozeny danovy dluh 0 35
Ostatni pasiva celkem 35957 12938

*Dohadné Ucty pasivni jsou ponizeny o zUctovatelné zélohy evidované na Uctu 344 z ddvodu aplikovani interpretace Nédrodni Ucetni rady (NUR)

€. -43 v roce 2020 - blize viz Ostatni pohledavky.

13. REZERVY

Rezerva na daii z pFijma

tis. K¢

2021 2020
Pocate¢nistavk 1.1. 10034 11711
Tvorba rezervy ve vysi ocekavané dané 14075 10034
Pouziti rezervy na Uhradu dané -10 034 11711
Konecny stav k 31. 12. 14 075 10 034

Rezerva na dan z piijmU vytvorend v roce 2021 je v rozvaze snizena o zaplacené zalohy ve vysi 10 732 tis. K&, tj. 3 343 tis. K¢ (2020: -1 121

— rezerva 10 034 tis. K& minus zaplacené zalohy ve vysi 11 155 tis. K¢).

Ostatni rezervy — na bonusy

tis. K¢

2021 2020
Pocatenistavk 1.1. 8400 9100
Tvorba rezervy 10677 8 400
Pouziti rezervy -8 400 -9100
Konecny stav k 31. 12. 10 677 8 400

14. VLASTNIi KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Zakladni kapital

Z3akladni kapital ve vysi 8 400 tis. K& byl k 31. 12. 2021 i 2020 pIné splacen a Spolec¢nost béhem obdobi nenabyla vlastni akcie.

Rozdéleni zisku

Cisty zisk ve vys$i 60 336 tis. K& za rok 20271 je navrzen k pfevodu do nerozdélenych zisk(.



tis. Ké 2021 2020

Poplatky za obhospodarovani majetku 102 521 106 376
Vykonnostni a ostatni poplatky za spravu fondd 37316 24 844
Vynosy z poplatki a provizi celkem 139 837 131 220

Veskeré vynosy stejné jako zisky a ztréty z finanénich operaci Spole&nosti plynou z Ceské republiky.

tis. Ké 2021 2020
Naklady na zaméstnance 28 851 30377
Néklady na pravni a danové poradenstvi 407 533
Naklady hrazené auditorovi (povinny audit ro¢ni ucetni zavérky) 252 215
Néaklady na ucetni sluzb
y Yy 4367 5242
Sluzby souvisejici s najemnym 1110 7129
Custody 5360 4791
Ostatni spravni naklady 10 439 11 533
Spravni naklady celkem 50 786 59 820
Néklady na zaméstnance Ize analyzovat néasledujicim zpisobem:
Naklady na zaméstnance
tis. K¢ 2021 2020
Mzdy a odmény ¢lendim predstavenstva 8260 8824
Ostatni mzdy, osobni ndklady a odmény zaméstnanctl 14139 14897
Socidlni a zdravotni pojisténi 6 452 6 656
Naklady na zaméstnance celkem 28 851 30377

V prabéhu roku 2021 a 2020 nebyly vyplaceny odmény ¢leniim dozoréi rady spole¢nosti. Odmény clenll predstavenstva se skladaji z fixni
a variabilni slozky, pfic¢emz variabilni slozka je zavisla na vysi dosazeného zisku Investicni spolecnosti.

Statistika zaméstnanct

2021 2020
Primérny pocet zaméstnanct 15 16
Pocet ¢lend predstavenstva 3 3

Pocet ¢lend dozorci rady 3 3




Danovy naklad zahrnuje:

tis. K¢ 2021 2020
Splatny darfiovy naklad 12833 10020
OdloZeny danovy vynos (+) / naklad (-) -195 9
Danovy naklad celkem 12 638 10 029

Splatna dan byla vypocétena nasledovné:

tis. K¢ 2021 2020
Zisk pfed zdanénim 72974 52330
Danove neuznatelné naklady 19 847 10369
Céstky snizujici zaklad dané -18242 9368
Odecet hodnoty bezuplatnych plnéni (dard) -500 -520
Danovy zaklad 74 079 52 811
Splatna dan z pfijma ve vysi 19 % 14 075 10034

Investi¢ni spole¢nost ma dle ustanoveni § 30 ZISIF povinnost udrzovat minimalni Uroveri kapitdlu ve vysi souctu % sprévnich nékladd, % odpist
dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku vykézanych v predchozim uUéetnim obdobi a dodatecnych kapitalovych pozadavkd k
nadlimitnim hodnotdm majetku. Spole¢nost REDSIDE pribézné udrZuje potfebnou vysi pozadovaného kapitélu podle nafizeni CRR (nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26.6.2013 o obezfetnostnich pozadavcich na Uvérové instituce a investi¢ni podniky) a
vyhlasky €. 244/2013 Sb.

Pravidla pro umistovani kapitalu ve spole¢nosti jsou upravena ustanovenim § 32 zdkona ¢. 240/2013 Sb., ZISIF, ktery stanovi, Ze kapital investi¢ni
spole¢nosti oprdvnéné presahnout rozhodny limit mdze byt umistén pouze do likvidni majetkové hodnoty, jejiz pfeména na penézni prostredky
je mozna v kratké dobé, pricemz tato hodnota neobsahuje spekulativni prvek. Z pohledu spole¢nosti jsou za likvidni majetkové hodnoty
preménitelné na penézni prostredky v kratké dobé povazovény (a) prostredky na bankovnich Uctech a (b) investice do obhospodarovanych fondd,
které Ize v pripadé potreby realizovat v obdobi kratsim 12 mésica.

Zbytkova splatnost majetku a dluhd Investiéni spole¢nosti

Do 0Od3més. Od1roku Bez

tis. K¢ 3 mésicu do 1 roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem

K 31. prosinci 2021
Pohledavky za bankami 11984 0 2000 0 0 13984
Dlouhod. hm. a nehm. majetek 0 0 0 0 28052 28 052
Akcie, podilové listy a ost. podily 0 81893 0 0 0 81893
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 4114 4114
Ostatni aktiva 72384 15000 0 0 0 87 384
Naklady a prijmy pfistich obdobi 39205 0 0 0 0 39 205
Celkem 123 573 96 893 2000 0 32166 254 632

Z&vazky vici bankdm
278 0 0 0 0 278



Z&vazky vUci nebankovnim subjekttim

4341 0 0 0 0 4341
Ostatni pasiva 7 635 0 0 0 0 7635
Zavazek z prava k uzivani 947 2842 17931 6 602 0 28 322
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 1433 0 0 0 0 1433
Rezervy 0 14021 0 0 0 14021
Vlastni kapital 0 0 0 0 198 602 198 602
Celkem 14 634 16 863 17 931 6 602 198 602 254 632
108 939 80 030 -15931 -6 602 -166 436 0
Gap
Kumulativni Gap 108 939 188 969 173 038 166 436 0 0
Do 0Od3més. Od1roku Bez
tis. K¢ 3 mésicu do 1 roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
K 31. prosinci 2020
Pohledavky za bankami 21150 0 0 0 0 21150
Dlouhod. hm. a nehm. majetek 0 0 0 0 839 839
Akcie, podilové listy a ost. podily 0 77 216 0 0 0 77 216
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 4114 4114
Ostatni aktiva 54 523 925 0 0 0 55 448
Naklady a prijmy pfistich obdobi 3427 0 0 0 0 3427
Celkem 79 100 78 141 0 0 4953 162 194
Ostatni pasiva 12938 0 0 0 0 12938
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 2 591 0 0 0 0 2591
Rezervy 0 8400 0 0 0 8 400
Vlastni kapitél 0 0 0 0 138265 138 265
Celkem 15529 8 400 0 0 138 265 162 194
Gap 63 571 69 741 0 0 -133312
Kumulativni Gap 63 571 133312 133312 133312 0

Investi¢ni spoleénost neeviduje ve svém majetku k datu Ucetni zavérky jakékoliv pdjcky, tudiz irokové riziko je hodnoceno jako nevyznamné.

Ménové riziko Investiéni spolecnosti je minimalni. Témer 100 % vSech operaci Uctuje v tuzemské méne.

V&echna aktiva i pasiva jsou umisténa v Ceské republice.



19. NASLEDNE UDALOSTI

Na zadost RVR Czech, s.r.o., IC: 24300136, jakozto hlavniho akcionate spole¢nosti, byla v souladu s § 375 zékona &. 90/2012 Sb., svoléna valna
hromada, ktera probéhla 29.3.2022. Valna hromada rozhodla o pfechodu vsech ostatnich akcii vydanych spole¢nosti, které jsou vlastnény Arca
Capital Financial Group, a.s. na hlavniho akcionare spole¢nost RVR Czech, s.r.o. Pfechod se tyka 8 ks kmenovvych akcii na jméno v listinné
podobé ve jmenovité hodné 100 000 K& na hlavniho akcionare RVR Czech, s.r.o. za protiplnéni uréené znaleckym posudkem ¢. 1248-25/2022 ze
dne ze dne 25.1.2022 vypracovany Apelen Valuation, a.s.

Koncem Unora 2022 doslo k eskalaci problematickych vztahd mezi Ruskem a Ukrajinou ve vojensky konflikt, ktery negativné ovliviiuje
celosvétovou politickou scénu a znamena pro globalni ekonomiku vyraznou miru nejistoty. Na Spole¢nost tato skute¢nost, vzhledem na charakter
jeho aktiv, nema aktualné zadny pfimy dopad a je Spole¢nosti povazovana za neupravujici naslednou udalost.

K okamziku sestaveni U¢etni zavérky nejsou vedeni Spole¢nosti znamy zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily Gcetni zavérku
k 31.12.2021.

Ugetni zavérka byla schvélena pfedstavenstvem a byla z jeho povéfeni podepsana.

Ucetni zavérka Razitko a podpis Osoba odpovédna Osoba odpovédna
sestavena dne statutérrf}i 0 organu: za Ucetnictvi za ucetni zavérku

f
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28. dubna 2022

LT S unrpn [ \ /
Rudolf Vrestal Karel Krhovsky Sérka Burgetova

predseda predstavenstva vykonny reditel Head of Finance
tel.: 222 500 758 tel.: 222 500 757
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Zprava o vztazich

Mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami oviadanymi stejnou ovladajici osobou ve smyslu
ust. § 82 zdkona €. 90/2012 Sb., zédkona obchodnich spole¢nostech a druZstvech (zékon o obchodnich korporacich), v platném znéni.

I.  Uvodni ustanoveni

1. Rozhodné obdobi

Tato zprava je zpracovdna za Ucetni obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021 (déle jen ,sledované ticetni obdobi“ nebo ,sledované
obdobi").

2. Obchodni firma a sidlo spolecnosti

REDSIDE investiéni spoleénost, a.s., se sidlem Praha 1 - Nové Mésto, V Celnici 1031/4, PSC 11000, IC: 24244601, zapsand v obchodnim
rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 18362 (dale také jen ,Spoleénost”).

3. Statutarni organ

Statutarnim organem spolecnosti na konci sledovaného ucetniho obdobi bylo predstavenstvo tvorené 3 cleny:

Rudolf VFestal, dat. nar. 22. 2. 1977, Praha 3, Zizkov, Prokopova 2849/2a, 130 00 (pfedseda predstavenstva);
Ing. Karel Krhovsky, dat. nar. 25. 7. 1987, Slavkov ¢.p. 265, 687 64 (Clen predstavenstva); a
Ing. Michal Zachar, dat. nar. 26. 9. 1983, Praha 5, Stodulky, U jezera 2045/6, 155 00 (Clen predstavenstva).

Spole¢nost zastupuje predstavenstvo, a to vzdy predseda predstavenstva spolecné s dalSim clenem predstavenstva.

4. Akcionafi a akcie

Ke konci sledovaného Ucetniho obdobi byli akcionafi:

RVR Czech, s.r.0., se sidlem Praha 1, V Celnici 1031/4, PSC 110 00, IC: 243 00 136, zapsana v obchodnim rejstiku vedeném Méstskym
soudem v Praze v oddile C, vloZzka 194393 - akcionar vlastnici 76 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté
700 000 Ké.

Arca Capital Finance Group, a.s., se sidlem Plynarenska 7/A, Bratislava — mestskd ¢ast Ruzinov 821 09, Slovenska republika, IC: 50 108 361,
zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Okresnim soudem Bratislava I., oddil Sa, vlozka €. 6297/B, akcionar vlastnici 8 ks kmenovych akcif
na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 100 000 K&.

ll. Propojené osoby

1. Ovladajici osoby
RVR Czech, s.r.0., se sidlem Praha 1, V Celnici 1031/4, 110 00, IC: 24300136, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v
Praze v oddile C, vlozka 194393 (déle také jen ,Ovladajici osoba”).

RVR Czech, s.r.o. byla ve sledovaném obdobi vétSinovym akcionafem Spolecnosti s podilem 90,48 % a mohla tak vykonavat primy vliv na
Spole¢nost.

Rudolf Viestal, dat. nar. 22. 2. 1977, bytem Praha 3, Zizkov, Prokopova 2849/2a, PSC 130 00.

Rudolf Vrestal byl ve sledovaném tGcetnim obdobi jedinym spole¢nikem RVR Czech, s.r.o. a mohl prostfednictvim RVR Czech, s.r.o. vykondvat
nepfimy vliv na Spole¢nost.

(RVR Czech, s.r.0. a Rudolf Vfestal dale také jako ,Ovladajici osoby”)



2. Dalsi osoby ovladané Ovladajicimi osobami (dale také jako ,Propojené osoby”)

Seznam vSech spolecnosti, které byly ve sledovaném obdobi ovladané, at jiz piimo ¢i nepfimo Ovladajicimi osobami:

Spolecnost

1€

Sidlo

Podil %

NOVA Real Estate, investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
NOVA Real Estate — podfond 1

NOVA Green Energy, SICAV, a.s.!
NOVA Green Energy — podfond 1
NOVA Money Market, investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
NOVA Money Market — podfond 3
NOVA Money Market — podfond 4
ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s.

ARCA OPPORTUNITY - podfond 1

ARCA OPPORTUNITY CEE EQUITY -
podfond 2?

04331869

71508651/8085331795

08789622

75161664

04699017

75159911

75159929

24199591

75160404

75160536

(NOVA Real Estate — podfond 1 déle jen ,Podfond")

V Celnici 1031/4, Nové
Mésto, 110 00 Praha 1

V Celnici 1031/4, Nové
Mésto, 110 00 Praha 1,

V Celnici 1031/4, Nové
Mésto, 110 00 Praha 1

V Celnici 1031/4, Nové
Mésto, 110 00 Praha 1,

V Celnici 1031/4, Nové
Mésto, 110 00 Praha 1

V Celnici 1031/4, Nové
Mésto, 110 00 Praha T,

V Celnici 1031/4, Nové
Mésto, 110 00 Praha 1,

V Celnici 1031/4, Nové
Mésto, 110 00 Praha 1

V Celnici 1031/4, Nové
Mésto, 110 00 Praha 1,

V Celnici 1031/4, Nové
Mésto, 110 00 Praha 1,

100 % zakladatelskych akcii

100 % zakladatelskych akcif

100 % zakladatelskych akcif

100 % zakladatelskych akcii

1 Spole¢nost vznikla v disledku pfemény zanikajiciho fondu - otevieného podilového fondu NOVA Green Energy otevieny podilovy fond
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., na nové vznikajici fond obchodni spole¢nost NOVA Green Energy, SICAV, a.s. dle projektu premény
ze dne 12. 12. 2019 vypracovaného administrdtorem a obhospodarovatelem podilového fondu, spole¢nosti REDSIDE investiéni
spole€nost, a.s. ve smyslu § 414 a nasl. zékona ¢. 240/ 2013 Sb,, o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ze znéni

pozdéjsich predpisd.

2 REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. byla ve sledovaném obdobi obhospodarovatelem a administratorem investi¢niho fondu ARCA

OPPORTUNITY CEE EQUITY - podfond 2, ktery byl ve sledovaném obdobi zrusen bez likvidace.



NOVA Real Estate, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. vlastnila ve sledovaném obdobi podily na Gicet NOVA Real Estate
- podfond 1 v nasledujicich spole¢nostech:

Spoleénost Ic Sidlo Podil (%)

CXD Czech, s.r.o. 06024271 V Celnici 1031/4, Nové 100 %
Mésto, 110 00 Praha 1

NRE Hradec s.r.o. 03818900 V Celnici 1031/4, Nové 100 %
Mésto, 110 00 Praha 1

NRE Jablonec s.r.o. 03862984 \V/ Celnici 1031/4, Nové 100 %
Mésto, 110 00 Praha 1

NRE Kutil s.r.o. 04607155 V Celnici 1031/4, Nové 100 %
Mésto, 110 00 Praha 1

NRE Panorama s.r.o. 05469091 V Celnici 1031/4, Nové 100 %
Mésto, 110 00 Praha 1

NRE Penny 1 s.r.o. 05628024 V Celnici 1031/4, Nové 100 %
Mésto, 110 00 Praha 1

NRE North Point 17 s.r.o. 04485874 V Celnici 1031/4, Nové 100 %
Mésto, 110 00 Praha 1

NRE OCCB s.r.o. 04607112 V Celnici 1031/4, Nové 100 %
Mésto, 110 00 Praha 1

NRE OFM s.r.0. 07549849 V Celnici 1031/4, Nové 100 %
Mésto, 110 00 Praha 1

NRE Smichov Gate s.r.o. 05469228 V Celnici 1031/4, Nové 100 %
Mésto, 110 00 Praha 1

NRE South Point 16 s.r.0. 04486048 V Celnici 1031/4, Nové 100 %
Mésto, 110 00 Praha 1

NRE VySehrad Victoria 04485980 V Celnici 1031/4, Nové 100 %

S0 Mésto, 110 00 Praha 1

NRE Znojmo s.r.o. 03815579 V Celnici 1031/4, Nové 100 %
Mésto, 110 00 Praha 1

ZNO Slovakia s.r.o. 51842173 Laurinska 18 100 %

Bratislava - mestska cast
Staré Mesto 811 01

NRE OCCB s.r.0. vlastnila ve sledovaném obdobi podily v ndsledujicich spole¢nostech:

RUQ Czech, s.r.o. 04378024 V celnici 1031/4, Nové Mésto, 700 %
11000 Praha 1




NOVA Green Energy, SICAV, a.s. vlastnila ve sledovaném obdobi podily na uc¢et NOVA Green Energy - podfond 1 v ndsledujicich
spole¢nostech:

Spoleénost IC Sidlo Podil (%)
BIOPLYN HOROVCE 3,s.r. 0. 47168099 106 Horovce 020 62 100 %
BioElectricity, s. r. 0. 47379499 Horovce 106 Horovce 020 62 80 %
BGZ Slovakia s.r.o. 52728 382 Laurinska 18 100 %

Bratislava — mestska ¢ast Staré
Mesto 811 01

BTH Slovakia s.r.o. 52957 781 Laurinska 18 100 %
Bratislava — mestska ¢ast Staré
Mesto 811 01

BZQ Slovakia s.r.o. 53093 259 Laurinska 18 100 %
Bratislava — mestska ¢ast Staré
Mesto 811 01

CES-SOLAR 33,s.T1.0. 46094504 Kukuéinova 86/9 Kosice — 100 %
mestska ¢ast Juh 040 01

CES-SOLAR 42, s.r.0. 46094644 Kukucinova 86/9 Kosice — 100 %
mestska ¢ast Juh 040 01

ENERGOTREND alfa s.r.o. 28566408 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %

110 00 Praha 1,Ceské republika

ENWO s.r.o. 44022751 Hlavna 561 Kolinany 951 78 99 %

EPSOLAR s. 1. 0. 44933428 Kukuc&inova 86/9 Kosice — 100 %
mestska ¢ast Juh 040 01

FTVE Green Energy 1, s.r1. 0. 46025804 Kukuc&inova 86/9 Kosice — 100 %
mestska ¢ast Juh 040 01

FTVE Green Energy 2, s.r.o. 46025553 Kuku&inova 86/9 Kosice — 100 %
mestska ¢ast Juh 040 01

FVE Orlice s.r.o. 117 47 218 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %
110 00 Praha 1

HK-Promotion, s.r. 0. 44707541 Kuku&inova 86/9 Kosice — 100 %
mestska ¢ast Juh 040 01

CHILOE as. 28308883 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %
110 00 Praha 1,Ceské republika

INMADE, s.r.o 36689246 Kukuc&inova 86/9 Kosice — 100 %
mestska ¢ast Juh 040 01

Jakub Solars.r. 0. 46112871 Kukugéinova 86/9 Kosice — 100 %
mestska ¢ast Juh 040 01

PV-Projekt, s.r. 0. 45281106 Kuku&inova 86/9 Kosice — 100 %
mestska cast Juh 040 01

SOLARIS one s.r.o. 43871917 Kukuc&inova 86/9 Kosice — 100 %
mestska cast Juh 040 01

TECOMA TRAVEL AGENCY, s.r.o. 36577537 Kukucéinova 86/9 Kosice — 100 %
mestska ¢ast Juh 040 01

TFI Slovakia s.r.o. 50412477 Laurinska 18 Bratislava — 99 %
mestska cast Staré Mesto 811
01

ZXJ Czech, sr.o. 05866111 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %

110 00 Praha 1,Ceské republika



Spoleénost IC Sidlo Podil (%)

DMJ Management Solutions Korlatolt 11-09-026180 2921 Komarom, Puskaporosi 100 %
Felel6sségl Tarsasag ut 10.
Csete Solar Napenergia Hasznosité 11-09-027388 2921 Komarom, Puskaporosi 100 %
Korlatolt Felel6sségl Tarsasag at 10.
Darvas Solar Napenergia Hasznosito 11-09-027359 2921 Komarom, Puskaporosi 100 %
Korlatolt Felelésségli Tarsasag at 10.
Nyires Solar Napenergia Hasznositd 11-09-027371 2921 Komarom, Puskaporosi 100 %
Korlatolt Felelésségl Tarsasag ut 10.
Bardié Solar Napenergia Hasznositd 11-09-027380 2921 Komarom, Puskaporosi 100 %
Korlatolt Felel6sségl Tarsasag ut 10.

ENWO s.r.o. vlastnila ve sledovaném obdobi podily v nasledujicich spolecnostech:

Spoleénost IC Sidlo Podil (%)

TOP PELET, s.r.o. 36739341 Druzstevna 501 Krn¢a 956 19 100 %

TFI Slovakia s.r.o. vlastnila ve sledovaném obdobi podily v nasledujicich spolec¢nostech:

Spoleénost I¢ Sidlo Podil (%)

BIOPLYN HOROVCE 2 s.1. 0. 45556521 106 Horovce 020 62 80 %

BIOPLYN HOROVCE 2 s. r. o. vlastnila ve sledovaném obdobi podily v ndsledujicich spole¢nostech:

Spoleénost I¢ Sidlo Podil (%)

BioElectricity, s. r. 0. 47379499 Horovce 106 Horovce 020 62 20 %

FTVE Green Energy 1, s. r. 0. vlastnila ve sledovaném obdobi podily v ndsledujicich spole¢nostech:
Spoleénost 1I¢ Sidlo Podil (%)

FTVE Green Energy 3, s.r.o. 47236671 Kukucinova 86/9, Kosice — 100 %
mestska ¢ast Juh 040 01

i. Seznam osob ovladanych RVR Czech, s.r.o. ve sledovaném obdobi:

Spoleénost IC Sidlo Podil (%)

REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. 24244601 Praha 1 - Nové Mésto, 90,48 %
V Celnici 1031/4, PSC 11000

REDSIDE Investments a.s. 07187939 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %
110 00 Praha 1

SWISS FUNDS, a.s.! 05421721 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %
110 00 Praha 1

ZNO Energy, a.s. 54017840 Laurinska 18, Bratislava — 60 %

mestska cast Staré Mésto
81101

Déle RVR Czech, s.r.o. ve sledovaném obdobf vlastnila 45% podil ve spole¢nosti RSFA, a.s., IC: 08579440, se sidlem V Celnici 1031/4, Nové
Mésto, 110 00 Praha 1, ve které nebyla klasifikovéna jako ovladajici osoba v disledku vnitfniho usporadani vztahd akcionar( ve spole¢nosti.

TRVR Czech s.r.o. ve sledovaném obdobi viastnila 100% podil ve spole&nosti SWISS FUNDS, a.s., IC: 05421721, se sidlem V Celnici 1031/4, Nové
Mésto, 110 00 Praha 1, ktery ve sledovaném obdobi prodala na zakladé smlouvy ze dne 7.12.2021.




iii. Seznam osob ovladanych RVR Czech, s.r.o. ve sledovaném obdobi:

Spoleénost Ic Sidlo Podil (%)
BAZ Czech, a.s. 28204298 Praha 1, V Celnici 1031/4, 50 %
PSC 11000
RVR Czech, s.r.o. 24300136 Praha 1, V Celnici 1031/4, 100 %
PSC 11000
TC VENTURES, s.r.0. 25777581 Praha 3, Krasova ¢.p. 1027, 50 %
PSC 13000
White Express s.r.0. 04378059 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %
110 00 Praha 1
iii. Seznam spolecnosti ve skupiné BAZ Czech, a.s. ve sledovaném obdobi:
Spoleénost Ic Sidlo Podil (%)
Osoby ovladané spolecnosti BAZ Czech, a.s. ve sledovaném obdobi:
ASB Czech Republic, s.r.o. 27215849 Praha 1, V Celnici 1031/4, 100 %
PSC 11000
ASB Czech SC, s.r.0. 24201235 Praha 1,V Celnici 1031/4, 100 %
PSC 11000
ASB Hungary Kft, 01-09-326637, dan ¢islo  Andrassy ut 100. 3. em. 100 %
26369420-2-42 1062 Budapest, Madarsko
ASB Poland Sp. zo.o. 0000296560 ul. Zlota 59, VarSava, 100 %
Polska republika
ASB Poland SC Sp. z 0.0. 0000300061 ul. Zlota 59, VarSava, 99 %
Polska republika
ASB Slovakia, s.r.o. 36 665061 Laurinska 18 Bratislava 811 01 90 %
MXD Czech, s.r.o 03520005 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %
110 00 Praha 1
Parikova Property, s.r.o. 05481953 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %
110 00 Praha 1
UnitedData a.s. 04201094 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 44 %
110 00 Praha 1
Osoby ovladané spolecnosti ASB Slovakia, s.r.o. ve sledovaném obdobi:
Spoleénost IC Sidlo Podil (%)
ASB Slovakia Tax, s.r.0. 50283596 Laurinska 18, Bratislava — 85%
mestska ¢ast Staré Mésto
81101
Osoby ovlddané spole¢nosti ASB Poland SC Sp. z 0.0. ve sledovaném obdobi:
Spoleénost I¢ Sidlo Podil (%)
ASB HR Services Sp. z 0.0. w likwidacji’ 0000414060 Ztota 59, 00-120 VarSava, 100 %
Polska republika
"Spole¢nost ASB HR Services Sp. z 0.0. w likwidacii byla ve sledovaném obdobi zlikvidovana.
Osoby ovladané spole¢nosti ASB Poland Sp. z 0.0. ve sledovaném obdobi:
Spoleénost Ic Sidlo Podil (%)
ASB Tax Sp.z0.0. 0000423733  Ztota 59, 00-120 Varsava, 74 %

Polska republika



Hunter ASB Sp. z 0.0. w likwidacji 0000378002  Ztota 59, 00-120 Var3ava, 50 %
Polska republika

ASB Fiscal Representation Sp. z 0.0. 0000319538  Zfota 59, 00-120 Var$ava, 100 %
Polska republika

Do vyctu nebyly zahrnuty spolecnosti ovlddané spolec¢nostmi ASB Czech SC, s.r.o., ASB Poland Sp. z 0.0, ASB Hungary Kft a ASB Slovakia, s.r.o.,
které byly zaloZeny za celem jejich dalsiho prodeje (tzv. ready-made spolecnosti).

3. Vztah Ovladajicich osob a Spolecnosti

a) kapitalové propojeni
RVR Czech, s.r.o. byla vlastnikem 90,48 % akcii Spole¢nosti a Rudolf Vfestal byl viastnikem 100 % obchodniho podilu ve spole¢nosti RVR
Czech, s.r.o.

b) personalni propojeni
Rudolf Viestal byl predsedou predstavenstva Spole¢nosti a jednatelem a jedinym spolec¢nikem RVR Czech, s.r.o.

lll. Uloha Ovladané osoby, zplsoby a prostiedky ovladani

RVR Czech, s.r.o. byla ve sledovaném obdobi vétSinovym akcionafem Spolecnosti s podilem 90,48 % a mohla tak vykonavat primy vliv na
Spolec¢nost. Rudolf Viestal byl ve sledovaném obdobi jedinym spolec¢nikem RVR Czech, s.r.o. a mohl tak prostfednictvim RVR Czech, s.r.o.
vykonavat nepfimy vliv na Spole¢nost.

Mimo vy$e uvedeny vykon hlasovacich prav ve Spole¢nosti, Rudolf VFestal déle vykonaval ve sledovaném obdobi funkci predsedy
predstavenstva Spole¢nosti.

IV. Smlouvy a dohody uzaviené mezi Spolecnosti a Ovladajicimi osobami ¢i Propojenymi osobami,
poskytnuta plnéni

Ve sledovaném ucetnim obdobi byly uzavieny ¢i byly platné nasledujici smlouvy uzavrené v minulosti mezi Spolec¢nosti a Ovladajicimi osobami
Ci Propojenymi osobami:
1. Smlouvy uzaviené mezi Spolecnosti a ASB Czech Republic, s.r.o.

- Smlouva o povéreni jiného vykonem jednotlivé ¢innosti, kterou zahrnuje administrace investiéniho fondu mezi Spole¢nosti jako
administratorem a spolecnosti ASB Czech Republic, s.r.o. jako poskytovatelem ze dne 1. 1. 2015
2. Smlouvy uzaviené mezi Spolecnosti a NOVA Real Estate, investicni fond s promeénnym zakladnim kapitalem, a.s.

- Smlouva o vykonu funkce statutarniho feditele NOVA Real Estate, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. ze dne 20. 8.
2015, ve znéni pozdéjsich dodatkd

- Smlouva o vykonu funkce ¢lena spravni rady NOVA Real Estate, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. ze dne 31. 12.
2020;
3. Smlouvy uzaviené mezi Spolecnosti a NOVA Green Energy, SICAV, a.s.

- Smlouva o vykonu funkce statutarniho feditele NOVA Green Energy, SICAV, a.s. ze dne 1. 1. 2020
- Smlouva o vykonu funkce ¢lena spravni rady NOVA Green Energy, SICAV, a.s. ze dne 31. 12. 2020
4. Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti a NOVA Money Market, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

- Smlouva o vykonu funkce statutarniho feditele NOVA Money Market, investic¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. ze dne 20.
1.2016, ve znéni pozdéjsich dodatkd
- Smlouva o vykonu funkce ¢lena spravni rady NOVA Money Market, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s. ze dne 31.
12.2020, ve znéni pozdéjsich dodatkd
5. Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti a ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s.

- Smlouva o vykonu funkce ¢lena predstavenstva ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s. ze dne 3. 11. 2014

- Smlouva o vykonu funkce ¢lena spravni rady ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s. ze dne 31. 12. 2020, ve znéni pozdéjsich dodatkl

- Smlouva o vykonu funkce likvidatora ze dne 30.4.2021
6. Smlouvy uzaviené mezi Spolec¢nosti a RVR Czech, s.r.o.

- Smlouva ze dne 29. 10 2027 o postoupeni smlouvy o Uvéru (ze dne 6.3. 2019 mezi Rudolfem Viestalem a Spole¢nosti viz bod 7.
7. Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti a Rudolfem Vrestalem

- Smlouva o Uvéru ze dne 6. 3. 2019

- Dodatek ze dne 16.9. 2021 ke smlouvé o Uvéru ze dne 6.3. 2019



V. Jednani ucinéna ve sledovaném ucetnim obdobi, ktera byla u¢inéna na popud nebo v zajmu Ovladajicich
osob nebo Propojenych osob, pokud se takové jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho
kapitalu Spolec¢nosti zjiSténé podle posledni uicetni zavérky

Valna hromada dne 30. 6. 2021 jednomyslné pfijala usneseni valné hromady Spolec¢nosti o rozdéleni zisku za ucetni obdobi roku 2020 ve vysi
42 301 342,25 Ke tak, Ze Ucetni zisk Spole¢nosti za rok 2020 bude preveden na Ucet nerozdélenych ziskl minulych let.

VI. Zaveér

1. Spole¢nosti nebyla ve sledovaném obdobi Ovladajicimi osobami ¢i Propojenymi osobami zplsobena zadna hmotna ani financni djma
v ddsledku smluvnich vztaht s Ovlddajicimi osobami ¢i Propojenymi osobami nebo jakychkoliv jinych prévnich jednani nebo jinych opatreni
ucinénych ¢i pfijatych v zajmu nebo na popud Ovladajicich osob ¢i Propojenych osob.

2. Vyhodou zaclenéni Spole¢nosti do vyse popsaného podnikatelského seskupeni je pfinos ze synergii aktivit seskupeni a vyuziti aktivit
celkovém zhodnoceni vlivu zafazeni Spole¢nosti do podnikatelského seskupeni pfevazuji pfinosy. Vyse zminéna potencialni rizika a nevyhody
jsou o$etfena na Urovni fidicich prvkd jednotlivych entit skupiny.

3. Predstavenstvo Spole¢nosti prohladuje, Ze (i) vypracovalo tuto zpravu o vztazich na zékladé vSech jemu dostupnych informaci o
vztazich mezi Ovladajici osobou a Spolecnosti a mezi Spole¢nosti a Propojenymi osobami dle § 82 zakona o obchodnich korporacich,

(i) tato zprava je podle jemu dostupnych informaci pravdiva a (i) nezamlcelo Zadné podstatné skutecnosti, které jsou mu zndmy a které
podle zakona maji byt obsahem této zpravy.

Tato zprava o vztazich byla projednana a schvalena predstavenstvem v Praze dne 31. 3. 2022.

Rudolf Vrestal Ing. Karel Krhovsky
pfedseda pfedstavenstva ¢len predstavenstva
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