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ZPRAVA SPRAVNi RADY NOVA MONEY MARKET - PODFOND 4

Vazeni akcionafi, vazeni obchodni pratelé,

dovolte nam, abychom Vas timto, z pozice ¢lena spravni
rady investicniho fondu NOVA Money Market, investi¢ni
fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s.,
a obhospodarovatele NOVA Money Market — podfond 3
aNOVA Money Market - podfond 4 (dale jen ,Fond"),
informovali o vyvoji Fondu za uplynuly rok, ktery nadale
velmi Uzce souvisi s Upadkem matefské spolecnosti
financni skupiny Arca Capital, konkrétné spolecnosti Arca
Investments, a.s., vre$trukturalizécii (dale také Arca
Investments) a jeji dcefiné spolecnosti Silverside, a.s.
v konkurze (ddle také Silverside) na jejiz rozvoj sméfovala
prevazna vétsina finanénich vypomoci.

Investice Fondu tedy sméfovaly, skrze matefskou
spoleénost Arca Investments, dlouhodobé primarné do
oblasti poskytovani spotfebitelskych Gvérd v ramci
nebankovniho poskytovatele spoleénosti Silverside. Nasi
Ulohou jako obhospodafovatele a administratora Fondu
pak, od pocétku jeho plsobeni, bylo garantovat akcionardim
Fondu transparentni a bezproblémové fungovani v ramci
problematiky financnich a kapitdlovych trhd a jejich
regulace. Pro vylepSeni pozice Fondu, Arca Investments
svoji pohledavku zastavila vici Silverside ve prospéch
Fondu (zajisténi).

Postaveni Fondu jako ucastnika insolvencniho fizeni
a zajisténého véritele je opakované jak ze strany Arca
Investments, tak ze strany dal$ich véfitelG nadale ucelové
zpochybnovéano. To se projevuje tim, Ze Fond je stale
uvadén jako nezajistény véfitel, ¢i véfitel majici statut
spfiznéné osoby, ¢i dokonce tvofici koncern se skupinou
Arca Investments. To samoziejmé zplsobuje dalsi pravni
nejistoty pro akcionare Fondu.

Se spole¢nosti Arca Investments jsou tedy vedeny paralelné
dvé vétve insolvenéniho fizeni. Vedle hlavniho
insolvenéniho fizeni vedeného u Méstského soudu v Praze,
je vedeno vedlejsi insolvenéni (restrukturalizacni) fizeni ve
u Okresného sudu Bratislava I. Fond v roce 2021 postoupil
pohledavku na specializovanou spole¢nost Credit One, a.s.
(déle také Credit One). Credit One, a.s. prihlasila pohledavky
Fondu do obou fizeni spole¢nosti Arca Investments.
V pfipadé slovenského fizeni byla pohledavka pfihlasena
jako zajisténa, nebot predmét zajisténi se tyka pravé
majetku na Slovensku (pohledavka za nebankovnim
poskytovatelem  spotiebitelskych  Gvérd  spole¢nosti
Silverside ve vysi 35 mil. EUR). Zajisténi je fadné zapsano
ve slovenském centralnim registru zdstavnich prav pod sp.
zn. NCRzp 11112/2020.

V ¢eském Fizeni byl v ¢ervenci 2022 schvdlen a potvrzen
reorganizacni plan, ktery byl nasledné schvélen i soudem I.

stupné. Ve slovenské ¢asti tzv. vedlejSiho fizeni byla
k 16.1.2023 ustanovena véfitelska schiize, ktera vice nez
70 % vétSinou schvdlila reorganizaéni plan tykajici se
majetku na Slovensku. AvSak s ohledem na skute¢nost, ze
jedna skupina véfiteld plan neschvaélila, bude muset
rozhodnuti na schizi véritel(l potvrdit jesté soud.

Vytézek pro nezajisténé véritele ma dle navrzenych
reorganizacnich planQ ¢init az 50 %, pficemz v ceském
fizeni byl vytéZek reorganizaénim planem stanoven skupiné
nezajisténych a nespfiznénych véfitell ve vysi cca 32 %.

Credit One, po nasi konzultaci, v rdmci obou fizeni hlasoval
proti takto sestavenym reorganiza¢nim plandm, nebot byly
v(¢i Fondu, resp. Credit One diskriminacni a nespravedlivé.
Dluznik ucelové oznacuje Fond, potazmo Credit One, jako
spfiznéného véfitele jak v Geské, tak i slovenské vétvi
insolven¢niho Fizeni. Navic i navzdory existence zéastavy je
na néj Credit One ve slovenském fizeni pohlizeno jako na
nezajisténého véfitele. Tim se Credit One vramci takto
sestavenych reorganizacnich planG nabizi vyrazné nizsi
plnéni nezli ostatni nezajiSténym a nespfiznénym, resp.
zajisténym véfitelim.

A proto Credit One spole¢né s dalSimi véfiteli v ramci
Ceského fizeni podal odvolani k Vrchnimu soudu v Praze
ohledné schvaleni reorganizaéniho planu Méstskym
soudem v Praze. Argumentace odvolani spocivala v tom, ze
Credit One ani Fond netvoril s Arca Investments koncern,
ani nebyl tzv. skupinovy véfitel, a tedy zarazeni Credit One
do skupiny tzv. ,skupinovych véfiteld” vramci ceské
reorganizace bylo UCelové a Credit One si zaslouZzi
minimalné stejné postaveni jako ostatni nespfiznéni
véfitelé.  Odvolaci soud vdulnoru 2023  shledal
v reorganizacnim planu vady spocivajici v nezakonné
diskriminaci Césti véfiteld, ktefi byli i pres jejich ndmitky
zarazeni do skupiny véfitell s niz§im pomérem uspokojeni
a véc vratil zpét k projednani méstskému soudu. To
povazujeme za pozitivni udélost ve vztahu k probihajici
insolvenci Arca Investments. Dluznik bude tedy nucen
prepracovat reorganizacni plan a pravdépodobnym
vysledkem by mélo byt prefazeni Credit One do skupiny
nespfiznénych véfiteld s vyrazné vy$si mirou ocekavaného
plnéni. Dalsi informace jsou uvedeny vbodu 12 pfilohy
v UCetni zavérce. Obdobna obrana Credit One je volena i na
Slovensku.

Na spole¢nost Silverside v ¢ervnu 2022 podala spole¢nost
byvalého zakladatele Arca Capital, Pavla Krapy - tj. RYG
Investments s.r.o. — navrh na vyhlaSeni konkurzu této
spolecnosti.



Spole¢nost Silverside vykazala na zakladé Gcetni zavérky za
rok 2021 droven aktiv ve vysi 42,8 mil. EUR. Déle dne
29.12.2022 zvefejnila mimorddnou Ucetni zavérku za
obdobi od 1.1.2022 do 30.9.2022, ve které hodnota celkovy
aktiv byla vykdzéana ve vysi 39,6 mil. EUR. Navzdory témto
skuteénostem predstavenstvo Silverside kndvrhu na
prohlaseni konkursu, pres nesouhlas jediného akcionare
Arca Investments, a.s., pfistoupilo a spole¢nost se tak od
30.9.2022 v tomto fizeni nachazi. Credit One téz prihlasil
své pohledavky z titulu zastavni smlouvy do tohoto fizeni.
Ta sice byla dluznikem popiena zdivodu probihajiciho
insolvencniho fizeni materské Arca Investments, ale nyni jiz
probihd incidenéni spor a pfiprava na drazbu aktiv
Silverside. | kdyz Udaje ze zvefejnénych zavérek k tomu
nikterak nenasvédCuji, presto vinsolvenénim rejstriku

Hodnota investi¢ni akcie na kus:

Silverside byla bez dalSiho detailu zvefejnéna hodnota
majetkové podstaty ve vysSi pouze mirné presahujici 13 mil.
EUR. Otédzkou je, jaky cil se timto konkurzem Silverside
sleduje, protoZze tato spolecnost méla byt pilifem
reorganizace Arca Investments.

V souladu s legislativnimi a regulatornimi pozadavky bylo
zpracovano nezavislé znalecké ocenéni pohledavek Fondu,
ovérené auditorem, které reflektuje mj. specifika a ¢asovou
naro¢nost vymahani pohledavek Fondu (detailné viz ucetni
zavérka Fondu). V zdjmu maximélniho uspokojeni
pohleddvek Fondu, a potazmo minimalizace ztrat jeho
investor(i, nadéle intenzivné ¢inime kroky a sméfujeme
naSe veskeré Usili na vyreSeni této komplikované situace.

Hodnota investi¢ni akcie na kus ve formé& NETTO odpovida hodnoté fondového kapitdlu na jednu akcii snizenou o hodnotu
vyplacenych zaloh na dividendu. Zaloha na dividendu byla investorlim vyplécena na Ctvrtletni bazi, naposled na konci 1. ¢tvrtleti

NAV CZK per unit (netto)

2020.
0,6000
0,4000
0,2000
0,0000
N
Jv o g
v v v v v v
N N N N Na &
N N N N N
J J J N J J

Hodnota investi¢ni akcie na kus ve formé BRUTTO predstavuje vykonnost Fondu véetné hodnoty vyplacenych zaloh na dividendu.

NAV CZK per unit (brutto)
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Hodnota investiéni akcie NETTO a BRUTTO k 31.12.2022 zohlednuje pfecenénim pohleddvek v majetku Fondu na zakladé trzni
expertizy nezdvislého znalce, zpracované pro Ucely statutarniho auditu Ucetni zavérky k 31.12.2022. Precenéni aktiv Fondu
reflektuje predvidatelné skutecnosti ve formé scéndrd, které mohou mit vliv na stanoveni reélné hodnoty podkladovych aktiv
Fondu a jejich zastav, a to primarné s ohledem na préavni a Casova rizika spojend s plnénim vi¢i Fondu v kontextu Upadku
spolecnosti Arca Investments, a.s., k datu 31.12.2022. Stru¢né vysvétleni metodologie precenéni, véetné zakladnich scénéri je
soucasti vyro¢ni zpravy, konkrétné bod 12 pfilohy v i¢etni zavérce Pohledavky za nebankovymi subjekty.

V Praze, dne 14. dubna 2023

Rudolf Viestal
Zéstupce jediného ¢lena spravni rady
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Rozhodnym obdobim se pro Gcely této Vyroéni zpravy rozumi Gcetni obdobi od 1. ledna 2022 do 31. prosince 2022. Tato ¢ast
Vyrocni zprévy obsahuje Udaje za spravni stfedisko NOVA Money Market — podfond 4.

Nazev: NOVA Money Market — podfond 4

NID: 75159929

Zkraceny nazev NMM - PF4

Sidlo: V Celnici 1031/4, Praha 1, PSC 110 00, Ceska republika

Akcie investicni akcie na jméno v zaknihované podobé bez nominalni hodnoty

Cisty obchodni majetek: 158 412 tis. K&

1.1. NOVA Money Market — podfond 4 (déle jen jako ,Podfond 4“) je administrovén a obhospodarovan investicni spolecnosti

REDSIDE investiéni spole&nost, a.s., pficemz Podfond 4 vznikl na zakladé oznameni Ceské narodni banky pod &. j.
2016/108417/ CNB/570 ze dne 19. zafi 2016, jez nabylo pravni moci 15. z&fi 2016.

1.2 Podfond 4 je zapsén do seznamu investiénich fondd bez pravni subjektivity vedeném CNB dle § 597 pism. b) zékona
240/2013 Sb.
1.3. Podfond 4 je zaloZen na dobu neuréitou.

Predmét podnikani

Fond je fondem kvalifikovanych investorli ve smyslu § 95 odst. 1 pism. a) zékona, ktery mize vytvaret v souladu se svymi
stanovami jednotlivé podfondy podle § 165 odst. 1. zdkona. Kazdy podfond shromazduje finanéni prostfedky od kvalifikovanych
investor( vydavanim investi¢nich akcii podfondu a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostfedkl nebo
penézi ocenitelnych véci na zékladé uréené investicni strategie podfondu ve prospéch téchto kvalifikovanych investor.

Orgény spole¢nosti (dle vypisu z obchodniho rejstiiku)

Spravni rada k 31. 12. 2022

Clen sprévni rady REDSIDE investiéni spoleénost, a.s.
Pfi vykonu funkce zastupuje Rudolf Viestal od 1. ledna 2021

V roce 2022 nedoslo k zddnym zméndm v obchodnim rejstfiku.

Dne 1. unora 2023 doslo k vymazu sidla Fondu na adrese Praha 1 - Nové Mésto, V Celnici 1031/4, PSC 11000 a k zdapisu nového
sidla na adrese Na prikopé 854/14, Nové Mésto, 110 00 Praha 1.



Z&akladni udaje: REDSIDE investiéni spole¢nost, a.s., IC: 242 44 601

Sidlo: Praha 1, Nové Mésto, V Celnici 1031/4, PSC 110 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 18362

Zakladni kapital: 8 400 000 K¢ (slovy: osm miliona Ctyfi sta tisic korun ¢eskych), splaceno 100 % zékladniho kapitalu

Datum vzniku: 29.6.2012

Rozhodnuti o povoleni k ¢innosti: Rozhodnuti CNB &.j. 2013/5063/570 ze dne 26.4.2013, jez nabylo pravni moci dne
29.4.2013. investicni spolecnost je zapsana v seznamu investi¢nich spole¢nosti vedeném
CNB podle § 596 pism. a) zékona a je opravnéna presahnout rozhodny limit

Pandemii oslabenou jak svétovou, tak ¢eskou ekonomiku zasahlo v roce 2022 nékolik exogennich $oku. Valka na Ukrajiné snizila
globalni hospodarsky rist a zintenzivnila inflaéni tlaky, zejména u cen potravin a energii. V fadé zemi byla mira inflace ve
2. poloviné loniského roku nejvyssi od 80. let, na coz centralni banky reaguji postupnym zvySovanim urokovych sazeb, a to mnohdy
na historickd maxima. Zda se vsak, Ze rdst spotiebitelskych cen jiz v fadé zemi dosahl vrcholy, je v§ak nadéle otazkou, jak rychle
se inflace vréti do blizkosti inflaénich cilG jednotlivych centrélnich bank. Zatimco v 1. poloviné lofiského roku ¢eska ekonomika
navzdory nepfiznivym okolnostem rostla, v 2. pololeti 2022 a na pocatku roku 2023 jsou jiz patrné signély mirné recese. Presto
se Ceské HDP za cely rok 2022 dle predikce Ministerstva financi zvysil odhadem o 2,3 %. Rst byl tazen predev§im investicemi do
fixniho kapitdlu a zesilenou akumulaci zasob. Vydaje doméacnosti na konecnou spotfebu i pres fadu fiskalnich stimulacnich
opatfeni mirné klesly, a to kvlli razantnimu nardstu Zivotnich nédkladd, zejména cen energii, a zpfisnéni ménové politiky. Rast
inflace napfi¢ vSemi zemémi v regionu CEE vedla také k razantnimi zvySovani urokovych sazeb.

41. Hlavni faktory, jez mély vliv na vysledek hospodareni Podfondu 4

Vérny a poctivy obraz o hospodareni Podfondu poskytuje ro¢ni ucetni zavérka za obdobi od 1. ledna 2022 do
31. prosince 2022 a jeji pfiloha. Vyznamny vliv na vykonnost Podfondu 4 popisuje téz zprava obhospodarovatele, ktera je souéasti
této VyroCni zpravy.

Ve sledovaném obdobi neméla zadnda osoba kvalifikovanou G¢ast na Ucetni jednotce.

Ve sledovaném obdobi nemél Podfond 4 na zadné osobé kvalifikovanou Gcast.

Ve sledovaném obdobi nejednal Podfond 4 ve shodé s zaddnou osobou.

Nazev: Ceska spofitelna, a.s.
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, Praha 4, 140 00
ICO: 45244782

Depozitar je spoleénosti zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171.



V rozhodném obdobi investi¢ni fond nevyuzival sluzeb obchodnika s cennymi papiry.

10.1. Spréavni rada

Jedinému ¢lenu Spravni rady nendlezi jind plnéni od Podfondu 4 nez poplatky vyplyvajici ze statutu a ze smlouvy o vykonu funkce

zpravy 03 - Financni ¢ast — NOVA Money Market — podfond 4 v bodé Spravni naklady.

11.1. Spréavni rada

Jediny ¢len Spravni rady nevlastni Zadné investi¢ni akcie Podfondu 4.

Spor se spolec¢nosti Silverside jako poddluznikem k zaplaceni pohledévky vici spoleénosti Arca Investments z titulu zajisténi— v
tomto sporu v disledku postoupeni pohledévky za spolecnosti Arca Investments na spolecnost Credit One byla soudu oznamena
zména Zalobce. Podfond jiz k 31.12.2022 v tomto sporu jako Zalobce nefiguruje. Na Silverside je ve Slovensku vedeno insolvenéni
fizeni, Credit One podala v této véci pfihlasku do insolvencniho fizeni a zaroven podala incidencni zalobu.

Podfond figuroval jako druhy Zalovany v Sesti fizenich o ndvrhu na nafizeni zabezpeéovaciho opatfeni vedenych Okresnim
Soudem Bratislava, kde jako hlavni Zalovany figurovala spoleénost Arca Investments Tyto obsahové témér identické navrhy,
pozadujici zékaz dispozice se zastavnim pravem Podfondu k pohledavce, byly podéany stejnou advokatni kanceldfi ULC
Carnogursky, zastupujici drzitele smének spolenosti Arca Investments — 6 véfiteld. V pravomocné rozhodnutych fizenich bylo
rozhodnuto ve prospéch Podfondu a navrh protistrany byl zamitnut, pfi odvoldnich potvrzeno usnesenim Krajského soudu
v Bratislavé, dovolani bylo odmitnuto a Podfondu pfiznany naklady fizeni.

V Insolvenénim fizeni Al v Ceské republice, kde Podfond plisobil jako véfitel, odvolaci soud vyhovél odvolani mj. Credit One a vratil
reorganizacéni plan k doplnéni Méstskému soudu v Praze. Méstsky soud v Praze vyzval Arca Investments k doplnéni reorg. planu
dle stanoviska odvolaciho soudu, aby nebyli diskriminovani véfitelé a stanovil Arca Investments dne 14.3.2023 Ihidtu 120 dni
k opravé a doplnéni reorg. planu.

Nazev: Ceska spofitelna, a.s.
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, Praha 4, 140 00
ICo: 45244782

Depozitar je spoleénosti zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171.

Ve sledovaném obdobi nedoslo k zadnym zménam ve statutu Podfondu 4.



tis. K& 31.12.2022 31.12.2021

Mzdy a odmény &lenlim piedstavenstva obhospodafovatele 9907 8260
Ostatni mzdy, osobni ndklady a odmény zaméstnanct 12757 14139
Obhospodarovatele

Socidlni a zdravotni pojisténi 6 081 6 452
Néklady na zaméstnance obhospodarovatele celkem 28 745 28 851

V pribéhu roku 2022 a 2021 nebyly vyplaceny odmény ¢lentiim dozoréi rady obhospodarovatele. Odmény ¢lenll predstavenstva
administratora a obhospodarovatele jsou vyplaceny v souladu s platnymi smlouvami o vykonu funkce ¢lena predstavenstva v ramci
obhospodarovatele, nikoliv Fondu.

Statistika zaméstnanct a vedoucich osob obhospodarovatele

31.12.2022 31.12.2021
Primérny pocet zaméstnanci 13 15
Pocet ¢lend predstavenstva Obhospodarovatele
Pocet ¢lend dozoréi rady
tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Mzdy a odmény Eleniim pfedstavenstva obhospodafovatele 9907 8260

V rozhodném obdobi Podfond 4 nezaméstnaval Zadného zaméstnance.

Podfond 4 nevyvijel v uplynulém Géetnim obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje. Investiéni fond nevyvijel v uplynulém
Ucéetnim obdobi zadné aktivity v dané oblasti. Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohledruji kritéria EU pro
environmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti.

Podfond 4 nevyvijel v uplynulém Géetnim obdobi Zadné aktivity v dané oblasti. Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu
nezohlednuji kritéria EU pro environmentdlné udrzitelné hospodarské ¢innosti.

Podfond 4 nema organizaéni slozku v zahraniéi.



Fondovy kapitdl na 1 investiéni akcii 31. 12. 2022

Fondovy kapital 158 412 tis. K&
Pocet vydanych investi¢nich akcii 484 272 982 ks
Fondovy kapitdl na 1 akcii 0,3271 K¢?

V souladu se Zakonem o Ucetnictvi obsahuje tato Vyrocni zprava téz ucetni zavérku a zpravu nezavislého auditora o jejim ovéreni.

V Praze, dne 14. dubna 2023

Rudolf Viestal
zastupce jediného ¢lena spravni rady
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.

" Nejedna se o hodnotu urenou pro kalkulaci Upist investi¢nich akcii.



HLB ) PROXY

TAX & AUDIT SERVICES

Zprava nezavislého auditora akcionarum podfondu
NOVA Money Market — podfond 4 fondu NOVA Money Market, investi€ni fond

s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky podfondu NOVA Money Market - podfond 4,
ICO: 75159929 (dale také ,Podfond“) fondu NOVA Money Market, investiéni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., se sidlem Na pfikopé 854/14, Nové Mésto,
110 00 Praha 1, ICO: 04699017 (dale také ,Fond“) sestavené na zakladé &eskych Ggetnich
pfedpisU, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2022 a vykazu zisku a ztraty za rok konc€ici
31. prosince 2022 a prilohy této ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych
ugetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Podfondu a Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 pfilohy této ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv
podfondu NOVA Money Market — podfond 4 fondu NOVA Money Market, investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. k 31. prosinci 2022 a nakladi a vynosu
a vysledku jeho hospodareni za rok kongcici 31. prosince 2022 v souladu s ¢eskymi
ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné
a upraveneé souvisejicimi aplikaCnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit uéetni zavérky.
V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditord Ceské
republiky jsme na Podfondu a Fondu nezavisli a splnili jsme i dalSi etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme
shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Zduraznéni skuteénosti

Upozoriujeme na skute€nost popsanou v bodé 2. Viychodiska pro pfipravu ucéetni zavérky
pfilohy v ucetni zavérce. S ohledem na souCasnou nepfiznivou finan€ni situaci
nejvyznamnéjSiho obchodniho partnera Podfondu spole€nosti Arca Investments, a.s., v
reStrukturalizacii je primarnim zamérem obhospodarovatele Podfondu vypofadani stavajicich
pohledavek Podfondu, vyplata podili sou¢asnym drzitelim investi¢nich akcii a nasledné
ukonc&eni Cinnosti Podfondu. Pfilozena ucetni zavérka tedy nebyla sestavena na zakladé
predpokladu nepfetrzitého trvani Podfondu a ucetni postupy byly upraveny s ohledem na
planované ukoné&eni €innosti Podfondu a jeho zru$eni s likvidaci.

Dale upozorfiujeme na skutecnost popsanou v bodé 12. Pohledavky za nebankovnimi
subjekty pfilohy v uCetni zavérce. Realna hodnota pohledavek za nebankovnimi subjekty je
zejména zavisla na budoucim vyvoji insolvencnich fizeni Arca Investments, a.s., v
reStrukturalizacii, ktery je k datu ocenéni do znané miry nepfedvidatelny.

S ohledem na nejistotu tykajici se daldiho vyvoje muze se v budoucnosti realna hodnota
téchto pohledavek vyznamné zmeénit.

Nas vyrok neni v souvislosti s t€mito zalezitostmi modifikovan.

PROXY - AUDIT, s.r.o. TEL: +420 296 332 411 PROXY - AUDIT, s.r.o. - pobo¢ka TEL: +420 386 100 O11
Plzenska 3217/16 EMALIL: office@proxy.cz nam. Pfemysla Otakara I1./36 EMALIL: officecb@proxy.cz
150 00 Praha 5 370 01 Ceské Budéjovice WWW.Proxy.cz

IC: 49684612 DIC: CZ49684612 zapsano u Méstského soudu v Praze pod C 23375
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Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyroéni zpravé mimo uéetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo spole¢nosti REDSIDE investiéni spole¢nost, a.s.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Ucetni zavérkou ¢&i s nasimi znalostmi o Podfondu ziskanymi b&éhem ovéfovani
uCetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné)
nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych
(materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfredpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich predpist na
formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo zpusobilé ovlivnit
usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jeZ jsou téz pfedmétem zobrazeni
v Ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
S ucCetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Podfondu a Fondu, k nimz
jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupu jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné
vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva spoleénosti REDSIDE investi¢ni spoleénost, a.s. za
ucetni zavérku

Predstavenstvo spole¢nosti REDSIDE investiéni spoleCnost, a.s. odpovida za sestaveni
ucetni zavérky podavaijici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi u€etnimi pfedpisy, a za
takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZzuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.

PFfi sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo spole¢nosti REDSIDE investiCni
spole¢nost, a.s. povinno posoudit, zda je Podfond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to
relevantni, popsat v pfiloze u€etni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani
a pouziti pfedpokladu nepfretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipada,
kdy Predstavenstvo spolecnosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. planuje zruSeni
Podfondu nebo ukonceni jeho Cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze ucletni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zpasobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu
auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni
zarukou, ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve vSech pfipadech
v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost.
Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povazuji se za vyznamné
(materialni), pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

A member of HLB International, the global advisory and accounting network 2
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PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplathovat
béhem celého auditu odborny uUsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reaguijici
na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dukazni informace, abychom na jejich
zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni)
nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné
(materialni) nespravnosti zpisobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt
tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitfnich kontrol.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spole¢nosti REDSIDE investi¢ni
spolec€nost, a.s. relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout
auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadfit nazor na u€innost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadu a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo spole¢nosti REDSIDE
investicni spole€nost, a.s. uvedlo v pfiloze ucetni zavérky.

Posoudit vhodnost pouziti prfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky predstavenstvem spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spole€nost, a.s. a to, zda
s ohledem na shromazdéné ddkazni informace existuje vyznamna (materialni)
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Podfondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna
(materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace
uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou
dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti Podfondu
nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi
zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Podfond
ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy,
a dale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpusobem,
ktery vede k vérnému zobrazeni.

NasSi povinnosti je informovat pfedstavenstvo spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spole€nost,
a.s. mimo jiné o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera
jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim
systému.

14. dubna 2023
Praha, Ceska republika
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FINANCNI CAST

Pfedmét podnikani: Cinnost fondu kvalifikovanych investor( dle ust. § 95 odst. | pism. a) zékona &. 240/2013 Sb. o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale téz jen ,Zakon").

Okamzik sestaveni Uéetni zavérky: 14. dubna 2023.
ROZVAHA

k 31. prosinci 2022

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami — splatné na pozadani 209 4
4 Pohledavky za klienty, v tom 217 268 294 077
b) ostatni 217 268 294 077
11 Ostatni aktiva 792 6 037
Aktiva celkem 218 269 300118
PASIVA
2 Zéavazky vic¢i nebankovnim subjektiim 36 466 33715
4  Ostatni pasiva 23 391 16 444
12 Kapitélové fondy 489 656 489 656
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchoziho obdobi -239 697 -257 456
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -91 547 17759
Pasiva celkem 218 269 300118
tis. K¢ 31.12. 2022 31.12. 2021
PODROZVAHOVA AKTIVA
8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 158 412 249 959
10 Prijaté zastavy a zajisténi 0’ 25564

Priloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.

TV hodnoté pfijatych zastav a zajisténi je evidovdna zdastava pohledavky dluznika Podfondu 4 za tfeti osobou spole¢nosti
NETWOMARK 2022 s.r.o. (jakozto ,Poddluznik”). Dne 14.6.2022 byl na PoddluZnika prohlasen konkurs. Pohledavka Fondu byla
zafazena do kategorie nepoprenych nezajiSténych pohledavek. Sohledem na vysi majetkové podstaty Poddluznika
a s prihlédnutim k hodnoté zajisténych a nezajisténych pohleddvek byla redlnd hodnota tohoto =zajiSténi odhadnuta
na0k31.12.2022.



VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Za obdobi od 1. ledna 2022 do 31. prosince 2022

tis. K& 2022 2021

1 Vynosy z trokl a podobné vynosy 0 0
2 Naklady na uroky a podobné naklady 0 0
5 Naklady na poplatky a provize -12 -12
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci -84 432 25450
7 Ostatni provozni vynosy 0 0
8 Ostatni provozni naklady 0 0
9 Spravni naklady, vtom -7 458 -7 679
b) ostatni spravni naklady -7 458 -7 679

19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné innosti pfed zdanénim -91902 17759
23 Dan z pfijmd 355 0
-91 547 17 759

24

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

Priloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.



1. OBECNE INFORMACE

Vznik a charakteristika Podfondu

NOVA Money Market — podfond 4 (déle jen jako ,Podfond” nebo ,Podfond 4“) je obhospodafovéan a administrovan spole¢nosti
REDSIDE investiéni spoleénost, a.s., pficemz Podfond vznikl na zakladé oznameni Ceské narodni banky & j.
2016/108417/CNB/570 ze dne 19. zafi 2016, jez nabylo pravni moci 15. zafi 2016.

Podfond byl vytvoren v souladu se zdkonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (déle “Zakon”).
Konkrétné se na podfondy vztahuje § 165 Zakona, kdy investiéni fond — NOVA Money Market, investiéni fond s proménnym
zékladnim kapitdlem, a.s. — muZe vytvaret podfondy jako Ucetné a majetkové oddélend ¢ést jejiho jméni za podminky, Ze to
umoznuji stanovy. Podfond ma vlastni investicni strategii.

Podfond nema pravni subjektivitu, majetek Podfondu obhospodaruje a administruje investi¢ni spole¢nost. Samotny Podfond
nema zadné zaméstnance. Veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti zabezpecuje investicni spole¢nost.

Podfond je zalozen na dobu neurcitou.

Strategie Podfondu

Podfond pfedevsim poskytuje pljcky tfetim subjektlim, zejména subjektdim z investi¢ni skupiny ,Arca Capital”, ¢imZ je minéna
materska spolecnost Arca Investments, a.s., 1G: 35 975 041, Plynarenska 7/A, Bratislava, Slovenska republika, a jeji dcefiné,
pfipadné sesterské spolecnosti, z velké Casti za Ucelem refinancovani a akvizic portfolii Uvérl po splatnosti, poskytovani
spotrebitelskych uvérl skrze poskytovatele nebankovnich Gvér(, spolecnost Silverside, a.s., ¢i financovani private equity projektd
v rdmci dcefinych spole¢nosti skupiny Arca Capital.

Investi¢ni akcie

Investicnim akciim byl dne 9. zafi 2016 pridélen kod ISIN CZ0008042298. Ke dni 31. prosince 2022 byly upsany investi¢ni akcie
v celkovém podtu 484 272 982 ks. Depozitafem Podfondu je Ceskad spotitelna, a.s.

Organizacni sktruktura

Podfond je obhospodarovan a administrovan investi¢ni spolecnosti.
Zékladni udaje o investicni spoleénosti

REDSIDE investiéni spoleénost, a.s., IC: 242 44 601, se sidlem Praha 1, Nové Mésto, V Celnici 1031/4, PSC 110 00, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 18362 (dale “Investi¢ni spole¢nost”).

Zéakladni kapital

8 400 000 K¢, splaceno 100 % zakladniho kapitalu.
Datum vzniku

29. ¢ervna 2012

Rozhodnuti o povoleni k €innosti

Rozhodnuti CNB &.j. 2013/5063/570 ze dne 26. dubna 2013, jez nabylo pravni moci dne 29. dubna 2013. Investiéni spoleénost je
zapséna v seznamu investiénich spole¢nosti vedeném CNB podle § 596 pism. a) Zékona.

Cinnost Investiéni spole&nosti ve vztahu k Podfondu:

obhospodarovani majetku Podfondu,

- sprava majetku Podfondu, v€etné investovani na ucet Podfondu,
- fizeni rizik spojenych s investovanim,

- administrace Podfondu, zejména,

- vedeni Gcetnictvi Podfondu,



- zajistovani pravnich sluzeb,

- compliance,

- vyfizovani stiznosti a reklamaci investor Podfondu,
- ocenovani majetku a dluhd Podfondu,

- vypocet aktudlni hodnoty investi¢ni akcie Podfondu,

- provedeni a vyhodnoceni tzv. testu vhodnosti ve smyslu § 15h ZPKT a provadécich predpist (zejména vyhlaska ¢.
303/2010 Sb.) u investora, ktery ma zéjem investovat do Podfondu ¢astku minimalné 1.000 tis. K&, ale
nedosahujici vySe 125 tis. EUR,

- zajistovani pInéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkiim nebo obdobnym penéZitym plnénim,
- vedeni seznamu vlastnikl investi¢nich akcii vyddvanych Podfondem,

- rozdélovani a vyplaceni vynosl z majetku Podfondu,

- zajistovani vydavani a odkupovani investi¢nich akcii vyddvanych Podfondem,

- vyhotoveni a aktualizace vyro¢ni zpravy Podfondu,

- vyhotoveni propagacniho sdéleni Podfondu,

- uvefejiiovani, zpfistupfiovani a poskytovani tdaji a dokument( akcionafim Podfondu a jinym osobam,
- oznamovani Udajl a poskytovani dokumentd CNB nebo organu dohledu jiného &lenského stétu,

- vykon jiné ¢innosti souvisejici s hospodarenim s hodnotami v majetku Podfondu,

- rozdélovani a vyplaceni penézitych plnéni v souvislosti se zrusenim Podfondy,

- vedeni evidence o vydavani a odkupovani investi¢nich akcii vydavanych Podfondem,

- nabizeni investic do Podfondu.

Pifedmét podnikani Investi¢ni spole€nosti

Cinnost Investiéni spole¢nosti dle Zakona, vykondvana na zakladé povoleni Ceské narodni banky ze dne 26. dubna 2013, je?
nabylo pravni moci dne 29. dubna 2013.

Statutarni organ investicni spolecnosti k 31. 12. 2022

Predstavenstvo
Rudolf Viestal pfedseda od 29. ¢ervna 2012
Ing. Martin Dratva od 1. kvétna 2022
Ing. Karel Krhovsky od 1. ledna 2018

Dozorcirada

Petra Rychnovska pfedseda od 29. ¢ervna 2012
Ing. Petr Studnicka od 10. ¢ervna 2014

Ing. Sérka Burgetova od 27. listopadu 2020



Zpusob jednani
Spole¢nost zastupuje predstavenstvo, a to vzdy dva €lenové predstavenstva spole¢né.

Akcionéfi a akcie
K 31.12. 2022 byl jedinym akcionafem Investi¢ni spole¢nosti:

- RVR Czech, s.r.0., 1C0: 24 300 136, V Celnici 1031/4, Praha 1, PSC 110 00: 100,00 %

Zmeény v obchodnim rejstfiku

V roce 2022 doslo k odstoupeni Ing. Michala Zachara. Od 1.5.2022 je ¢lenem pfedstavenstva Ing. Martin Dratva

0d 23.6.2022 Spolecnost zastupuje predstavenstvo, a to vzdy dva ¢lenové predstavenstva spole¢né.

V roce 2023 doslo k nasledujicim zménam v obchodnim rejstriku:

Dne 1. Unora 2023 doslo k vymazu sidla Fondu na adrese Praha 1 - Nové Mésto, V Celnici 1031/4, PSC 11000 a k zépisu nového
sidla na adrese Na pfikopé 854/14, Nové Mésto, 110 00 Praha 1.

Dne 3. Gnora 2023 doslo k vymazu sidla obhospodarovatele spole¢nosti RESDIDE investicni spole¢nost, a.s. na adrese Praha 1 -
Nové Mésto, V Celnici 1031/4, PSC 11000 a k zapisu nového sidla na adrese Na pfikopé 854/14, Nové Mésto, 110 00 Praha

2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ugetni zavérka obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty a souvisejici pfilohu byla pfipravena na zékladé uéetnictvi vedeného
v souladu s:

- zdakonem o Ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb.,
- vyhlagkou &. 501/2002 Sb., vydanou Ministerstvem financi Ceské republiky,

- Ceskymi G¢etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky.

Usporadani a oznacovani polozek Ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozZek je v souladu s vyhlaskou €. 501/2002 Sb.

Ugetni zavérka byla zpracovéna na principech éasového rozliseni nakladii a vynos( a historickych cen, s vyjimkou vybranych
finan¢nich néstroju oceriovanych redlnou hodnotou.

Predpoklad nepfetrzitého trvani

S ohledem na souéasnou nepfiznivou finanéni situaci nejvyznamnéjsiho obchodniho partnera Podfondu spole¢nosti Arca
Investments a s ohledem na vysokou mirou nejistoty hodnotime jako relativné velkou pravdépodobnost, Ze po vyfeSeni ipadku
spolecnosti Arca Investments a tim také vyporadani pohledavek Podfondu nebude dlvéra investord v budoucnost Podfondu
dostatecné silnd na to, aby jeho dalsi existence davala smysl.

K datu sestaveni této Gcetni zévérky je vydavéani a odkupovani investicnich akcii pozastaveno do 3. kvétna 2023. V dlsledku
zdlouhavého charakteru procesu feseni Upadku spolecnosti Arca Investments, podminéného mnoZstvim subjektd pfihlagujicich
své pohledavky a komplexitou situace dluznika, se jako malo pravdépodobné jevi, Ze by dosSlo v nejbliz§im obdobi k otevreni
Podfondu a uspokojovani odkupl akcionaf Fondu. Uspokojovani odkupl nebo vyplata podild (nebo zéloh na podily) na
likvidaénim zlstatku Podfondu bude moZzné realizovat az na zékladé pfinejmensim ¢aste¢ného uspokojeni pohledavek Podfondu.
Primarnim zamérem obhospodarovatele Podfondu je tedy v souCasnosti vyporadani stavajicich pohledavek Podfondu, vyplata
podilt souc¢asnym drzitelGm investi¢nich akcii a nasledné ukonceni ¢innosti Podfondu.



Tato Ucetni zavérka nebyla, s ohledem na vySe uvedené skutecnosti, sestavena na predpokladu nepfetrzitého trvani Gcetni
jednotky. Nicméné nacasovani samotného ukonceni ¢innosti Podfondu je do velké miry zavislé na dalsim pribéhu insolven¢niho
fizeni spole¢nosti Arca Investments a vypofadani pohledavek Podfondu a ¢asovy horizont tohoto procesu nelze odhadnout.

Ugetni postupy byly upraveny s ohledem na plénované ukong&eni &innosti Podfondu. Podfond déle zohlednil o&ekévané ukon&eni
¢innosti v této Ucetni zavérce formou upravy redinych hodnot.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana a soucasné jeding, kterou Podfond sestavuje.

Rozvahovy den: 31. prosinec 2022

Den sestaveni Ucetni zavérky: 14. dubna 2023

Ugetni obdobi: 1. ledna 2022 az 31. prosince 2022
Minulé ucetni obdobi: 1. ledna 2021 az 31. prosince 2021

VSechny Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Celkové ¢éstky v tabulkach (soucty a mezisouéty) nemusi
odpovidat souctu dil¢ich ¢astek z diivodu zaokrouhlovani.

3. DULEZITE UCETNi METODY

Ugetni zavérka Podfondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi Géetnimi metodami:

(a) Den uskute¢néni G¢etniho pifpadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni icetniho pfipadu zejména den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf.
cennych papirQ, den provedeni platby, den sjednéni a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popt. jinymi
derivaty, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. ivérového pfislibu, den prevzeti hodnot do uschovy.

(b) Finanéni aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo ztrat
Klasifikace

Podfond klasifikuje své investice na zakladé obchodniho modelu pro sprévu téchto finanénich aktiv a na zakladé charakteristik
smluvnich penéznich tok( plynoucich z téchto financnich aktiv. Portfolio financ¢nich aktiv je spravované a vykonnost
vyhodnocovand na zékladé redlnych hodnot. Podfond se soustfeduje predevsim na informace o realné hodnoté a vyuziva tuto
informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovéni. Smluvni penézni toky z dluhopisti Podfondu jsou tvofeny pouze jistinou
a urokem, ale i pfes to nejsou tyto cenné papiry klasifikované jako drzené za Gcelem inkasovani smluvnich penéznich tokl ani
jako cenné papiry drzené za Ucelem inkasovani penéznich tokd a urcené k prodeji. Inkasovani smluvnich penéznich toku je
podruzné k dosazeni cili obchodniho modelu Podfondu. Z vyse uvedeného plyne, Ze vSechny investice Podfond klasifikuje jako
finan¢ni aktiva v realné hodnoté do zisku nebo ztraty.

Zéasady Podfondu vyZaduji, aby Investi¢ni spolec¢nost a jeji pfedstavenstvo hodnotily informace o téchto finanénich aktivech na
zékladé realné hodnoty spolu s dalsimi souvisejicimi finanénimi informacemi.

Uétovani, odGétovani a oceriovani

Pravidelné nakupy a prodeje investic jsou U¢tovany k datu sjedndni obchodu — datu, kdy se Podfond zavaze k ndkupu nebo prodeji
investice. Finanéni aktiva vykazovana v redlné hodnoté do zisku nebo ztréty jsou prvotné zachycena v redlné hodnoté. Transakéni
ndaklady jsou U¢tovany pfimo do nakladl ve vykazu tplného vysledku hospodareni.

Finan¢ni aktiva jsou oductovéna, kdyZ préava na obdrzeni penéznich tokd z investic vyprsela, nebo Podfond preved!| véechna
podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Po prvotnim zauétovani jsou vSechna finanéni aktiva v realné hodnoté do zisku nebo ztraty ocenéna redlnou hodnotou. Zisky
a ztraty vyplyvajici ze zmén redlné hodnoty kategorie ,Finan¢ni aktiva vykazovand v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty” jsou
vykazovéna ve vykazu zisku a ztraty v rdmci Zisku nebo ztraty z finan¢nich operaci v obdobi, ve kterém vzniknou.



(c) Odhad reéiné hodnoty

Realna hodnota je cena, kterad by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za prevod zavazku v fadné transakci mezi
Ucastniky trhu k datu ocenéni. Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté obchodovand na aktivnich trzich (jako jsou vefejné
obchodované derivaty a cenné papiry uréené k obchodovani) vychazi z kétovanych trznich cen na konci obchodovani k datu
vykdazani. Podfond pouziva posledni obchodovanou trzni cenu pro finanéni aktiva, kde posledni obchodovana cena spada do
rozpéti ndkup-prodej. Za situace, kdy posledni obchodovana cena neni v rozpéti nakup-prodej, vedeni uréi bod v rdmci rozpéti
nakup-prodej, ktery nejlépe reprezentuje realnou hodnotu.

Pokud dojde k vyznamnému pohybu realné hodnoty po ukonéeni obchodovani, pouZiji se pro stanoveni redlné hodnoty
metody ocenéni. Vyznamnou uddlosti je kazda uddlost, kterd nastane po vyhlaseni posledni trzni ceny cenného papiru, po
uzavreni trhu nebo uzavreni devizy, ale pfed okamzikem ocenéni Podfondem, ktera podstatné ovliviiuje integritu zavérecnych
kotaci jakéhokoli cenného papiru, néstroje nebo mény dotéené touto udalosti tak, ze nemohou byt povazovény za ,snadno
dostupné” trzni kotace.

Majetkové cenné papiry v redlné hodnoté, které nejsou obchodovany na aktivnhim trhu, se vykdzou ve vySi ocenéni
provedeného nezavislym certifikovanym znalcem. Pouzité metody ocefovani zahrnuji uplatnéni analyzy diskontovanych
penéznich tokd, ktera je zalozend na spolehlivych odhadech budoucich penéznich tokl a pouzitim diskontnich sazeb, které
odrézeji souc¢asné trzni hodnoceni neurcitosti vySe a nacasovani penéznich tokd.

(d) Zapocteni financnich nastroji

Financni aktiva a zavazky se vzdjemné zapocitavaji a Cista castka je vykazana v rozvaze, pokud existuje pravné vymahatelny
narok na zapocteni zdic¢tovanych Castek a existuje zdmér vyporadat je v Cisté vysi nebo realizovat aktivum a vyporadat
zavazek soucasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny v ramci
bézného podnikani i v pfipadé selhani, platebni neschopnosti nebo tpadku spoleénosti nebo protistrany.

(e) Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych G¢tech u bank a jiné kratkodobé investice na
aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Ucty. Pfecerpani bankovnich uctl se vykazuje ve vykazu
o finanéni situaci v krdtkodobych zavazcich.

Penézni prostfedky jsou tvoreny vyhradné pohleddvkami za bankami splatnymi na pozadani. Podfond nedisponuje zadnymi
penéznimi ekvivalenty.

(f) Naklady prigtich obdobi

Naklady pfistich obdobi jsou prvotné vykazany v redlné hodnoté.

(9) Investiéni akcie
Podfond vydava jeden druh investi¢nich akcii za U¢elem shromazdéni penéznich prostredka.

Podfond vydava investi¢ni akcie za ¢astku odpovidajici aktudlni hodnoté investicni akcie platné pro pfislu§né obdobi (tj.
kalendarni mésic), v némz byly finanéni prostfedky investora pfipsany na tGcet Podfondu. Pro kazdé obdobi se stanovi
a vyhlasi aktualni hodnota investi¢ni akcie podle stavu majetku k poslednimu dni daného obdobi.

Investicni akcie jsou vykazovany v ¢astce hrazené za odkup investicnich akcii, ktera je splatna k rozvahovému dni, pokud drzitel
uplatni prévo na jeji odkoupeni. Investi¢ni akcie odkoupenim zanikaji.

Podfond odkoupi investi¢ni akcie s pouzitim majetku Podfondu, k némuz byla investiéni akcie vyddna, za cenu odpovidajici
aktudlni hodnoté investi¢ni akcie stanovené pro obdobi (ij. kalendaini mésic), v némz byla zadost o odkup investicnich akcii
dorucena. Pro kazdy dany kalendaini mésic se v nasledujicim mésici stanovi a ndsledné vyhldasi aktudlni hodnota investi¢ni akcie
podle stavu majetku k poslednimu dni daného mésice.

Investi¢ni akcie jsou vydavany jako kusové akcie, tj. akcie, které nemaji jmenovitou hodnotu. Investi¢ni akcie predstavuji stejné
podily na fondovém kapitalu Podfondu. S investi¢nimi akciemi vydanymi k Podfondu je spojeno pravo tykajici se podilu na zisku



jen z hospodareni Podfondu a na likvida¢nim zlstatku jen pfi zaniku Podfondu s likvidaci. S investi¢ni akcii je dale spojenou pravo
na jeji odkoupeni na Zadost jejiho vlastnika. Investiéni akcie odkoupenim zanikaji.

Béhem obdobi, kdy je pozastaveno vydavani a odkupovani investi¢nich akcii Podfondu 4, je aktudlni hodnota investi¢ni akcie
Podfondu 3 stanovovana z fondového kapitalu Podfondu 4 vzdy jednou ro¢né pro pfislusny rok podle stavu k poslednimu dni
pfislusného kalendarniho roku, a je zndma nejpozdéji do 30. dubna nésledujiciho kalendarniho roku, nebo k datu zverejnéni vyrocni
zpravy, jestli tento den nastane pozdéji.

Podfond vyddva investi¢ni akcie v méné CZK.
Prijaté zalohy na investi¢ni akcie jsou vedené v hodnoté odpovidajici ¢astce obdrzené.

Investicni akcie jsou klasifikovany jako soucast vlastniho kapitalu, a to v souladu s ustanovenim IAS 32 16a a 16b.

(h) Urokové vynosy

Vynosy z dividend se uznavaji k datu, k némuz vznika pravo obdrzet platbu. Vynosové droky jsou vykazovany na akrudlnim principu
a vykazuji se ve vykazu zisku a ztraty v rdmci Zisku nebo ztraty z finan¢nich operaci.

() Transakéni naklady

Transakéni naklady jsou néklady vynalozené na ziskani finanéniho aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty. Tyto zahrnuji
poplatky a provize vyplacené agentlim, poradctim, makléfim a obchodnikim. Transakéni naklady, jsou-li vynaloZeny, jsou
okamzité vykazany jako naklad v zisku nebo ztraté, nebot se vztahuji k finanénim aktivim ocefiovanym redlnou hodnotou do
zisku nebo ztraty.

() PFepoget cizi mény

Penézni ména

Ucetni zavérka je prezentovéna v eskych korundch.
Pfepoget cizi mény

Transakce vy&islené v cizi méné jsou U&tovany v tuzemské méné prepodétené devizovym kurzem vyhlagenym Ceskou narodni
bankou platnym v den transakce neboli v den uskutecnéni ucetniho pfipadu.

Kurzové zisky a ztraty z pfepoctu jsou zahrnuty do vykazu zisku a ztraty v ramci Zisku nebo ztraty z finan¢nich operaci.

(k) Dani z pfidané hodnoty

Podfond neni platcem dané z pfidané hodnoty (,DPH"). Podfond je registrovén k DPH jako identifikovana osoba.

() zdanéni
Splatna dan

Danovy zéklad pro dan z pfijm0 se vypocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi pred zdanénim pfipoctenim darové
neuznatelnych nakladi, odectenim vynos, které nepodléhaji dani z pfijmd, a dale Upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan

Odlozena dan vychézi z veskerych prechodnych rozdild mezi GcCetni a darovou hodnotou aktiv a zdvazk( s pouzitim
ocCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené darnové pohledavce se Uctuje pouze v pfipadé, kdy
neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nasledujicich G¢etnich obdobich.

(m) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub nakladu ve vysi, ktera
je nejlepsim odhadem vydajl nezbytnych k vyporadani existujiciho dluhu.



Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud jsou spInéna nésleduijici kritéria:
a) existuje povinnost (pravni nebo vécnad) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,
b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedk( pfedstavujicich ekonomicky

prospéch, pficemz "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,
c) je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.
(n) Spiiznéné strany
Strana je spfiznénad s Podfondem, pokud jsou splnény podminky vyplyvajici z definice spfiznénych osob podle ustanoveni
mezinarodnich ucetnich standardd upravenych Evropskou unii — IAS 24.9 a IAS 24.10.
a) strana
(i) ovlada nebo spolu ovlada Podfond;
(i) ma podstatny vliv na Podfond; nebo
(i) je ¢lenem klicového vedeni Podfondu.
b) strana je pfidruzenym podnikem Podfondu.
c) strana je spole¢nym podnikem, ve kterém je Podfond spoluvlastnikem

d) strana je ¢lenem klicového managementu Podfondu nebo investi¢ni spole¢nosti ) strana je blizkym ¢lenem
rodiny jednotlivce patfici pod pismeno a) nebo d)

e) strana je Ucetni jednotkou, kterd je ovladana, spolu ovladana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo €) nebo v ni ma takovyto jedinec pfimo nebo
nepfimo podstatné hlasovaci pravo; nebo

f) strana je planem pozitkl po skonéeni pracovniho poméru ve prospéch zaméstnancl Ucetni jednotky, kterd je
spfiznéna s Podfondem.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojd, sluzeb nebo zavazk( mezi Podfondem a spfiznénou stranou bez ohledu
na to, zda je Uc¢tovana cena.

(o) PoloZky z jiného tGicetniho obdobi a zmény tcetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam Ucetné patfi, a zmény Ucetnich metod jsou Gétovany jako vynosy nebo naklady ve
vykazu zisku a ztraty v bézném Ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zdsadnich chyb uétovani vynos( a nakladd minulych obdobi,
které jsou zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi“ v rozvaze
Podfondu.

4. FAKTORY FINANCNIHO RIZIKA

Faktory finanéniho rizika

Podfond je v disledku své ¢innosti vystaven rlznym finan¢nim rizikdim: trznimu riziku (véetné ménového rizika, irokového rizika
z realné hodnoty, trokového rizika z penéznich toku a cenového rizika), ivérovému riziku a riziku likvidity.

Celkovy program fizeni rizik Podfondu se snazi maximalizovat vynosy odvozené z Grovné rizika, kterému je Podfond vystaven
asnazi se minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na financ¢ni vykonnost Podfondu. Politika Podfondu umoznuje pouziti
derivatovych finan¢nich nastrojl jak ke snizeni, tak k vytvoreni urgitych rizikovych expozic.

VsSechny investice do cennych papirl predstavuji riziko ztraty kapitdlu. Maximalni ztrdta kapitdlu z nakoupenych opci,
dlouhodobych majetkovych a dluhovych cennych papiri je omezena na redlnou hodnotu téchto pozic. Neexistuji Zadné budouci
pozice nebo jiné expozice, u nichz mdze byt maximalni ztrata kapitalu neomezena.

Rizeni téchto rizik provadi Investiéni spolenost podle pravidel stanovenych Statutem Podfondu a schvalenych predstavenstvem.
Statut definuje zasady pro celkové fizeni rizik, jakoz i pisemna pravidla, tykajici se specifickych oblasti, jako jsou devizové riziko,
Urokové riziko, Gvérové riziko, pouziti derivatovych a nederivatovych finan¢nich nastrojd a investovani nadmérné likvidity.

Podfond pouziva rizné metody k méfeni a fizeni rznych druh rizik, kterym je vystaven; tyto metody jsou popsané nize.



Trzni riziko
Podfond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své v§eobecné investi¢ni strategie v souladu se svym statutem.

Hodnota majetku, do néhoz Podfond investuje, mize stoupat nebo klesat v zavislosti na zménach ekonomickych podminek,
urokovych mér a zpUsobu, jak trh pfislu§ny majetek vnima a ocenuje.

Trzni rizika vznikaji z otevienych pozic v a) méné, b) urokovych sazbdach a c) majetkovych cennych papird, které jsou vsechny
vystaveny obecnym a specifickym pohybdm trhu. Vedeni spole¢nosti stanovi kvantitativni limity rizika, které Ize pfijmout.

Uvérové riziko

Podfond je vystaven Gvérovému riziku z titulu svych obchodnich aktivit, poskytovani Gvérd, zajistovacich transakci a investicnich
aktivit. Uv&rové rizika spojena s obchodnimi a investiénimi aktivitami Podfondu jsou fizena prostfednictvim metod a nastrojd
fizeni trznich rizik Podfondu.

Fond je vystaven Gvérovému riziku z titulu poskytovani ivér( a investicnich aktivit:

tis. K& 31.12.2022 31.12. 2021

Poskytnuté tvéry, pohledavky z postoupeni

Dluznik fyzicka osoba’ 0 1170
Credit One, a.s. 217 2682 292907
Celkem 217 268 294 077

1Zvefejnéni osobnich Udajd o dluznikovi neni z divodu plnéni podminek GDPR mozné.
2 Pohleddvka za spolec¢nosti Arca Investments byla v roce 2021 postoupena na spole¢nost Credit One viz Zprava Spravni rady.
Dalsi detailni informace k této transakci jsou uvedeny i v bodu 12.

Pfijaté zapUjcky
tis. K& 31.12. 2022 31.12. 2021
NOVA Green Energy, SICAV, a.s. 36 074 33715
NOVA Money Market, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. 392 0
Celkem 36 466 33715

Ménové riziko
Fond vlastni jak penézni, tak i nepenézni aktiva denominovana v eurech, nez je ¢eska koruna. Ménové riziko vyplyva z toho, ze
hodnota budoucich transakci, vykazovanych penéznich aktiv a penéznich zavazkl denominovanych v jinych ménach kolisa

v dlsledku zmén devizovych kurzd. Devizové expozice tykajici se nepenéznich aktiv a zavazkl je povazovana za soucast rizika
trzni ceny, nikoliv ménového rizika. Vedeni spole¢nosti vSak sleduje expozici u vech aktiv a zavazk( v cizich ménéch.



Devizové pozice Podfondu

tis. K¢ EUR CZK Celkem

K 31. prosinci 2022

Pohledévky za bankami 0 209 209
Pohledévky za nebankovnimi 0 217 268 217 268
subjekty

Ostatni aktiva 0 792 792
Celkem 0 218 269 218 269
Zavazky vaci nebankovnim 0 36 466 36 466
subjektim

Ostatni pasiva 335 23056 23 391
Vlastni kapital 0 158 412 158 412
Celkem 335 217934 218 269
Cista devizova pozice -335 335 0

Devizové pozice Podfondu

tis. K¢ EUR CzZK Celkem

K 31. prosinci 2021

Pohledavky za bankami 3 1 4
Pohledévky za nebankovnimi 0 294077 294 077
subjekty

Ostatni aktiva 0 6037 6 037
Celkem 3 300115 300118
Zavazky vaci nebankovnim 0 33715 33715
subjektim

Ostatni pasiva 345 16 099 16 444
Vlastni kapital 0 249 959 249 959
Celkem 345 299773 300318
Cista devizova pozice -342 342 0

Urokové riziko

Podfond se vystavuje G&inkiim kolisani pievladajici tGrovné trznich Grokovych sazeb na finanéni situaci a penézni toky. Urokové
marze se mohou v dlsledku téchto zmén zvysit, ale také se mohou v pfipadé neocekavanych pohyb snizit nebo vytvofit ztraty.
Vedeni spole¢nosti pribézné monitoruje a stanovuje limity miry nesouladu mezi zménami Urokovych sazeb, které mohou nastat.

Podfond neni vystaven riziku vykyvu trznich Grokovych sazeb.
Operacni, pravni a ostatni rizika

Rizeni operaénich, pravnich a ostatnich rizik je upraveno Statutem Podfondu a vnitfnimi piedpisy. Vzhledem k povaze podnikani,
kterou je kolektivni investovani v souladu se Zdkonem, musi byt veskeré investice Podfondu realizovény v souladu s platnym



statutem Podfondu a podléhaji kontrole ze strany depozitafe Podfondu, kterym byla po cely rok 2022 Ceska spofitelna, a.s. na
zéakladé smlouvy o vykonu ¢innosti depozitére.

Operacni riziko mGze byt realizovano v podobé ztrét plynoucich z nedostateénych ¢i chybnych vnitfnich procest, ze selhani
provoznich systém Ci lidského faktoru, popf. z vnéjSich udélosti. Soucasti operacnich rizik je i pravni riziko, tedy riziko finanéni
ztraty nebo ztraty dobré povésti, které mUze vyplynout z nedostate¢ného povédomi, nepochopeni nebo nejednoznacnosti vlivu
zékonU a predpist vztahujicich se na ¢innost Podfondu, vadou transakci, nebo z jiné pravni udalosti, nebo v dlsledku zmény
zékona. Jako nejvyznamnéjsi prévni riziko se v soucasnosti jevi mozné duisledky dal$iho vyvoje insolvenéniho, nebo jiného
obdobného procesu, vici dluznikovi Podfondu, spole¢nosti Arca Investments.

Riziko koncentrace

Podfond pravidelné sleduje riziko koncentrace a kvantifikuje hodnotu expozice vic¢i protistranam. Podfond mimo vy$e uvedené
specificky primarné vyhodnocuje koncentraci na finanéni skupinu Arca Capital. Podfond je na spolupraci se skupinou Arca Capital
jakoZto zakladatelem Podfondu nastaven od prvopocatku a akcionafi Podfondu cilené investuji do projektl v ramci této finanéni
skupiny skrze matefskou entitu Arca Investments se zaméfenim na financovani spotfebitelskych Gvérl v ramci nebankovniho
poskytovatele spole¢nosti Silverside.

Riziko vyporadani

Riziko vyporadani je spojené s tim, Ze transakce s majetkem Podfondu miize byt zmarena v dlsledku neschopnosti protistrany
obchodu dostét svym povinnostem a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Riziko likvidity

Riziko likvidity vyplyva z mozného nesouladu penéznich toki z pfijmi a vydaji Podfondu. Na strané piijmG se jedna o prodleni
s Uhradou pohledavek Podfondu. Na strané vydaji jde pfedev§im o riziko nahromadéni véts§iho mnozstvi Zadosti o odkup
investi¢nich akcii, vzhledem na otevieny charakter Podfondu. Vzhledem k celkové finanéni situaci Podfondu v disledku prodleni
v Uhradé zavazk( spole¢nosti Arca Investments, a.s. vic¢i Podfondu bylo riziko likvidity jiZ v roce 2020 vyhodnoceno jako zavazné
a vylstilo v nutnost pozastaveni vydavani a odkupovani investi¢nich akcii Podfondu od 1.8.2020. Casova struktura zbytkové
splatnosti majetku Podfondu nize, byla byla ovlivnéna postoupenim pohledévek Podfondu za Al na spole¢nost Credit One, a.s.
a zavisi prfedevsim na predpokladaném casovém horizontu uspokojeni pohledéavek za Al v insolvenénim fizeni nebo mimo néj.
V nize uvedené tabulce byly za¢lenény v celé vysi v kategorii likvidity bez specifikace s tim, Ze v odhadu redlné hodnoty se ocekava
pInéni v obdobi od 1-5 let.

Zbytkova splatnost majetku a dluhd Podfondu

Do 0d 3 més. do 0d 1do Nad 5 Bez
tis. K& 3 mésich 1 roku 5 let let specifikace Celkem
K 31. prosinci 2022
Pohledévky za bankami 209 0 0 0 0 209
Pohledavky za nebankovnimi 0 0 0 0 217 2682 217 268
subjekty
Ostatni aktiva 0 0 0 0 792 792
Celkem 209 0 0 0 218 060 218 269
Ostatni pasiva 1258 0 0 0 221338 23391
Zévazky vGci nebankovnim 0 0 0 0 36 466* 36 466
subjektim
Vlastni kapital 0 0 0 0 158 412 158 412

2 pohledavky jsou po splatnosti
3Z uvedené hodnoty Fond eviduje zavazky po splatnosti ve vysi 22 024 tis. K&

4 Z uvedené hodnoty Fond eviduje zavazky po splatnosti ve vysi 36 074 tis. k¢



Celkem 1258 0 0 0 217011 218 269
Gap -1 049 0 0 0 1049 0

Kumulativni Gap -1 049 -1049 -1 049 -1 049 0 0

Zbytkova splatnost majetku a dluhii Podfondu

Do 0d 3 més. do 0d1do Nad 5 Bez
tis. K& 3 mésich 1 roku 5let let  specifikace Celkem
K 31. prosinci 2021
Pohledavky za bankami 4 0 0 0 0 4
Pohledévky za nebankovnimi 0 0 0 0 294 077 294 077
subjekty
Ostatni aktiva 0 6 037 0 0 0 6 037
Celkem 4 6 037 0 0 294 077 300118
Ostatni pasiva 16 444 0 0 0 0 16 444
Zévazky vGci nebankovnim 33715 0 0 0 0 33715
subjektim
Vlastni kapital 0 0 0 0 249 959 249 959
Celkem 50 159 0 0 0 249 959 300118
Gap -50155 6 037 0 0 44118 0
Kumulativni Gap -50155 -44118 -44118 -44118 0 0

Vyse uvedené tabulky predstavuji smluvni nebo o¢ekavanou splatnost tGcetnich hodnot jednotlivych financnich néstrojd, nikoliv
veskerych penéznich tokd, které z téchto néstrojl plynou.

Odhad reélné hodnoty

Finanéni aktiva a zavazky v redlné hodnoté obchodované na aktivnich trzich (jako jsou vefejné obchodované derivaty a cenné
papiry uréené k obchodovani) vychazi z kétovanych trznich cen na konci obchodovani k datu konce roku. Podfond vyuZiva pro
finan¢ni aktiva i finan¢ni zavazky posledni obchodovanou trzni cenu. Pokud dojde k vyznamnému pohybu redlné hodnoty po
ukonceni obchodovani, pouziji se pro stanoveni redlné hodnoty ocefovaci metody.

Aktivni trh je trh, na kterém se provadéji transakce tykajici se aktiv nebo zdvazk( s dostatecnou Cetnosti a objemem, aby pribézné
poskytovaly informace o cendch.

Finanéni aktiva a zavazky v redlné hodnoté, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu, se ur¢uji pomoci ocefovacich metod.
Podfond vyuziva rdzné metody a Cini predpoklady zalozené na trznich podminkach, které existuji ke konci kazdého roku.
Ocenovaci metody pouzivané pro nestandardizované finan¢ni nastroje zahrnuji pouziti srovnatelnych neddvnych trznich transakei
za obvyklé ceny, odkaz na jiné nastroje, které jsou v podstaté stejné, analyzu diskontovanych penéznich tokl a jiné metody
ocenovani bézné pouzivané ucastniky trhu, které maximdlné vyuzivaji vstupy na trhu a spoléhaji se co nejméné na vstupy
specifické pro danou entitu.

U nastroju, pro které neexistuje Zadny aktivni trh, mGze Podfond pouzit ocenéni provedend nezévislym certifikovanym znalcem,
ktera jsou obvykle zaloZzena na ocenovacich metodach a technikach, které jsou vSeobecné uznavany jako standardy v ramci
odvétvi. Ocernovaci modely se pouzivaji pfedev§im k ocenéni nekétovanych cennych papird, pohledavek a jinych financnich
nastroju, které nebyly trhy v pribéhu finan¢niho roku aktivni. Nékteré vstupy do téchto modeld nemusi byt na trhu pozorovatelné,
a proto se odhaduji na zdkladé predpokladu.



Vystupem ocenéni je vzdy odhad nebo pfiblizna hodnota, kterou nelze stanovit s uréitosti a pouZzité ocefovaci metody nemusi
plné odrazet vSechny faktory relevantni pro pozice, které Podfond ma. Ocenéni se proto pfipadné upravuje tak, aby umoznovalo
zahrnuti dalSich faktor(, véetné modelového rizika, rizika likvidity a rizika protistrany.

Nabéhla hodnota penéz a penéznich ekvivalent( je povaZovana za nejpresnéjsi odhad reainé hodnoty.

Hierarchie realnych hodnot mé tyto urovné:

- vstupy Urovné 1 jsou kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro totoZna aktiva nebo zavazky, které ma ucetni
jednotka k  dispozici k datu ocenéni;

- vstupy Urovné 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do Urovné 1, které jsou pro aktivum nebo zavazek pozorovatelné
bud pfimo, nebo nepfimo; a

- vstupy Urovné 3 jsou nepozorovatelné vstupy pro aktivum nebo zavazek.

Uroven v hierarchii readlnych hodnot, v niz je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovano, je uréena na zakladé vstupnich hodnot
nejnizsi drovné, které jsou vyznamné pro mérfeni redlné hodnoty. Za timto G¢elem je vyznam vstupu posuzovan na zékladé
vyznamu pro stanoveni celkové realné hodnoty. Pokud ocenéni redlnou hodnotou pouzivd pozorovatelné vstupy, které vyzaduiji
vyznamné Upravy na zékladé nepozorovatelnych vstup(, je toto ocenéni ocenénim trovné 3. Posuzovani vyznamu urcitého vstupu
pro ocenéni redlné hodnoty v plném rozsahu vyzaduje Usudek s ohledem na faktory specifické pro dané aktivum nebo zavazek.

Urceni toho, co predstavuje ,pozorovatelnost”, vyzaduje vyznamny usudek Podfondu. Podfond povazuje za pozorovatelné tdaje
trzni data, kterd jsou snadno dostupna, pravidelné distribuovand nebo aktualizovand, spolehlivd a ovéritelnd, oteviena a jsou
poskytovana nezavislymi zdroji, které se aktivné podileji na relevantnim trhu.

Nasledujici tabulka analyzuje v ramci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zavazky fondu (podle tfidy) ocenéné redlnou hodnotou
k 31. prosince 2022.

Finanéni aktiva vykazovana v realné hodnoté do zisku nebo ztraty

Zstatek
tis. K¢ Uroveni Nabéhla hodnota Ocenovaci rozdil k 31.12.2022
Pohledéavky za bankami 2 209 0 209
Pohledéavky za nebankovnimi 3 658 816 -441 548 217 268

subjekty

Investice zafazené do Urovné 3 maji vyznamné nepozorovatelné vstupy, nebot jsou obchodovény zfidka nebo nejsou obchodovany
vlbec. Nastroje Urovné 3 zahrnuji akcie neobchodované na regulovaném trhu a poskytnuté zapujcky., nesplaceny nabéhly Grok
ze splacenych dluhopisl. Vzhledem k tomu, Ze pozorovatelné ceny nejsou pro tato aktiva k dispozici, pouzil Podfond k odvozeni
realné hodnoty ocenovaci metodu.

Pohledavky za bankami pfedstavuji pouze penize v bankach, splatné na pozadani. Spoleénost drzi své penize v bance Ceska
sporitelna, a.s., kterd dosahuje ratingu BCA dle Moody’s Aa3 k 31. prosinci 2022 (rating LTD dle Moody’s je A1).

Ocenéni na drovni 3 jsou prezkoumdavana minimalné jednou ro¢né nezavislym expertem (znalcem). Ocenéni provedené
nezévislym certifikovanym znalcem zahrnuje aplikaci majetkovou metodu substanéni hodnoty v pfipadé cennych papiri a analyzu
diskontovanych penéznich tokd zaloZenou na spolehlivych odhadech budoucich penéznich tokd za pouziti diskontni sazby
v pfipadé poskytnutych pujcek.

Ocenovaci technika, vstupy pouzité pfi méfeni redlné hodnoty investic Urovné 3 a souvisejici citlivost na rozumné mozné zmény
v téchto vstupech jsou nasleduijici:



Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykazana do zisku a ztraty k 31. prosinci 2022

Rozsah
vstupd
Reélna Ocefovaci Pouzité  (vdZeny Pfiméfend  Citlivost méfeni
tis. K¢ hodnota technika vstupy prdmér) zména reélné hodnoty
Pohledavky za nebankovnimi Metoda Bezrizikova .00 L0509 1928
subjekty 217 268 SCéN&Fl vynosnost ' o +3679
Rizkovd  go49% 1% -4.084
prémie

+4 969

* |ikvidita jednotlivych aktiv nemze byt vy$si nez 100%

Vyse uvedena tabulka uvadi citlivost financnich aktiv na vstupy do ocenéni, pokud by zména jednoho nebo vice vstup(, odrazejici
mozné alternativni pfedpoklady, vyznamné zménila redlnou hodnotu. Za timto Uc¢elem byla posouzena vyznamnost z hlediska
zisku nebo ztraty a Cistych aktiv.

V pribéhu roku 2022 nedoslo ke zméné ocenovacich technik pro uroven 3 méreni redlné hodnoty.

Citlivost méreni redlné hodnoty popsana ve vySe uvedené tabulce ukazuje smér, kterym by zvySeni nebo snizeni pfislusnych
vstupnich proménnych mélo dopad na vysledek ocenéni.

5. INFORMACE O SEGMENTECH

Fond mé sidlo v Ceské republice. V&echny investice Fondu jsou v rdmci Evropské unie. Vedeni povaZuje z odvétvového hlediska
celé portfolio za jeden segment. Investice monitoruje pouze z hlediska geografického &lenéni na Ceskou a Slovenskou republiku.
Béhem sledovaného obdobi nedoslo k Zddnym zméném v ¢lenéni segmentd.

Informace o geografickych segmentech jsou nasledujici:

Za obdobi kon¢ici 31. prosince 2022

Zisk nebo ztrata z pfecenéni finanénich néstrojii na redlnou hodnotu — detail dle geografického ¢lenéni

tis. K& Ceska republika Slovenska republika Celkem
Urokové vynosy 185 17 202
Urokové naklady 2398 0 2398
Ostatni zmény trzni hodnoty finan¢nich 5249 76 994 82 237
aktiv do zisku nebo ztraty

Zisk (ztrata) z pfecenéni -7 455 -76 977 -84 432
na redlnou hodnotu celkem

Celkova aktiva dle segmentli 218 269 0 218 269

6. Urokovy vynos

Geografické ¢lenéni Grokovych vynost

0d 1.1.2021 se droky vykazuji jako souc¢dst pfecenéni na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty v fadku Zisk nebo ztrata
z financnich operaci. Detail uveden v bodu 8.



7. Urokovy néklad

0d 1.1.2021 se uroky vykazuji jako soucast precenéni na readlnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty v fadku Zisk nebo ztrata
z finanénich operaci. Detail uveden v bodu 8.

8. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. Ké 31.12.2022 31.12.2021
Vynosy ze sankcnich tUrok( a smluvnich pokut 202 63 362
Naéklady na turoky a podobné naklady -2 398 -2 400
Vynosy z pfecenéni na realnou hodnotu v¢. kurzovych zisk 510 22776
Naklady z precenéni na realnou hodnotu vé&. kurzovych ztrat -82746 -58 288
Celkem -84 432 25450

9. SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Ndklady na obhospodarovani Podfondu 6 996 5935
Néklady na sluzby depozitare a custody 309 653
Néklady na audit, pravni a danové poradenstvi, znalecké posudky 146 883
Ostatni (pfeklady, marketing, registraéni poplatky, ostatni) 7 208
Celkem 7 458 7 679

Podfond je obhospodarovan Investini spolecnosti, které plati poplatky za obhospodarovani, pficemz tyto poplatky jsou vypocteny
v souladu se smlouvou o vykonu funkce statutarniho feditele. Odména ¢&ini 2,7 % z vlastniho kapitdlu Podfondu roéné + 30 %
z dosazeného IRR nad 6 %. Minimalni obhospodarovatelsky poplatek neni stanoven a fakturuje se od okamziku za¢atku pInéni
investi¢ni strategie Podfondu.

Poplatky za obhospodarovani, stejné jako ostatni spravni naklady, jsou vytctovany Podfondu a Gc¢tovany v souladu s Giéetni metodou
viz vyse.

Podfond nemél v daném Gcetnim obdobi Zadné zaméstnance.

10. INVESTICNI AKCIE

Vzhledem k vyhodnoceni rizika likvidity popsaného vyse doslo od 1.8.2020 k pozastaveni vydavani a odkupovani investicnich akcii
Podfondu.

Hodnota Cistych aktiv netto (NAV) pripadajici na investi¢ni akcii Podfondu k rozvahovému dni byla 0,3113 CZK/ks (k 31.12.2021:
0,5003 CZK/ks)



11. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Bézné ucty 209 4
Pohledéavky za bankami v ¢isté vysi 209 4
12. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Pohledévky z ivéru 217 268 294 077
Pohledéavky za nebankovnimi subjekty v ¢isté vysi 217 268 294 077

Pohledavky z Gvérl jsou tvoreny zejména poskytnutou pUljckou spolecnosti Arca Investments, kterd byla ke dni 22.9.2021
postoupena spole¢nosti Credit One, a.s., pfiemz sjednana Uplata za postoupeni bude Podfondu vyplacena postupné v zavislosti
na dal$im vyvoji insolvenéniho fizeni, a to jak v Cesku, tak na Slovensku. Nominalni vyse pohledavky odpovida stavu jistiny,
smluvnich drokd, zékonnych sankénich drokd a smluvni pokuty uvedené na prihlasce pohledavky do insolvenéniho fizeni. Od
prihlaseni pohledavky do insolvenéniho fizeni troky, zakonné sank¢éni troky ani smluvni pokuta dale nenabihaji.

S ohledem na zplsob sjednané Uplaty za postoupeni je redlna hodnota pohledavek v aktivech Podfond naddle primarné zavisla
na budoucim vyvoji ve skupiné Arca Capital, resp. ve spolecnosti Arca Investments (Al), ktery je k datu ocenéni do zna¢né miry
nepredvidatelny. V navaznosti na insolvenéni navrh podany na spole¢nost Al jesté v druhé poloviné roku 2020, soud vydal dne
12.5.2021 usneseni o zjisténém Upadku spolecnosti Al a vyzval véfitele k prihlaseni svych pohledavek. Na fijnové schizi véfiteld
bylo mimo volby vérfitelského vyboru také schvéleno feSeni dluznikova Upadku reorganizaci a dle o¢ekavani bylo dluznikovi
ponechano prednostni pravo k sestaveni reorganiza¢niho planu. Nasledné odvolaci soud dne 13.10.2021 zménil rozhodnuti
soudu prvniho stupné tak, e insolvenéni fizeni v Ceské republice bude vedeno jako hlavni ipadkové Fizeni. Upadkové fizeni na SK
bylo v srpnu 2021 preruseno za Uc¢elem jeho prevedeni na restrukturalizacni fizeni.

Se spolec¢nosti Al jsou tedy vedeny paralelné dvé vétve insolvenéniho fizeni. Vedle hlavniho insolvencniho fizeni vedeného ve véci
Al u Méstského soudu v Praze, je vedeno vedlejsi insolvenéni (restrukturalizacni) fizeni ve véci Al u Okresného sudu Bratislava I.

V Ceském fizeni byl v 7/2022 schvélen a potvrzen reorganizacni plan, ktery byl nasledné schvalen soudem. Ve slovenské ¢asti
tzv. vedlejsiho fizeni byla k 16.1.2023 ustanovena véfitelska schlize, kterd vice nez 70 % vétsinou schvdlila reorganiza¢ni plan
tykajici se majetku na Slovensku, avéak s ohledem na skutec¢nost, Ze jedna skupina véfiteld plan neschvdlila, bude muset
rozhodnuti na schizi véfiteld potvrdit jesté soud. Fond ma skrze spole¢nost Credit One, a.s. pfihlasené pohledavky do obou fizeni
spolegnosti Arca Investments (dale jen ,Al"), tj. v CR, kde je vedeno tzv. hlavni fizeni, tak na Slovensku, kde je vedeno tzv. vedleji
insolvencni fizeni.

Zaroven uplatnuje své zajisténi za poddluznikem, kterym je spole¢nost Silverside. Pfedstavenstvo Silverside ke konkurznimu
navrhu spole¢nosti RYG Investments s.r.o. a od 30.9.2022 se Silverside nachazi v konkurzu. Credit One pfihlasil své pohledavky
z titulu zastavni smlouvy do insolvenéniho fizeni Silverside. Ta byla dluznikem popfena z diivodu probihajiciho insolven¢niho
fizeni matefské Arca Investments a k datu sestaveni této zavérky probihd inciden¢ni spor a pfiprava na drazbu aktiv Silverside.

Credit One spole¢né s dalsimi véfiteli podal odvoldni k Vrchnimu soudu v Praze ohledné schvaleni reorganiza¢niho planu
Méstskym soudem v Praze ze dne 20.6.2022 v ¢eském hlavnim fizeni. Argumentace odvolani spocivala v tom, Ze Credit One ani
Fond netvoril s Arca Investments koncern, ani nebyl tzv. skupinovy véfitel, a tedy zafazeni Credit One do skupiny tzv. ,skupinovych
véfiteld” v rdmci ceské reorganizace bylo Ucelové a Credit One si zaslouzi minimélné stejné postaveni jako ostatni nespfiznéni
véfitelé. Odvolaci soud v tnoru 2023 shledal v reorganiza¢nim planu vady spocivajici v nezakonné diskriminaci ¢asti vériteld, ktefi
byli i pres jejich namitky zarazeni do skupiny véfitell s niz§im pomérem uspokojeni a véc vratil zpét k projednani méstskému
soudu. Méstsky soud v Praze dne 14.3.2023 ulozil dluznikovi Arca Investments, aby ve stanové Ihaté opravil a doplnil
reorganizacni plan tak, aby:

a) rozdéleni véritell do skupin neodporovalo principdm insolvenéniho fizent;



b) zobrazil vérné ekonomické a pravni moznosti dluznika ve vztahu k navrhovanému uspokojeni nezajisténych véritell
zejména tim, Ze reorganizacni plan doplni o fakta a Gdaje plynouci z u¢etnich dokladd, které dosud nepredlozil;
¢) navrhovanym zplsobem feseni alespon minimalizoval riziko Upadku nové zaloZzené spolecnosti NOAH.

Ohledné dalsiho vyvoje vypofadani pohleddvek za Al se jevi jako nejvice pravdépodobny scénar vyporadani pohledavek v ramci
insolvence v CR a SR formou reorganizace. Nicméné stéle neni vylougeno, Ze Arca Investments nesplni podminky reorganizaéniho
planu a jeji Upadek bude nakonec fesen konkurzem. V rdmci téchto dvou zékladnich scénafl existuji pod scénére, jejichZ podoba
je rozdilna.

Uvedené zéakladni scénafe maiji zasadni dopad na o¢ekavanou hodnotu i dobu vyporadani pohledavek, proto je velmi obtizné
jednoznaéné stanovit hodnotu pohledavky klasickymi zavedenymi a jednoduchymi postupy. Z toho ddvodu bylo pfi ocenéni
pohledavek pristoupeno k metodé scénar, kdy kazdy scénér nastane s néjakou odhadovanou pravdépodobnosti. Vychozim
bodem je pak vzdy vypocet hodnoty pohledavky pro kazdy scénar — tato hodnota je dana soucinem faktoru likvidity daného
scénare (tedy predpokladanou hodnotou vyporadani vyjadrenou relativné, v procentech z nominalni hodnoty pohledavky), faktoru
Casu scénare a nominalni hodnoty pohledavky. Ocenéni pak bylo provedeno dvéma metodami, které se lisi v pfistupu k odhadu
faktoru likvidity a faktoru ¢asu. Tyto metody jsou tvofeny metodou vazeného priméru, kdy jsou jak likvidita, tak doba naplnéni
kazdého scénare odhadnuty bodové a pres vahu pravdépodobnosti je pak proveden vazeny primér simulaci Monte Carlo, kdy
jsou jak likvidita, tak doba napInéni kazdého scénare vzdy odhadovany jako ndhodné proménné (tedy ne bodova hodnota, ale jako
interval moznych hodnot), z kterych se pomoci softwaru vzdy v kazdém kroku simulace vylosuje jedna hodnota pro likviditu
a jedna hodnota pro dobu naplnéni, které vedou k jedné hodnoté ocenéni pohledavky. Tato simulace je provedena 100 000krat
a vysledkem je pravdépodobnostni rozdéleni moznych hodnot pohledavky, z nichz je jako vysledna hodnota pohledavky zvolena
prdmérna hodnota tohoto rozdéleni.

S ohledem na vys$si vypovidajici hodnotu vysledku byla jako primarni metoda ocenéni zvolena metoda Monte Carlo. Ocenéni
pohledavek bylo provedeno k 31.12.2022 a jeho vysledek znazornuje kvalifikovany odhad realné hodnoty aktiv podfond( k tomuto
datu. Tato hodnota v§ak mGze byt odli$né od hodnoty, za kterou bude mozné akcie podfondu v budoucnu zpenézit (at uz v pfipadé
uplynuti |hity pozastaveni vydavéani a odkupovani investi¢nich akcii, nebo v pfipadé prodeje na sekundéarnim trhu), nebo od
hodnoty vyse likvidacniho zistatku pfipadajiciho na akcii v pfipadé likvidace.

13. OSTATNI AKTIVA

tis. Ké 31.12.2022 31.12.2021
Zalohy vyplacené na dividendy 0 5245
Srazkova dan ze zdaloh na dividendy 792 792
Ostatni aktiva 0 0
Ostatni aktiva v Cisté vysi 792 6 037

Investi¢ni spole¢nost rozhodla o vyplaté zalohy na dividendy za prvni étvrtleti 2020, jejichZ zGétovani se neocekava a Fond tyto
precenil na nulovou hodnotu.

14. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Fond je zcela autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je tak naplfiovani investi¢ni strategie
uréené ve statutu Podfondu. Podfond je obhospodafovany REDSIDE investi€ni spole€nost, a.s. ve smyslu ust. § 9 odst. 1 ZISIF. Pfi
posuzovani mozného vztahu spfiznénosti je nutné v souladu s bodem 10 mezinarodniho Ucetniho standardu IAS 24 akcentovat
materidlni rovinu vztahu REDSIDE s NOVA Money Market — podfond 4 oproti roviné formalné pravni. Ackoliv tedy REDSIDE investi¢ni
spole¢nost, a.s. jedinym ¢lenem spravni rady NOVA Money Market, investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s., ktery
vytvafi Podfondy, ma tento vztah predevsim regulatorni podstatu, tj. nejedna se o fakticky vztah spfiznénosti.



15. OSTATNI PASIVA

tis. Ké 31.12.2022 31.12.2021

Zéavazky z obchodnich vztah( a ostatni zavazky 22143 14765
z téchto jsou po splatnosti k rozvahovému dni 22024 13477
Dohadné uéty pasivni 1248 1679
Celkem 23 391 16 444

16. REZERVA NA DAN Z PRIJMU

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Pocatecni stav k 1.1. 0 536
Tvorba rezervy ve vysi ocekavané dané 0 0
Pouziti rezervy na thradu dané -355 536
Koneény stav k 31.12. -355 0

17. VLASTNI KAPITAL, KAPITALOVE FONDY

Kapitalové Nerozdéleny

tis. K& fondy zisk (ztrata) Zisk / (Ztrata) Celkem
Pocatecni stav k 1. 1. 2021 489 656 55 -257 511 232200
Pfevod do nerozdéleného zisku 0 -257 511 257 511 0
Cisty zisk za G&etni obdobi 0 0 17759 17759
Koneény stav k 31. 12. 2021 489 656 -257 456 17759 249 959
Prevod do neuhrazené ztraty 0 17 759 -17 759 0
Cisty zisk za G&etni obdobi 0 0 -91 547 -91 547
Koneény stav k 31.12. 2022 489 656 -239 697 -91 547 158 412
tis. Ké 31.12.2022 31.12.2021
Kapitélové fondy tvorené investi¢nimi akciemi 489 656 489 656

Kapitalové fondy Podfondu jsou tvofeny investi¢nimi akciemi. K rozhodnému dni Podfond evidoval 484 272 982 ks investi¢nich akcii
v K& bez nomindlni hodnoty.

Béhem obdobi, kdy je pozastaveno vydavani a odkupovani investi¢nich akcii Podfondu 4, je aktudlni hodnota investicni akcie
Podfondu 4 stanovovéna z fondového kapitdlu Podfondu 4 vzdy jednou rocné pro pfislusny rok podle stavu k poslednimu dni
prislusného kalendarniho roku, a je znama nejpozdéji do 30. dubna nésledujiciho kalendarniho roku, nebo k datu zverfejnéni vyroéni
zpravy, jestli tento den nastane pozdéji.

V souladu se Zdkonem a Statutem investi¢niho fondu s proménlivym zékladnim kapitalem si nechal Podfond vypracovat trzni
expertizu znaleckého Ustavu za uc¢elem stanoveni realné hodnoty pohleddvek z investi¢ni ¢innosti (minimalné jedenkrat rocné).



18. DAN Z PRIJMU

(a) Dari splatné za bézné ti¢etni obdobi

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim -91 902 17 759
Z&klad dané 0 0
Dari vypoctena pfi pouziti sazby 5 % 0 0

0 odhadu splatné dané za Gcéetni obdobi je G¢tovano prostfednictvim rezervy na dan, jejiz vysSe je snizena o uhrazené zélohy na dan z
pFijmu, pokud jsou tyto zalohy nizsi nez pfedpokladana dan.

(b) Daii z pifjmu

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Dan splatna za bézné ucetni -355 0
obdobi/tvorba rezervy

0 0
Uhrazena zaloha na splatnou dan
Celkem -355 0

(c) OdloZena dan

Podfond k 31.12.2022 eviduje prechodné rozdily mezi dariovou zéakladnou a tcetni hodnotou aktiv, popfipadé zévazkd, ze kterych by
vyplyvala odlozena dan. JelikoZ by se jednalo o odloZenou darnovou pohledavku, tak s ohledem na zdsadu opatrnosti nebylo o ni
Uétovano. Analyza odloZené dané je uvedena nize — Gdaje jsou uveden v tis. K¢.

Pohledavka (+) / Zévazek (-)

Titul 31.12.2022 31.12.2021
Pohleddvka za nebankovnimi subjekty (smluvni Groky) 19 572 19 386
Uplatnitelna danova ztrata 6 093 7097
Zaklad pro odlozenou dan 25665 26 483
OdloZena daii (5 %) 1283 1324

19. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Penézni prostfedky 209 4
Pohleddvky za klienty 217 268 294 077
Ostatni aktiva 792 6 037
Ostatni pasiva -23 391 -16 444
Zavazky vaci nebankovnim subjektim -36 466 -33715

Celkem 158 412 249 959




20. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po rozvahovém dnu a k datu sestaveni této ucetni zavérky Fond zaznamenal nékolik vyznamnych udalosti, z nichz nékteré byly
jiz uvedeny vySe v textu této ucetni zavérky. Jedna se zejména o tyto skutecnosti:

a) zmeéna sidla Fondu a véetné sidla obhospodarovatele Fondu;

b) 16.1.2023 doslo ke schvaleni reorganizacniho planu Arca Investments na Slovesku

c) rozhodnuti Vrchniho soudu v Praze a nasledné Méstského soudu v Praze tykajici se zména reorganizacniho planu Arca
Investments.

K vy$e uvedenym bodm b) a c) dopliiujeme, Ze véfitelé Arca Investments po témér dvou letech od Gpadku spole¢nosti, schvalili
v |ét& 2022 v Ceské republice reorganizaéni plan, ve kterém slibovali nezajisténym véfitelim cca 32 % hodnoty. Obdobné na
Slovensku, kde se odehrava tzv. vedlejsi insolvencni fizeni, doslo 16.1.2023 ke schvaleni reorganizaéniho planu. Vytézek pro
nezajisténé véritele ma dle navrzenych reorganizacnich plan( Cinit az 50 %. Arca Investments v obou fizeni oznacila Fond za
spfiznénou entitu (tzv. ,skupinového véfitele”) a v reorganizacnim planu Fondu nabidla vyrazné nizsi plnéni nezli véfitelim
nespfiznénym. K tomuto planu spole¢nost Credit One, a.s. vyslovila celou fadu ndmitek a ndsledné po neldspésném obsazeni
mista ve véfitelském vyboru, hlasovala proti pfijeti toho planu, nebot je ve vztahu ke Credit One, a.s., potazmo Fondu, diskriminaéni,
znevyhodriujici a nespravedlivy a podala névrh na prefazeni ze skupiny spfiznénych véfitel( do skupiny véfitell nespfiznénych.

V Ceské republice samosoudce JUDr. Ale$ Barto$ v&ak vydal dne 14.9.2022 usneseni pod ¢&. j.: MSPH 98 INS 723/2021-B-639
o schvéleni tohoto reorganizaéniho pldnu, pfi¢emz navrhu prefazeni Credit One ze 3. skupiny - Skupinovi véritelé do
2. skupiny - Nezajisténi véfitelé nevyhovél. Credit One, a.s. se proto obrétila spolu s nékolika dal§imi véfiteli na Vrchni soud a
podala proti vySe uvedenému usneseni odvolani. Ten uznal argumentaci Credit One, a.s. a dne 20.2.2023 pod ¢&. j. 5 VSPH
1400/2022-B-718 (MSPH 98 INS 723/2021) rozhodl o zruSeni usneseni Méstského soudu v Praze ohledné schvaleni
reorganizacniho planu Arca Investments a véc vratil zpét k rozhodnuti soudu I. stupné k dal§imu Fizeni. Pficemz Vrchni soud
v Praze v jednom odUGvodnéni svého rozhodnuti uvadi, Ze:

»..na rozdil od zavérd soudu I. stupné, ma zasadni vyhrady k navrhovanému rozdéleni nezajisténych véfiteld do dvou skupin.
Navrhované rozdéleni nezajisténych véritelii se neopira o natolik zasadni diivoady, jako jsou napr. jejich odlisné hospodarské zajmy
nebo odlisné pravni postaveni. Naopak, navrhované oddéleni cdsti véritelii s obdobnym typem pohleddvek jen za ucelem
oddvodnéni jejich nizsiho uspokojeni (bez jejich souhlasu a vdazného diivodu), se jevi jako nepripustny zdsah do jejich prdv
chranénych zdsadami insolvencniho rizeni, kdyZ zminéna charakteristika véritell, jako vériteld ,participujicich na podnikani
dluZnika“je jednak nepresnd, ale predevsim pro odvolatele z 3. skupiny vériteld svévoiné znevyhodriujicr diskriminacni.“
Méstsky soud v Praze dne 14.3.2023 ulozil dluznikovi Arca Investments, aby ve stanové Ihité opravil a doplnil reorganizacni plan
ve stanovené Ih(ité 120 dn( tak, aby:

a) rozdéleni vériteld do skupin neodporovalo principdm insolven¢niho fizenf;

b) zobrazil vérné ekonomické a pravni moznosti dluznika ve vztahu k navrhovanému uspokojeni nezajisténych véritell

zejména tim, Ze reorganizacni plan doplni o fakta a Udaje plynouci z icetnich dokladd, které dosud nepredlozil;
¢) navrhovanym zplsobem feseni alespon minimalizoval riziko Gpadku nové zaloZené spolecnosti NOAH.

Tyto udalosti nemaji zatim zadny zasadni vliv na Ucetni zavérku Fondu sestavenou k 31.12.2022. Pokud by se nékteré z vyse
uvedenych vyznamnych udalosti projevily a mély potencial vyznamné ovlivnit finan¢ni situaci fondu, budou odpovidajici Gpravy
provedeny v Uéetnich zavérkach fondu v nasledujicich Gcetnich obdobich.

Ugetni zavérka Razitko a podpis statutarniho Osoba odpovédna Osoba odpovédna za
sestavena dne organu: za Géetnictvi G&etni zavérku
14. dubna 2023 Jméno a podpis Jméno a podpis
Suopl’
Lot f}(
Rudolf Viestal Karel Krhovsky, CEO Sérka Burgetova
Povéfeny zmocnénec tel: 222 500 758 Head of Finance

tel: 222 500 758



	Obsah

