MANAZERSKY KOMENTAR

Investi¢ni fond NOVA Money Market, SICAV, a.s. (dale jen jako ,Fond“) v dubnu zverejnil svoji
auditovanou vyrocni zpravu, kterou opét ovérovala mezinarodni auditorska spole¢nost HLB PROXY
Audit. V souladu s legislativnimi a regulatornimi pozadavky bylo zpracovano také nezavislé znalecké
ocenéni pohleddvek Fondu, ovérené auditorem. Precenéni aktiv Fondu reflektuje predvidatelné
skutecnosti ve formé scénarll, které mohou mit vliv na stanoveni redlné hodnoty podkladovych aktiv
Fondu a jejich zastav, a to primarné s ohledem na pravni a ¢asova rizika spojena s plnénim vici Fondu
v kontextu uUpadku spolecnosti Arca Investments, a.s., k datu 31.12.2022. Strucné vysvétleni
metodologie precenéni, véetné zakladnich scénarl je soucasti vyroéni zprav Fondu, ktera je dostupna
na internetovych strankach Fondu.

Oproti zvefejnénému breznovému reportu Fondu doslo k pomérné zasadni zméné v ramci slovenského
insolvencéniho fizeni s Arca Investments, a.s. Okresni soud v Bratislavé na konci dubna totiz schvalil
restrukturalizacni plan tzv. slovenské vétve pfipadu. Rozhodnuti nahrazuje souhlas jediné skupiny
vériteld, ktera na lednové véritelské schiizi plan nepodpofila. Soucasti této skupiny byla i spole¢nost
Credit One, na kterou byly pohledavky Fondu v roce 2021 postoupeny. Zbylych 25 skupin véritell s
planem souhlasilo uz na schizi, coz ted soud také potvrdil. V dokumentech pro slovenské soudy Arca
nadale pocita s tim, Ze cesta reorganizace véritellm prinese v horizontu nékolika let a v souctu z obou
(¢eského i slovenského) Fizeni zpét pres 50 procent z hodnoty jejich pohledavek.

Hlasovani proti reorganizacnimu planu Arca Investments, a.s. otevrelo, po vyse uvedeném rozhodnuti
soudu, Credit One cestu k podani Zaloby na neucinnost tohoto planu. Credit One nasledné v zdkonné
Ihaté tuto Zalobu podala na pfislusny soud v Bratislavé, nebot Arca Investments, a.s. pohledavky ani
zajisténi Fondu sice nepoprela, nicméné Ucelové zaradila Fond do tzv. spfiznénych véfitell, coz
povazujeme pro Fond potazmo spolecnost Credit One za diskriminaéni a nespravedlivé, jelikoZ se v
takovém pripadé nepfrihlizi na existujici a platna zajisténi véritele.

Jak jsme jiz informovali v bfeznu tohoto roku — Vrchni soud v Praze na zdkladé zaloby Credit One a
dalsich véritell zamitnul reorganizacni plan Arca Investments, a.s. Obdobné i v tomto planu oznadil
dluznik Credit One, potazmo Fond, za tzv. ,skupinového vétitele” s vyrazné nizsi mirou plnéni, coz
Vrchni soud uznal za nespravedlivé a diskriminacni a nafidil Arca Investments, a.s., reorganizaéni plan
prepracovat. Lhiita na predloZeni planu byla na zakladé tlaku vériteld postupné zkracovana, nyni tedy
musi byt plan predstaven na schizi véritell, kterd by se méla konat 25.7.2023.
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Credit One mad prihlasenou zajisténou pohleddvku jesté ve slovenském insolvenénim fizeni v fizen
poddluznika fondu, spolecnosti Silverside, kde se bude zpenézovat majetek, ktery dle mimoradné
Ucetni zavérky Silverside k 9/2022 ¢inil 43 mil. EUR ditajici vice nez 10.000 jednotlivych pripadd. V

mezicase doslo v tomto Fizeni k vyméné insolvencniho spravce a ¢ekd se na dalsi vyvoj zpenéZovani
majetku.

O dal$im vyvoji Vas budeme nadale informovat.
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